Fibaportfa
@ Fibaportfiy NORMAL YATIRIMCI

Haftalik Fon Bulteni 12:10.2026 - 16.10:2026

GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU? HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU
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Risk algisi yuksek yatirimcilar igin

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMIZDE GEGCEN HAFTA HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
% Global piyasalarda bu hafta

' DUSUK RiSK ORTA RiSK n Yﬁ KSEK RiSK .~ Global risk alma istahi gecen hafta sinirli sekilde toparlandi. Fed'in faizleri 5niUmuzdeki 4 toplantida 25 baz puan
daha artirmasi %95 Uzeri olasilikla fiyatlaniyor. Global tahvil faizlerindeki yUkselis egilimi dursa da henuz tahvil
PORTE®Y DACGILIMI NASIL? PORTE®Y DAGILIMI NASIL? PORTEOY DAGILIMI NASIL? faizlerinde 6nemli bir gevseme yasanmadi. Yukselen petrol fiyatlari ve yUksek enflasyon beklentileriyle merkez

bankalarinin faiz artislarina devam edecegdi beklentisi risk istahini térpulUyor. Mevcut gérinim piyasalar icin kisa
ve orta vade icin risk algisinin yukselebilecegine isaret ediyor. ABD borsalari haftay1 %0,61-%1,15 arasinda yuUkselisle
tamamlarken, Avrupa borsalari ise haftayl gene olarak negatif egilimle tamamladi. DXY Dolar endeksi haftayi
%0,28 yUkselisle tamamlarken, EM para birimleri haftayi DXY'deki gl¢clenmeye paralel genel olarak deger kaybi ile
tamamladi. TL sepeti (0,5 usd + 0,5 euro) haftayi yatay egilimle tamamlarken, TL sinirli pozitif ayristi. Petrol
fiyatlarindaki olasi gerilemeler global risk alma istahindaki toparlanmayi glclendirebilir. Bu hafta piyasalarin gézu
%25 ABD'de aciklanacak enflasyon verilerinde olacak. Beklenti alti veri borsalar ve degerli metaller gibi riskli varliklarda

%10 pozitif fiyatlamayi guc¢lendirebilir. Global tahvil faizlerindeki seyir ve jeopolitik risklere iliskin gelismeler piyasalarin
takip edecegi diger 6nemli gindemler olacak. Yurtdisi fonlarda (FIB, FSH ve FBZ) yUkselisler mevcut karli
%10 %10 pozisyonlar icin kar satisi firsati olarak degerlendirilebilir.
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Altin ons haftayi %1,28 yukselisle 4.194 dolar seviyesinden tamamlarken, gumus haftay1 %0,73 yukselisle

tamamladi. Fed faiz artisi beklentilerinin gu¢lenmesi ve DXY'deki gug¢lenme sonrasi guclu satislarla karsilasan

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR? PERFORMANSI NASIL GiDiYOR? PERFORMANSI NASIL GiDiYOR? altin gecgen hafta sinirli da tepki yukselisi gerceklestirdi. Fed faiz artisi beklentileri gucglu kaldik¢ca ve ABD Tahvil
faizlerindeki yukselisin devami durumunda kisa vadede yukselislerin sinirli kalarak altinda satis baskisinin devam
etmesi beklenir. Ylkselen petrol fiyatlari enflasyon endiselerini artirdidi icin jeopolitik risklerde zayiflama olmasi ve
bu hafta aciklanacak ABD enflasyonun beklenti altinda gelmesi ise alti'daki tepki yukselisini glucglendirmesi
beklenir. Teknik olarak ons kisa vadede 4.100 dolar Uzerinde tutundukga 4.300'lere dogru tepki yukselis
denemeleri olusmasi beklenirken, 4.100 altindaki kapanislarda dususun 3.860-3.900 araligini hedefleyerek devam
etme riski olusacaktir. Kisa vadede 4.100 dolar seviyelerine gerileme tepki yukselisi icin alim firsati, 4.300 ve
Uzerine yukselis ise trade amaclh satisi firsati olarak takip edilebilir.

%456 - m Borsa Istanbul
i - LO.O5 . BIST-100 endeksi haftay1 %0,03 dususle 12.265 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi haftayi %1,48 yukselisle
tamamlarken, sinai endeks haftay1 %0,23 yukselisle tamamladi. Fon krizi ve tasfiyelerine iliskin sire¢c devam
1Ay 3 Ay 6 Ay YBB 1Ay 3 Ay 6 Ay YBB 1Ay 3 Ay 6 Ay YBB ederken, BIST'te dUsuk hacimli volatilite devam ediyor. BIST-30 hisseleri genel olarak daha direncli géranum

sergilerken, endeks degisiklikleri sonrasi BIST'teki dusisin momentum kaybederek sinirli da olsa tepki
yukseligleri olusmasi beklenir. Ancak kisa vadede BIST'te dalgali zayif seyrin bir sire daha devam etmesi
beklenmektedir. TCMB faiz indirimlerine yeniden baslayana kadar BIST'teki zayif ve dalgali gorGnimun devam
etmesi beklenmektedir. Petrol fiyatlarindaki yUksek seyir de BIST Uzerinde ekstra negatif baskiya neden olurken,
petrol fiyatlarindaki olasi dususler BIST'te tepki alimlarini glclendirecektir. Bilangco donemine girmemiz nedeniyle
BIST'te kisa vadede hisse bazli ayrismalarin 6n plana ¢cikmasi beklenir. BIST'te olasi sert dususlerin 6zellikle BIST-
30 hisseleri agirlikli fonlar icin alim firsati olacagini disunuyoruz. Yurtici piyasalarin bu hafta ana fon tasfiye
surecine iliskin gelismeler olacak. Endeks teknik olarak uzun vadeli yukselis trendini desteginin gectigi 12.000
seviyesi Uzerinde tutunmaya calisiyor. Bu seviye Uzerinde kaldikca 12.800'lere dogru tepki yukselisi olusmasi
beklenir. Endeksin 12.000 altindaki kapanislarda 11.600’'lere kadar satis baskisi devam edebilir. Kisa vadede
12.100'lere gerileme yeni alim firsati, 12.800'lere yukselis ise trade amacli kisa vadeli satis firsati olarak takip
edilebilir.
TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri
TL varliklar icinde PPF'ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar i¢cin yuksek faiz ortaminda kisa vadede en iyi
seceneklerden biri olmaya devam ediyor. Kisa vadede BIST'teki sert gerilemeler hisse agirlikli fonlarda (FPH-FSG-
FID) agirlik artirmak icin degerlendirilebilir. Tahvil faizlerinde yUkselisler ise orta vade icin (6 ay Uzeri) tahvil
fonlarinda kademeli olarak pozisyon almak icin degerlendirilebilir. TCMB net rezervlerinin gug¢li olmasi nedeniyle
kurlardaki yukselis egiliminin enflasyon altinda kalmaya devam etmesi beklenir. Bu nedenle yurtici déviz bazl
sabit getirili enstrimanlarin TL bazli olarak 2026 yili genelinde TL bazli risksiz getirili enstrGmanlarin altinda
performans gostermeye devam etmesi beklenir. Ancak portféylerde doévizli varliklara bir miktar yer vermenin (FIB
gibi) cesitlendirme agisindan dogru olacagini dustnuyoruz. Kisa vadede yurtdisi borsalardaki yukselislerin yurtdisi
fonlarda kar satisi firsatl ya da pozisyon azaltmak i¢in kullanilabilecegini distntyoruz. Degerli metallerde ise sert

geri ¢cekilmelerin yeni alim firsati olarak degerlendirilmesi gerektigini dustnuyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bulten yalnizca dahili kullanim amaciyla hazirlanmistir.



