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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU? HAFTANIN ONE CIKAN 2 FONU
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HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

.o - e . o o % Global piyasalarda bu hafta
Po RTFOY DAGI LI M ON E RI LE RI M IZDE G EgE N HAFTA —— Global risk alma istahindaki zayif gérinim devam ediyor. Fed faizleri 25 baz puan artirarak %3,75-%4,00 araligina

yukseltirken, sonraki dénem igin 1 faiz artisi daha olabilecegine isaret etti. Yilsonuna kadar 1 adetlik daha faiz artisi
%90'a yakin olasilikla fiyatlaniyor. ABD borsalari haftayi karisik bir gérinimle tamamlarken, Avrupa major
endeksleri haftayi dususlerle tamamladi. DXY Dolar endeksi haftayi %1,11 yukselisle tamamlarken, EM para birimleri

v . haftayl DXY'deki gluglenmeye paralel deger kaybi ile tamamladi. TL sepeti (0,5 usd + 0,5 euro) haftayi yatay egilimle
h YUKSEK RiSK

tamamlarken, TL ise pozitif ayristi. ABD-iran ve Rusya-Ukrayna arasindaki gerilim tekrar ytkseldi. Jeopolitik
risklerin tekrar yUkselmesi ve Fed faiz artisi beklentilerinin devam etmesi nedeniyle kisa vadede global risk
PORTFOY DAGILIMI NASIL? PORTEOY DAGILIMI NASIL? PORTFOY DAGILIMI NASIL? istahinin zgylf seyretmney-e.devam‘etme.si beklenirken, kisa \(adede major borsalard:c\.volati‘lite yeniden yukselebilir.
Bu hafta piyasalarin gézu jeopolitik gelismelerde ve petrol fiyatlarinin buna verecegi tepkide olacak. Kisa vadede
riskli varliklarda volatilitenin bir miktar artmasi ve satis baskisinin genel olarak piyasalarda daha baskin olmasi
beklenir. Yurtdisi fonlarda (FIB, FSH ve FBZ) mevcut karli pozisyonlar azaltilabilir. Yeni alim igin ise olasi guglu kar
satislarinin beklenmesi daha dogru bir yaklasim olacaktir.

%20 % Kiymetli Madenler

Altin Ons haftay1 %0,67 yUkselisle 4.378 dolar seviyesinden tamamlarken, gumus haftay1 %2,78 yukselisle
tamamladi. Fed faiz artisin ve faiz artisi beklentilerinin devam etmesine ragmen altin sinirli da olsa haftayi
%10 yukselisle tamamladi. Fed faiz artisi sonrasi ABD tahvil faizlerindeki ytkselisin durmasi ve gerilemeler yasanmasi
kisa vadede altinda yUkselisi destekleyebilir. Teknik olarak ons kisa vadede 4.230 dolar Uzerinde tutundukga olasi
gerilemelerin kar satisi olarak kalmasi ve 4.460 seviyeleri ilk hedef olmak yeniden yukselisin gli¢c kazanmasi
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Serbest Hisse Senedi Yogun Serbest Para Piyasasi Serbest Hisse Senedi Yogun

Fonlari %85 ® Fonlan %70 ® Fonlar %10 ® Eonlan %50 ® Fonlar %20 beklenir. Altinin 4.230 altindaki kapanislarda ise 4.100 seviyelerine dogru distsin hizlanmasi beklenir. Kisa
o Serbest Hisse Senedi Yogun - @ Altin Fonlari %10 Borclanma Araclari Fonlari %10 @ Alun Fonlari %20 Borclanma Araclari Fonlari %10 vadede 4.250 dolar seviyelerine gerilemeler yeni alim firsati, 4.450 ve Uzerine yUkselis ise kar satisi firsati olarak
Fonlar takip edilebilir.
o PERFORMANSI NASIL GiDiYOR? PERFORMANSI NASIL GIDIYOR? e
PERFORMANSI NASIL GiDiYOR? (b Borsa Istanbul
BIST-100 endeksi haftayl %8,18 dUsuUsle 13.284 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi haftayr %3,65 dususle

relatif olarak pozitif ayrisma ile tamamlarken, sinai endeks haftay1 %9,63 dususle tamamladi. SPK'nin serbest
fonlara iliskin yaptigi duzenleme sonrasi bazi fonlarin temerride dismesi sonrasi SPK 131 fonun tasfiyesine ve bazi
PYS'lere fon giris-¢ikisinin durdurulmasina karar verdi. Bu kararla birlikte BIST'te volatilite ve satis baskisi artti.
Kamu tarafindan alinan tedbirler ve varlik fonu kaynakli alimlar satislarin panige déntismesini engellese de kisa
vadede BIST'te dalgali zayif seyrin bir sUre daha devam etmesi ve ylksek volatilitenin devam etmesi
beklenmektedir. TCMB faiz indirimlerine yeniden baslayana kadar BIST'teki zayif dalgali egilimin devam etmesi
beklenmektedir. Petrol fiyatlarindaki ylUksek seyrin devam etmesi ve jeopolitik risklerde kisa vadede BIST Uzerinde
- . ekstra negatif baski unsuru olmaya devam edecektir. Ancak TCMB'nin yeniden faiz indirimlerine baslamasi
%214 | %1.03" beklendigi icin BIST'te olasi sert dusuUslerin 6zellikle BIST-30 hisseleri agirlikli fonlar icin alim firsati olacagini
dusunuyoruz. Yilin genelinde BIST-30'un TL varliklar icinde getiri olarak 6ne ¢ikan tarafta olacagini distnuyoruz.
1Vl 1Ay 3 Ay 6 Ay 1Yil 1Ay 3 Ay 6 Ay vl Yurtici piyasalarin bu hafta ana gindemi SPK fon tasfiye karari sonrasi sUrece iliskin gelismeler ve Jeopolitik
gelismeler olacak. Endeks teknik olarak orta vadeli yukselis trendini asagi kirarken, orta vadede 13.900, kisa
vadede 13.400 altinda kaldikga yUkselislerin satis firsati olarak kullaniimasi ve endeksin 12.500'lere kadar dustusunu
devam ettirme riski devam edecektir. Kisa vadede 13.700 Uzerine yUkselisler kisa vadeli satis firsati, 12.600 altina
gerilemeler orta vadeli yeni alim firsati olarak takip edilebilir.

TL Varhliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF'ler dusuk risk profiline sahip yatirimcilar icin yuksek faiz ortaminda kisa vadede en iyi
seceneklerden biri olmaya devam ediyor. Kisa vadede BIST'teki sert gerilemeler hisse agirlikli fonlarda (FPH-FSG-
FID) agirlik artirmak icin degerlendirilebilir. Tahvil faizlerinde yukselisler ise orta vade icin (6 ay Uzeri) tahvil
fonlarinda kademeli olarak pozisyon almak icin degerlendirilebilir. TCMB Net rezervlerinin guc¢lu olmasi nedeniyle
kurlardaki yukselis egiliminin enflasyon altinda kalmaya devam etmesi beklenir. Bu nedenle yurtici doviz bazl
sabit getirili enstrimanlarin TL bazli olarak 2026 yili genelinde TL bazli risksiz getirili enstriGmanlarin altinda
performans gostermeye devam etmesi beklenir. Ancak portfoylerde dovizli varliklara bir miktar yer vermenin (FIB
gibi) cesitlendirme acisindan dogru olacagini dusunuyoruz. Yurtdisi borsalarda dalgalanmalar devam edebilir.
Kisa vadede yurtdisi borsalardaki yukselislerin yurtdisi fonlarda kar satisi firsati ya da pozisyon azaltmak icin
kullanilabilecegini dusunuyoruz. Degerli metallerde ise sert geri cekilmelerin alim firsati olarak degerlendirilmesi
gerektigini dusunuyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu bulten yalnizca dahili kullanim amaciyla hazirlanmistir.



