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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?
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PORTFOY DAGILIM ONERILERIMIZDE GECEN HAFTA HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

% Global piyasalarda bu hafta
o . —> Global risk alma istahi sinirli da olsa Fed faiz atisi beklentileriyle zayifladi. ABD enflasyon yuksek seyrini korumasi
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sonrasi bu haftaki toplantida Fed'in faiz artisina gitme olasilig1 %85'lere yUkselirken, yillsonunda kadar 2 faiz artisi
%75 olasilikla fiyatlanmaya basladi. ABD borsalari haftayl %0,66-%1,57 arasinda degisen dusuUslerle tamamlarken,
Avrupa major endeksleri de benzer sekilde haftayl dususlerle tamamladi. DXY Dolar endeksi haftayi sinirli dususle
tamamlarken, EM para birimleri haftayl genel olarak deger kaybiyla tamamladi. TL sepeti (0,5 usd + 0,5 euro) ise
haftayl %0,10'luk sinirl yUkselisle tamamladi. ABD-iran arasindaki gerilimin devam ederken, Hirmuiz bogazinda
gemi trafiginin tekrar durmasiyla brent petrol tekrar 100 dolar tUzerinde islem gérmeye basladi. Fed faiz artisi
beklentilerinin gl¢lenmesi ve petrol fiyatlarindaki yUkselis sonrasi global risk istahi kisa vadede sinirli da olsa
zayiflaya devam edebilir. Major borsalar ile degerli metallerde hafta icinde dalgali zayif sinirli zayif devam edebilir.
Bu hafta piyasalarin gézu Fed faiz kararinda olacak. Olasi bir faiz artisi ya da faiz artis sinyali riskli varliklarda guglu
FIB %20 satis baskisina neden olabilir. Yurtdisi borsalardaki yukselisler yurtdisi fonlarda (FIB, FSH ve FBZ) kademeli olarak
kar satis firsatl ya da pozisyon azaltmak icin degerlendirilebilir. Yeni alim icin ise olasi gui¢lU kar satislarinin
beklenmesi daha dogru bir yaklasim olacaktir.
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artisi sinyali durumunda satis baskisi guclenerek devam edebilir. Fed'in faizleri sabit tutmasi ve faiz artisi
konusunda aceleci olmayacagi yonunde bir sinyal vermesi durumunda Fed karari sonrasi altin ve gumus gibi
degerli metallerde hizli toparlanma yasanmasi beklenir. Teknik olarak ons kisa vadede 4.270 dolar Uzerinde

tutundukca olasi gerilemelerin kar satisi olarak kalmasi ve 4.450 seviyeleri ilk hedef olmak bu seviye Uzerinde
altinda yukselisin kisa vadede yeniden gu¢ kazanmasi beklenir. Altinin 4.270 altindaki kapanislarda ise 4.100

seviyelerine dogru dususun hizlanmasi beklenir. Kisa vadede 4.100 dolar seviyelerine gerilemeler yeni alim firsati,
I 4.600 ve Uzerine yukselis ise satis firsati olarak takip edilebilir.

(D Borsa Istanbul
BIST-100 endeksi haftay1 %3,5 yukselisle 14.467 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi haftayl %2,51 yukselisle

tamamlarken, sinai endeksi haftay1 %4,5 yukselisle tamamladi. SPK'nin serbest fonlara iliskin yaptigi duzenleme
sonrasi fonlarin pozisyon ayarlamalari sonrasi BIST-30 hisselerine olasi talepleri endekste kisa vadede yuUkselisi
destekleyebilir. Petrol fiyatlarinin tekrar ylUkselise gegcmesi ise endekste olasi yukselisi sinirlandirabilir ve yukselisin

1Vl devami TCMB faiz indirim beklentilerini gug¢lendirerek basta bankacilik endeksi olmak Uzere satis baskisina neden
olarak endekste sektorel ayrismalara neden olabilir. Hirmuz bogazi konusunda pozitif gelismeler olmasi ve petrol
fiyatlarda dusUs yasanmasi ise kisa vadede endekste yUkselisi guclendirmesi beklenir. BIST sirketlerinin genel
olarak finansal zayiflikta en kétunun geride kalmis olabilecegini diustnuyoruz. Bu nedenle endekste olasi sert
dususlerin o6zellikle BIST-30 hisseleri agirhikli fonlar icin alim firsati olacagini dustnuyoruz. Yilin genelinde BIST'in
TL varliklar icinde getiri olarak 6ne ¢ikan tarafta olacagini dusunuyoruz. Yurtici piyasalarin bu hafta ana gindemi
SPK fon duzenlemesi sonrasi fonlarin bu stirece uyum saglamasi ile ilgili gelismeler olacak. Endeks teknik olarak
kisa vadede 14.000 Uzerinde tutundukcga geri ¢cekilmeler olsa da alim firsati olarak degerlendirilmesini ve
14.800'ler ilk hedef olmak Uzere yukselisin devam etmesi beklenir. Kisa vadede 14.100 altina gerilemeler yeni alim
firsati, 14.800 Uzerine dusuk hacimli yukselisler ise kisa vadeli kar satis firsati olarak takip edilebilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF'ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar i¢in yuksek faiz ortaminda kisa vadede en iyi
seceneklerden biri olmaya devam ediyor. TCMB'nin tekrar haftalik repo faizine geri dénmesi ve faiz indirim
beklentilerinin glclenmesi sonrasi BIST'in TL varliklar icinde tekrar 6n plana ¢cikmasi beklenmektedir. Kisa vadede
BIST'teki gerilemeler hisse agirlikl fonlarda (FPH-FSG-FID) agirlik artirmak icin degerlendirilebilir. Tahvil
faizlerinde TCMB faiz indirimi beklentileriyle gerilemeler yasanmasi beklendigi icin orta vade icin (6 ay Uzeri) tahvil
fonlarinda kademeli olarak pozisyon artirilabilir. TCMB Net rezervlerinin gucglU olmasi nedeniyle kurlardaki yukselis
egiliminin enflasyon altinda kalmaya devam etmesi beklenir. Bu nedenle yurtici déviz bazl sabit getirili
enstrimanlarin TL bazl olarak 2026 yili genelinde TL bazli risksiz getirili enstrimanlarin altinda performans
gostermeye devam etmesi beklenir. Ancak portfoylerde doévizli varliklara bir miktar yer vermenin (FIB ve FSH gibi)
cesitlendirme agisindan dogru olacagini dustntyoruz. Yurtdisi borsalarda dalgalanmalar dar bir bant icinde
devam edebilir. Kisa vadede yurtdisi borsalardaki yUkselislerin yurtdisi fonlarda kar satisi firsati ya da pozisyon
azaltmak i¢in kullanilabilecegini dustnUyoruz. Degerli metallerde ise sert geri gekilmelerin alim firsati olarak
degerlendirilmesi gerektigini distnutyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bulten yalnizca dahili kullanim amaciyla hazirlanmistir.



