Fibaportfa
@ Fibaportfiy NORMAL YATIRIMCI

Haftalik Fon Bulteni 17:08.2026 - 21.08.2026

GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU? HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU
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PORTFOY DAGILIM ONERILERIMIZDE GEGCEN HAFTA HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
% Global piyasalarda bu hafta

' TEMKiNLi PORTF6Y DENGELi PORTF(”)Y P ATAK PORTFéY h AGRESiF PORTF(”)Y \—> Global risk alma istahi Fed faiz artisi beklentilerinin zayiflamasiyla guclu kalmaya devam ediyor. ABD borsalari
haftayi karisik bir gérandmle tamamlarken, major Avrupa endeksleri de benzer sekilde karisik bir gérinimle
PORTE®Y DAGILIMI NASIL? PORTE®Y DAGILIMI NASIL? PORTE®Y DAGILIMI NASIL? PORTEOY DAGILIMI NASIL? haftayl tamamladi. ABD-Iran arasinda gerilimin devam etmesi ve henlz bir anlasma saglanamamasi ile tekrardan

yuUkselise gegen petrol fiyatlari piyasalar Uzerinde kisa vadede negatif baski unsuru olusturabilir. Diger taraftan
ABD verilerinin zayif gelmesi Fed faiz artisi beklentilerini zayiflatarak risk istahinin guclu kalmasina destek oldu.
Yilsonuna kadar Fed'in bir adet faiz artisi yapma olasiligi son iki haftada zayiflayarak %80 alti olasilikla
fiyatlanmaya baslandi. Daha 6nceki haftalarda ise Fed'in yillsonuna kadar bir adet faiz artisi yapmasina neredeyse

FIT %20 FIT %20 kesin gdzuyle bakiliyordu. DXY dolar endeksi haftay1 %0,13 yukselisle tamamlarken, EM para birimleri haftayi genel
° ° FIB %15 olarak dolar karsisinda deger kaybiyla tamamladi. TL sepeti (0,5 usd + 0,5 euro) haftay1 %0,44 yukselisle
FIT %15 tamamladi. ABD-iran arasinda gerilimin tekrar ylikselmesiyle petrol fiyatlarindaki ylkselisin yeniden gtic
FIB %10 FIB %10 FIL %10 kazanmasi global risk istahini kisa vadede sinirli da olsa zayiflatarak riskli varliklarda kar satislarina neden olabilir.
EZJ %10 Bu hafta piyasalarin gézu jeopolitik gelismelerde ve Fed toplanti tutanaklarinda olacak. Fed tutanaklarinin sahin
‘ _-, ‘ bir gérinim sergilemesi son dénemde guUclu performans sergileyen borsalar ile degerli metallerde sinirli da olsa
= | kar satislarini tetikleyebilir. Yurtdisi borsalardaki yUkselisler yurtdisi fonlarda (FIB, FSH ve FBZ) kademeli olarak kar
) ) ) ) satis firsatl ya da pozisyon azaltmak icin degerlendirilebilir.
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o o o L Altin Ons haftayi %0,80 yuUkselisle 4.376 dolar seviyesinden tamamlarken, gumus haftayi %1,82 yukselisle
PERFORMANSI NASIL GIDIYOR? PERFORMANSI NASIL GIDIYOR? PERFORMANSI NASIL GIDIYOR? PERFORMANSI NASIL GIDIYOR? tamamladi. Jeopolitik risklerin zayiflamasi ve Fed faiz artisi beklentilerinin zayiflamasi sonrasi degerli metallerdeki
yukselis egilimi momentum kaybetse de devam ediyor. Kisa vadede ise gUglu tepki yUkselisi sonrasi jeopolitik
risklere iliskin belirsizlik ve Fed toplanti tutanaklariyla sinirli da olsa kar satislari yasanabilir. Teknik olarak ons altin
kisa vadeli dusus trendini yukari kirarak guclu tepki yukselisi gerceklestirirken, yukselisin guglenerek orta vadede
devami i¢in 4.450 dolar Uzerinde kapanislar gormemiz gerekiyor. Kisa vadede bu seviye altinda kaldikc¢a 4.230'lara
kadar geri ¢cekilme yasanabilir. Mevcut kisa vadeli teknik gérianum geri cekilmeler olsa da alim firsati olacagina ve
yukselis egiliminin ilerleyen donemde yeniden gug¢ kazanabilecegine isaret ediyor. Kisa vadede 4.250 dolar altina
gerileme yeni alim firsati, 4.430 ve Uzerine yukselis trade amacli kar satis firsati olarak takip edilebilir.
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%2.97 - . %3.08 - - %24 - - %231 - %1.48 BIST-100 endeksi haftay1 %2,85 yukselisle 14.172 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi haftayi %1,83
yuUkselisle tamamlarken, Sinai endeks haftayl %2,09 yukselisle kapattl. Endeks bilanco agiklamalarinin cogunlukla

1Ay 3 Ay 6 Ay 1vil 1Ay 3 Ay 6 Ay il 1Ay 3 Ay 6 Ay il 1Ay 3 Ay 6 Ay 1yil beklenti Uzeri gelmesiyle yukselis yonunde tekrar gug¢ kazanirken, kisa vadede geri ¢ekilmeler yasansa da
dususlerin alim firsati olarak degerlendirilmesi ve yukselis egiliminin dalgali bir egilimle de olsa devam etmesi
beklenir. Jeopolitik risklerdeki belirsizlik ve petrol fiyatlarindaki ylUkselis endekste zaman zaman satis baskisina
neden olarak volatilitenin devam etmesine neden olabilir. Bilango aciklamalarinin bu hafta tamamlanmasi sonrasi
hisse bazli ayrismalarin kismen azalarak endeksin genel haber akisina daha duyarl sekilde hareket etmesi
beklenir. Petrol fiyatlarindaki olasi gerilemeler TCMB faiz indirimi beklentilerini gug¢lendirecegi icin mali kesim
hisseleri 6nculugunde endeksteki yukselisin yeniden gu¢ kazanmasini saglayabilir. Bilancolarin genel olarak
beklentiler Uzerinde gelmesi sonrasi en kétunun geride kalmis olabilecegi beklentileriyle endekste olasi
dususlerin alim firsati olarak degerlendirilerek endeksin yillsonuna kadar yeni zirve seviyeler test ederek yukselis
egiliminin dalgali de olsa devam etmesi beklenir. Bu nedenle endekste olasi dusuUslerin hisse agirlikli fonlarda yeni
alim firsati olmaya devam edecegdini dusunuyoruz. Yilin genelinde BIST'in TL varliklar icinde getiri olarak 6ne ¢ikan
tarafta olacagini disunuyoruz. Endeks kisa vadede 13.800 Uzerinde tutundukc¢a dususlerin alim firsati olarak
degerlendirilerek yukselis trendinin korunmasi ve 14.350-14.400 araligi ilk hedef olmak Uzere yuUkselisin devami
beklenir. Bu aralik GUzerindeki haftalik kapanislarda endeksin yUkselisini gu¢lendirmesi ve orta vadede yeni zirve
seviyeler hedeflemesi beklenmektedir. Kisa vadede 13.800'lere dogru gerilemeler yeni alim firsati, 14.400'lere
yuUkselis ise kisa vadeli kar satis firsati olarak takip edilebilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF'ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar i¢in yuksek faiz ortaminda kisa vadede en iyi
seceneklerden biri olmaya devam ediyor. Petrol fiyatlarinda duistiis yasanmasi durumunda TCMB'nin tekrar faiz
indirimlerine baslamasi beklendigi icin BIST'teki gerilemeler hisse agirliklh fonlarda (FPH-FSG-FID) agirhk artirmak
icin degerlendirilebilir. Tahvil faizlerindeki yukselisler ise orta vade icin (6 ay Uzeri) tahvil fonlarinda kademeli
olarak pozisyon almak icin degerlendirilebilir. TCMB Net rezervlerinin halen pozitif tarafta olmasi nedeniyle
kurlardaki yukselis egiliminin enflasyon altinda kalmaya devam etmesi beklenir. Bu nedenle yurtici déviz bazl
sabit getirili enstrimanlarin TL bazli olarak 2026 yili genelinde TL bazli risksiz getirili enstrGmanlarin altinda
performans gostermeye devam etmesi beklenir. Ancak portféylerde doévizli varliklara bir miktar yer vermenin (FIB
ve FIB gibi) ¢esitlendirme acgisindan dogru olacagini disunuyoruz. Yurtdisi borsalarda dalgalanmalar devam etse
de yukselis trendinin orta vadede deva etmesi beklenir. Kisa vadede yurtdisi borsalardaki ytkselislerin yurtdisi
fonlarda kar satisi firsatl ya da pozisyon azaltmak i¢in kullanilabilecegini distnuyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bulten yalnizca dahili kullanim amaciyla hazirlanmistir.



