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Dusuk Risk, YUksek Likidite
2- FSG: Birinci Hisse Senedi Serbest Fon

Risk algisi yuksek yatirimcilar icin
3-FIB: Altin Fonu

Risk algisi yuksek yatirimcilar igin

HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

Global piyasalarda bu hafta

ABD borsalari haftayl %0,38-%2,13 arasinda degisen dususle kapatti. Avrupa borsalari ise pozitif ayrisarak haftayi
%0,40-%]1,28 arasinda degisen yUkselislerle tamamladi. Artan jeopolitik gerilim sonrasi risk istahindaki zayiflama
kismen devam ederken, DXY dolar endeksi haftay1 %0,70 yukselisle tamamladi. EM para birimleri haftayi karisik bir
gorunumle kapatirken, TL stabil seyrini ve sinirli deger kaybi egilimini devam ettirdi. Brent petrol fiyatlari
jeopolitik gerilimin ylUkselmesiyle hafta icinde 100 dolar seviyelerini test ederken, gerilimin kismen zayiflamasiyla
haftayi 93 dolar seviyelerinden tamamladi. Hafta sonu ABD ve iran tarafindan gecici ateskes aciklamalari ve
gorusmelerin devamina iliskin gelen acgiklamalar sonrasi yen, haftaya petrol fiyatlarindaki dususle riskli varliklarin
pozitif seyirle baslamasi bekleniyor. Ates anlasmasina yonelik pozitif haber akislari risk istahini yeniden
guclendirerek riskli varliklarda gucglu pozitif fiyatlamalari beraberinde getirebilir. Bu hafta piyasalarin gézu
jeopolitik gelismelerin disinda merkez bankalarinda olacak. Fed, ingiltere merkez bankasi ve Japonya merkez
bankasi faiz kararlari takip edilecek. Her U¢ merkez bankasinin faizleri sabit birakmasi beklenirken, Fed'den
gelecek mesajlar piyasalarin yonunu belirlemede ana etken olacak. VIX endeksi kritik 20 seviyeleri altinda seyretse
de ABD borsalarinda volatilitenin azalarak da olsa devam edecegine isaret ediyor. Yurtdisi borsalardaki yukseligler
yurtdisi fonlarda (FIB, FSH ve FBZ) kademeli olarak satis firsati ve pozisyon azaltmak icin degerlendirilebilir.

Kiymetli Madenler

Altin Ons haftayi %0,94 yukselisle 4.055 dolar seviyesinden tamamlarken, gumus haftayi %4,07 yukselisle pozitif
ayrisma ile tamamladi. Artan jeopolitik risklerle risk istahindaki zayiflama ve Fed faiz artisi beklentilerinin
guclenmesi sonrasi bir suredir zayif seyreden degerli metaller haftayi sinirli tepki yukselisle tamamladi. Fed faiz
artisi beklentileri zayiflamadikga altindaki yukselislerin tepki yukselisi olarak kalmasi ve belli seviyelerde satis
firsati olarak degerlendirilmesi beklenir. Bu hafta Fed faiz karari sonrasi verilecek mesajlar degerli metaller icin
kisa vadede en 6nemli gundem olacak. Fed'den glvercin tonlu mesajlar gelmesi durumunda degerli metallerde
tepki yukselisi gu¢ kazanabilir. Teknik olarak Ons Altin kisa vadede 4.000 dolar uzerinde tutundukga 4.200’ler ilk
hedef olmak Uzere tepki yukselisinin devami beklenirken, bu seviye Uzerinde tepki yukselisinin 4.450-4.480
bandina dogru devam etme potansiyeli olusacaktir. Altinin 4.000 dolar altindaki haftalik kapanislarda ise satis
baskisinin 3.700'IU seviyelere kadar devam etme riski ortaya ¢ikacaktir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftay1 %0,27 dusuUsle 13.943 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi haftay1 %2,37 dususle
negatif ayrisma tamamlarken, sinai endeks pozitif ayrisarak haftay1 %2,42 yukselisle kapatti. BIST'teki dalgali zayif
seyir devam ederken, jeopolitik risklerin zayiflamasi ve petrol fiyatlarinin gerilemesi durumunda kisa vadeli tepki
yukselisinin olusmasi beklenir. Ancak orta vadede TCMB faiz indirimleri yeniden baslayana kadar endekste dalgali
seyrin devam etmesi beklenir. Bilanco acgiklamalariyla birlikte endekste hisse bazli ayrismalarin 6n plana ¢ikmasi
beklenir. Aciklanan bilangolari genel olarak beklentiler Gzerinde gelmesi kisa vadede BIST icin pozitif katalizér
olabilir ve endeks yeniden zirve seviyelerine ydnelebilir. Jeopolitik risklerin zayiflamasi ve ABD ile iran arasinda
ilerleyen donemde uzun vadeli bir anlasma yapmasi durumunda endekste yukselis trendinin yeniden guc¢
kazanmasi beklenmektedir. Kisa vadede ise olasi dususlerin Hisse agirlikli fonlarda yeni alim firsati olacagini
dudsunuyoruz. Yilin genelinde BIST'in TL varliklar icinde getiri olarak dne ¢ikan tarafta olacagini ancak zaman
zaman endekste dalgalanmalarin devam edecegini dusunuyoruz. Endeks kisa vadede 13.900 Uzerinde
tutundukcga dususlerin alim firsati olarak degerlendirilerek yukselis trendinin korunmasi ve 14.250-14.300 arahgi ilk
hedef olmak Uzere tepki yukselisi olusmasi beklenir. Bu aralik Uzerindeki haftalik kapanislarda ise 14.600'lere
dogru yukselisin gu¢ kazanmasi beklenmektedir. Endeksin 13.900 altindaki kapanislarda ise gorGnimun negatife
dénmesi ve 13.300'lere kadar devam edecek negatif fiyatlamalarin gu¢ kazanmasi beklenir. Kisa vadede
13.900’'lere gerilemeler yeni alim firsati, 14.600 ve Uzerine yuUkselisler ise kisa vadeli kar satisi firsati olarak takip
edilebilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF'ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar i¢in yuksek faiz ortaminda kisa vadede en iyi
seceneklerden biri olmaya devam ediyor. Petrol fiyatlarindaki dusus egiliminin devami durumunda TCMB'nin
tekrar faiz indirimlerine baslamasi beklendigi icin BIST'teki gerilemeler hisse agirlikli fonlarda (FPH-FSG-FID)
agirhk artirmak icin degerlendirilebilir. Tahvil faizlerindeki yukselisler ise orta vade icin (6 ay Uzeri) tahvil fonlarinda
kademeli olarak pozisyon almak icin degerlendirilebilir. TCMB Net rezervlerinin halen pozitif tarafta olmasi
nedeniyle kurlardaki yukselis egiliminin enflasyon altinda kalmaya devam etmesi beklenir. Bu nedenle yurtici
doviz bazli sabit getirili enstrimanlarin TL bazh olarak 2026 yili genelinde TL bazl risksiz getirili enstrimanlarin
altinda performans gdstermeye devam etmesi beklenir. Yurtdisi borsalarda ise kisa vadede dalgalanmalar
yasanabilir. Kisa vadede yurtdisi borsalardaki yukselislerin yurtdisi fonlarda kar satisi firsati ya da pozisyon
azaltmak i¢in kullanilabilecegini distnutyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu bulten yalnizca dahili kullanim amaciyla hazirlanmistir.



