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PORTFOY DAGILIM ONERILERIMIZDE GEGCEN HAFTA HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
% Global piyasalarda bu hafta

' TEMKINLIi PORTFOY DENGELI PORTFOY P ATAK PORTFOY h AGRESIF PORTFOY > DXY dolar endeksindeki zayiflamayla gecen hafta riskli varliklar pozitif seyir izledi. Ancak Fed'in yilsonuna kadar 1
adet faiz artisina gitme olasiligi halen %80 civari olasilikla fiyatlanmaya devam ediyor. ABD borsalari haftayi %1,76-
PORTE®Y DAGILIMI NASIL? PORTE®Y DAGILIMI NASIL? PORTE®Y DAGILIMI NASIL? PORTEOY DAGILIMI NASIL? %2,12 arasinda degisen yukselislerle tamamlarken, Avrupa borsalari ise %1,20-%4,50 arasinda degisen yUkselislerle

tamamladi. ABD-iran arasinda ateskes anlasmasi sonrasi petrol fiyatlari catisma éncesi seviyelere geriledi. DXY

dolar endeksi haftayl %0,49 dUsuUsle tamalarken, EM para birimleri haftayi genel olarak dolar karsisinda deger

kazanciyla tamamladi. TL ise sinirl deger kaybi egilimini devam ettirdi ve sepet kur haftayl %0,69 yukselisle

tamamladi. iran-ABD arasinda gecici ateskes saglansa da heniiz nihai bir anlasma saglanamadi. Bu da ilerleyen

doénem i¢in halen piyasalar icin risk unsuru olmaya devam edecek. Piyasalar ekonomik tarafta ise bu hafta

FIB %15 aciklanacak Fed tutanaklarini ve ABD verilerini takip edecek. Yurtdisi borsalarda kisa vadede pozitif egilim devam
edebilir. Ancak ylUksek degerleme endiseleri ve Fed faiz artisi beklentileri nedeniyle yukselislerin yurtdisi fonlarda

FIL %10 (FIB, FSH ve FBZ) kademeli olarak kar satis firsati olarak degerlendirilebilecegini dustnuyoruz.
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) oo ) S . . . . . Altin Ons haftayl %2,53 yukselisle 4.180 dolar seviyesinden tamamlarken, gumus haftayi %5,92 yukselisle
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FIB Altin Fonu FZJ  Fon Sepeti Fonu FZJ  Fon Sepeti Fonu FZJ  Fon Sepeti Fonu gerceklestirdi. DXY dolar endeksi guclendikge altin ve gumuste orta vadede negatif baskisini devam etmesi

beklenir. Kisa vadede ise sert dusus sonrasi DXY'deki zayiflamanin da destegiyle degerli metallerde tepki yukselisi
o o o L devam edebilir. Fed faiz artisi beklentileri zayiflamadikg¢a altindaki yukselislerin belli seviyelerde satis firsati olarak
PERFORMANSI NASIL GIDIYOR? PERFORMANSI NASIL GIDIYOR? PERFORMANSI NASIL GIDIYOR? PERFORMANSI NASIL GIDIYOR? degerlendirilmesi beklenir. Teknik olarak Ons Altin kisa vadede 4.100 dolar Uzerinde tutundukg¢a 200 GHO'nin
gectigi 4.340 dolar seviyelerine kadar kademli olarak tepki yukselisi gerceklestirmesi beklenir Kisa vadede bu
seviyeye dogru yukselis satis firsati, 4.100 seviyesi ve altina gerileme ise alim firsati olarak takip edilebilir. Altin kisa
vadede 4.100 dolar altinda kapanislar yaparsa bir sonraki dip hedefi 3.800 dolar seviyeleri olmasi beklenir.
%3.25 - . I %3.06 - . I %328 - . I %3.09 - . I beklentileriyle endekste hisse bazli hareketlerin 6ne ¢cikmasi beklenir. TCMB yeniden faiz indirimlerine baslayana
kadar endekste dalgali seyrin devam etmesi beklenir. Artan halka arzlar sonrasi zayif likidite ortami da kisa vadede
1Ay 3 Ay 6 A 1vil 1Ay 3 Ay 6 Ay il 1Ay 3 Ay 6 Ay il 1Ay 3 Ay 6 A 1yil endeks Uzerinde negatif baskiya neden olabilir. Ancak petrol fiyatlarindaki dusus egiliminin korunmasi ve
enflasyona yonelik pozitif beklentilerle TCMB faiz indirimlerinin tekrar giindeme gelmesi orta vadede endeks icin
pozitif katalizor olusturacaktir. Bu nedenle olasi dusuUslerin hisse agirlikh fonlarda yeni alim firsati olacagini, guglu
yukseliglerin ise kademeli olarak karli pozisyonlar icin kar satisi firsati olarak degerlendiriimesi gerektigini
dudsunuyoruz. Yilin genelinde BIST'in TL varliklar icinde getiri olarak dne ¢ikan tarafta olmaya devam edecegini
ancak zaman zaman volatilitenin devam edecegdini distunuyoruz. Endeks kisa vadede 14.200 Uzerinde tutundukcga
dususlerin alim firsati olarak degerlendirilerek yukselis trendinin korunmasi ve endeksin 15.200 ilk hedef olmak
Uzere yuUkselisine devam etmesi beklenir. Endeksin 14.200 altindaki kapanislara ise kisa vadeli gorunumun

bozulmasi ve endeksin 13.600-13.700 araligina dogru dususunu devam ettirmesi beklenir. Kisa vade bu araliga
olasi gerileme alim firsati, 14.900 Uzerine yUkselis ise kar satisi firsati olarak takip edilebilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF'ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar i¢in yuksek faiz ortaminda kisa vadede en iyi
seceneklerden biri olmaya devam ediyor. Petrol fiyatlarindaki dusus egiliminin devami durumunda TCMB'nin
tekrar faiz indirimlerine baslamasi beklendigi icin BIST'teki gerilemeler hisse agirlikli fonlarda (FPH-FSG-FID)
agirhk artirmak icin degerlendirilebilir. Tahvil faizlerindeki yukselisler ise orta vade igin (6 ay Uzeri) tahvil fonlarinda
kademeli olarak pozisyon almak icin degerlendirilebilir. TCMB Net rezervlerinin halen pozitif tarafta olmasi
nedeniyle kurlardaki yukselis egiliminin enflasyon altinda kalmaya devam etmesi beklenir. Bu nedenle yurtici
doviz bazli sabit getirili enstrimanlarin TL bazlh olarak 2026 yili genelinde TL bazl risksiz getirili enstrimanlarin
altinda performans gdstermeye devam etmesi beklenir. Yurtdisi borsalarda ise kisa vadede dalgalanmalar
yasanabilir. Kisa vadede yurtdisi borsalardaki yukselislerin yurtdisi fonlarda kar satisi firsati ya da pozisyon
azaltmak i¢in kullanilabilecegini distnutyoruz.
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m Borsa Istanbul
BIST-100 endeksi haftayi %1,01 yukselisle 14.417 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi haftay1 %3,69 dususle
negatif ayrisma ile tamamlarken, sinai endeks %2,39 yukselisle tamamladi. BIST'teki dalgali seyir devam ederken,
petrol fiyatlarindaki dususe ragmen endeks kismen zayif seyrediyor. Son dénemde yabanci yatirirmcilarda gelen
satislar endeks Uzerinde baskiya neden oluyor. ikinci ceyregdin bitmesi sonrasi 6nimuzdeki dénemde bilanco

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



