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HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU
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HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

Global piyasalarda bu hafta

Global risk alma istahi ABD-iran arasinda ateskes saglanabilecegdi beklentisiyle toparlandi. ABD borsalari haftayi
%0,65-%0,70, Avrupa borsalari ise haftayi %1-%3 arasinda degisen yukselislerle tamamladi. AMB faiz artisi sonrasi
DXY'deki zayiflamaya paralel EM para birimleri haftayi dolar karsisinda ortalama %1 Uzeri deger kazanciyla
tamamlarken, TL negatif ayristi ve sepet kur haftay1 %0,84 yUkselisle kapatti. Hafta sonunda ise ABD ile iran'in 60
gunluk ateskes icin anlastigina ve 19 Haziran tarihinde anlasma imzalayacaklari agiklandi. Bu agiklama sonrasi
global risk alma istahinin kisa vadede glUg¢lenmesi beklenir. Kisa vadede major borsalar ile riskli varliklarda kisa
sureli guclu pozitif fiyatlama olusmasi beklenir. Bu hafta piyasalarin ana gindemi FED'in yeni baskani Warsh
liderliginde yapilacak FED faiz karari ve yapilacak aciklamalar ile FED'in yeni tahminleri olacak. FED'in faizleri sabit
birakmasi beklenirken, BOJ'un bu haftaki toplantida faizleri artirmasi bekleniyor. BOJ a¢iklamalari sonrasi USDJPY
kurunun yukselmeye devam etmesi piyasalardaki pozitif seyri sinirlandirarak piyasalar agisindan yeni bir
dalgalanmaya neden olabilir. Yurtdisi borsalardaki yUkselislerin kisa vadede yurtdisi fonlarda (FIB, FSH ve FBZ)
kademeli olarak kar satisi firsati olarak degerlendirilebilecegdini distntyoruz.

Kiymetli Madenler

Altin Ons haftayl %2,72 dususle 4.210 dolar seviyesinden tamamlarken, gumus haftayi %0,13’lUk sinirli dususle
tamamladi. Altin hafta icinde 4.023 dolar ile Kasim ayindan beri en dusuk seviyesini test ederken, DXY'deki
zayiflama ve ABD-iran arasinda anlasma saglanabilecedi beklentisiyle toparlansa da haftayi dususle tamamladi.
Kisa vadede altinda tepki yukselisleri olusmasi beklenir. Ancak FED faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasi sonrasi
altinda tepki yukselislerin satis firsati olarak degerlendirilmesi ve kisa vadede dalgali seyrin devam edecegini
dusunuyoruz. Teknik olarak Ons Altin 200 GHO'niI asagi kirarken kisa vadede 4.460, orta vadede 4.600 dolar
altinda kaldikc¢a yUkselislerin satis firsati olarak degerlendiriimesi ve zayif gérumun orta vadede devam etmesi
beklenmektedir. Altin haftalik olarak 4.100 dolar altindaki kapanislarda ise orta vade i¢in 3.600'leri hedefleyerek
dususune devam etmesi beklenir. Kisa vadede 4.450 seviyelerine yukselis satis firsati, 4.100 seviyelerine gerileme
ise kisa vadeli trade amacl alim firsati olarak takip edilebilir.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayi %1,77 yukselisle 13.938 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi pozitif ayrisarak
haftayi %10,05 yukselisle, sinai endeks ise negatif ayrisarak %2,26 dususle tamamladi. Bilangco déneminin sona
ermesi sonrasi kisa vadede beklentinin kalmamasi nedeniyle endekste dalgali seyir devam ediyor. ABD-iran
anlasmasi sonrasi BIST'te kisa vadede guic¢lu toparlanma yasanmasi beklenir. Petrol fiyatlarindaki dustusin devami
durumunda TCMB faiz indirimi beklentileri tekrar canlanacagdi icin tahvil faizlerinde dusus, bankacilik endeksi
onculugunde BIST'te ise yukselis egiliminin guc¢ kazanmasi beklenir. Ancak yUksek faiz ortaminda sirket
bilancolarindaki genel zayif géranim devam etmesi beklendigi icin TCMB yeniden faiz indirimlerine baslayana
kadar BIST'in yeni zirve seviyelere yonelmesi beklenmez ve yukselislerin belli seviyelerde satis firsati olarak
degerlendirilmesi beklenir. Kisa vadede BIST'te dususlerin hisse agirlikli fonlarda alim firsati olacagini, gucglu
yukseliglerin ise karli pozisyonlar icin kar satisi firsati olarak degerlendiriimesi gerektigini dusunuyoruz. Yilin
genelinde BIST'in TL varliklar icinde getiri olarak 6ne ¢ikan tarafta olmaya devam edecegini ancak BIST'te
volatilitenin yil icinde devam etmesini bekliyoruz. Endeks kisa vadede 13.700 Uzerinde tutundukg¢a dususlerin alim
firsati olarak degerlendirilmesi endeksin 14.500-14.600 araligini hedefleyerek yukselisine devam etmesi beklenir.
Kisa vadede 14.500 Uzerine yukselisler kar satisi firsati olarak takip edilebilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF'ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar i¢in yuksek faiz ortaminda kisa vadede en iyi
seceneklerden biri olmaya devam ediyor. TCMB faiz indirimlerine ara vermesi sonrasi BIST'te bir sonraki bilango
dénemine kadar dalgali bir seyir yasanabilir. Bu nedenle BIST'teki yUkselislerde hisse agirlikli fonlardaki (FPH-FSG-
FID) pozisyonlar kademeli olarak azaltilarak, dUsusler alim firsati olarak degerlendirilerek getiri performansi
artirilmaya calisilabilir. Tahvil faizlerindeki kisa vadeli yukselisler ise orta vade i¢in (6 ay Uzeri) tahvil fonlarinda
kademeli olarak pozisyon almak icin degerlendirilebilir. TCMB Net rezervleri altindaki gerilemeye ragmen halen
pozitif tarafta yer almasi ve yaz aylariyla birlikte turizm destekli doviz girislerinin destegiyle kurlardaki yukselis
egilimin enflasyon altindaki kalmaya devam etmesi beklenir. Bu nedenle yurtici ddviz bazli sabit getirili
enstrimanlarin TL bazli olarak 2026 yili genelinde TL bazli risksiz getirili enstrimanlarin altinda performans
gostermeye devam etmesi beklenir. Yurtdisi borsalarda ise yukselislerin kisa vadede kar satisi firsati olarak
degerlendirilebilecegini dusunuyoruz. Degerli metallerde ise tepki yukselislerinin kademeli olarak pozisyon
azaltmak i¢in degerlendirilmesi gerektigini dusuntyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



