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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU? HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU
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PORTFOY DAGILIM ONERILERIMIZDE GECEN HAFTA HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
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% Global piyasalarda bu hafta
' TEMKiNLi PORTF6Y DENGELi PORTF(”)Y P ATAK PORTFéY h AGRESiF PORTF(”)Y _.—> Global risk alma istahi gliclenmeye devam ediyor. ABD-iran arasindaki gériismeler devam ederken, medyaya
yansiyan haberler 60 gunluk ateskes icin anlasma saglanmasi konusunda iki tarafin yakin olduguna isaret ediyor.
PORTEOY DAGILIMI NASIL? PORTE®Y DAGILIMI NASIL? PORTE®Y DAGILIMI NASIL? PORTEOY DAGILIMI NASIL? Piyasalar bir catisma ortami olmadigi i¢in jeopolitik riskleri gérmezden gelirken, petrol fiyatlarinda gegen hafta

yasanan sert dusUs risk istahini destekledi. Ancak major borsalar tarihi yeni zirve seviyeler test ederken, global
tahvil faizlerin son yillarin en ylksek seviyelerinde seyretmesi major borsalardaki pozitif seyri desteklemiyor. ABD
borsalari haftayi %0,90-%2,39 arasinda yukselislerle tamamlarken, Avrupa borsalari karisik bir géranimle haftayi
tamamladi. DXY dolar endeksi haftayi %0,33 dustsle tamamlarken, EM para birimleri genel olarak deger kazansa

FIT %20 FIT %20 da karisik bir gériinimle haftay: tamamladi. TL sepet kur ise haftayi %0,57 yUkselisle tamamladi. ABD ve iran
° ° FIB %15 arasindaki muzakereler piyasalarin ana gliindemi olmaya devam edecek. Tahvil faizlerindeki yUkselisin devami ve
FIT %15 yeni Fed baskani sonrasi Fed'in para politikasina iliskin yol haritasi piyasalar icin 6niimuzdeki dénem en énemli
FIB %10 FIB %10 FIL %10 gundem olacak. Mevcut durumda yuksek gelen enflasyon verisi sonrasi Fed'in yillsonuna kadar 1 adet faiz artisi
EZJ %10 yapma olasiligi %50'ye yakin olasilikla fiyatlaniyor. Fed faiz indiriminin gindemden dusmesi ve enflasyondaki olasi
‘ _-, ‘ yukari yonlu egilim degerli metaller icin ve major borsalar icin ilerleyen dénemde negatif baskiya neden olabilir.
= | Kisa vadede ise hem major borsalar hem de degerli metallerde pozitif fiyatlama devam edebilir. Yurtdisi
) ) ) ) borsalardaki yukselisler kisa vadede yurtdisi fonlarda (FIB, FSH ve FBZ) kar satisi firsati olarak degerlendirilebilir.
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o o o L Altin Ons haftay1 %0,69 dususle 4.540 dolar seviyesinden tamamlarken, gumus haftayi %0,19 dususle tamamladi.
PERFORMANSI NASIL GIDIYOR? PERFORMANSI NASIL GIDIYOR? PERFORMANSI NASIL GIDIYOR? PERFORMANSI NASIL GIDIYOR? Fed faiz indirimi beklentilerinin ortadan kalkmasi ve faiz artisinin gundeme gelmesi degerli metalleri bir suredir
baskiliyor. ABD tahvil faizlerindeki yukselisten de negatif etkilenen altin, ABD tahvil faizlerindeki gevseme sonrasi
kisa vadede tepki yukselisleri gerceklestirebilir. Ancak orta vadede Fed faiz artisi beklentileri yukseldikce degerli
metallerdeki negatif baskinin ve zayif seyrin devam etmesi beklenir. Teknik olarak Ons Altin hafta icinde 200
GHO'dan destek bularak tepki yukselisi gerceklestirse de orta vadede 4.840, kisa vadede 4.660 dolar altinda
kaldikca yukselislerin tepki olarak kalmasi ve yeniden satis baskisi olusmasi beklenir. Altinin kisa vadede 4.400
altinda kapanislar yapmasi durumunda panik satislariyla 4.100 seviyelerine kadar dususun devam etme riski
ortaya ¢ikacaktir. Kisa vadede 4.100'lere dogru olasi sert dusus yeni alim firsati, 4.650 dolar seviyelerine tepki ise
kisa vadeli satis firsati olarak takip edilebilir.
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BIST-100 endeksi kisa haftayi %1,05 dusule 13.662 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi haftay1 %0,83
1Ay 3 Ay 6 Ay 1vil 1Ay 3 Ay 6 Ay 1vil 1Ay 3 Ay 6 Ay vl 1Ay 3 Ay 6 Ay il yUkselisle, sinai endeks ise %0,42 dususle tamamladi. Bilanco déneminin sona ermesi sonrasi kisa vadede

beklentinin kalmamasi ile baslayan satis baskasi CHP'e kurultayina yonelik mutlak butlan karariyla guglenerek
devam etti. Enflasyondaki yUksek seyir ve TCMB'nin enflasyon hedeflerini yukari yonlu revize etmesiyle TCMB faiz
indirimi beklentilerinin bir sureligine rafa kalkmasi da satis baskisinda etkili oldu. BIST sirketlerinin
bilancolarindaki genel zayif géranum devam ederken, faizler yuksek kaldikga 6numuzdeki déonemde BIST'te siyasi
gelismelerin de etkisiyle dalgalanma devam edebilir. Ancak ABD-iran arasinda bir anlasma saglanmasi ve petrol
fiyatlarindaki dususun devami kisa vadede BIST'te pozitif bir katalizor olabilir ve endekste tepki yukselisinin
olusmasini saglayabilir. Kisa vadede BIST'te sert dususlerin hisse agirlikli fonlarda alim firsati olacagini, guglu
yukseliglerin ise karli pozisyonlar icin kar satisi firsati olarak degerlendiriimesi gerektigini dusunuyoruz. Yilin
genelinde BIST'in TL varliklar icinde getiri olarak 6ne ¢ikan tarafta olmaya devam edecegini ancak ikinci yarida
BIST'in ilk yariya goére daha dusuk performans gésterebilecegdini dustnuyoruz. BIST-100 endeksi kisa vadede
13.200 Uzerinde tutundukga yukselis trendinin korunmasini ve dususlerin alim firsati olacagini 14.500-14.600
arasina yukselislerin ise kisa vadede kar satisi firsati olarak degerlendirilmesini bekliyoruz.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF'ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar i¢cin yuksek faiz ortaminda kisa vadede en iyi
seceneklerden biri olmaya devam ediyor. TCMB faiz indirimlerine ara vermesi sonrasi BIST'te bir sonraki bilango
dénemine kadar dalgali bir seyir yasanabilir. Bu nedenle BIST'teki yUkselislerde hisse agirlikli fonlardaki (FPH-FSG-
FID) pozisyonlar kademeli olarak azaltilarak, sert dususler alim firsati olarak degerlendirilerek getiri performansi
artirilmaya calisilabilir. Tahvil faizlerindeki kisa vadeli sert yukselisler ise orta vade igin (6 ay Uzeri) tahvil fonlarinda
kademeli olarak pozisyon almak icin degerlendirilebilir. TCMB net rezervleri altindaki gerilemeye ragmen halen
pozitif tarafta yer almasi ve yaz aylariyla birlikte turizm destekli doviz girislerinin destegiyle kurlardaki yukselis
egilimin enflasyon altindaki kalmaya devam etmesi beklenir. Bu nedenle yurtici ddviz bazli sabit getirili
enstrimanlarin TL bazl olarak 2026 yili genelinde TL bazli risksiz getirili enstrimanlarin altinda performans
gostermeye devam etmesi beklenir. Yurtdisi borsalar ile degerli metaller gibi riskli varliklarda ise kisa vadede
pozitif seyir olusabilir. Ancak yukselislerin yurtdisi enstrimanlarda ve 6zellikle degerli metallerde kar satisi firsati
ya da pozisyon azaltmak i¢in kullanilabilecegini dustntyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



