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Global piyasalarda bu hafta

Global risk alma istahi gliclenmeye devam ederken, ABD-iran arasindaki catismalarin fiziki olarak sona ermesi
sonrasi ABD borsalari yeni zirve seviyeler test etti. ABD ile iran arasindaki ates gérismeleri devam ederken, ABD
baskani Trump'in kongreye savasin bittigini agciklamasi sonrasi risk alma istahi gliiglenmeye devam ederken, petrol
fiyatlarinda yasanan gerileme risk alma istahini destekledi. ABD borsalari teknoloji hisseleri 6nculiginde haftayi
%0,22 - %4,29 arasinda degisen yukselislerle tamamlarken, Avrupa borsalari karisik bir seyir izledi. DXY dolar
endeksi haftayi %0,22 dususle ile tamamlarken, EM para birimleri haftayi ortalama %]l civarinda deger kazanciyla
tamamladi. TL sepet kur haftayi %0,66 ylkselisle negatif ayrisma ile tamamladi. ABD ve iran arasinda muizakere
sureci devam ederken, Hirmuuz Bogazinda zaman zaman gerilim yUkseliyor. Buna karsin fiziki catismanin sonra
etmesiyle petrol fiyatlarinda gerilemeler yasanirken, global risk alma istahi giiglenmeye devam ediyor. Ekonomik
tarafta ABD'de basta enflasyon olmak Uizere aciklanacak veriler takip edilecek. Piyasalarin gézu ise ABD-iran

FIB %10 FIB %10 FIL %10 arasindaki muzakerelerde olacak. Major borsalar tarihi zirve seviyelerde seyrederken kisa vadede yukselis egilimi
FZJ %10 devam edebilir. Ancak sinirli da olsa zirve seviyelerden zaman zaman kar satiglari gelebilir. VIX volatilite
‘) ‘) ‘ endeksinin kritik 20 seviyesi altina yerlesmesi volatilitenin dustigune isaret ediyor. Yurtdisi (FIB, FSH ve FBZ)
= | fonlarda kisa vadeli gui¢lu yukselisler pozisyon azaltmak ve kar satisi firsati olarak degerlendirilebilir.
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Altin Ons haftayi %2,18 yukselisle 4.715 dolar ile tamamlarken, gumus haftayl %6,53 yukselisle pozitif ayrisma ile
tamamladi. Altin bir sGredir major borsalar ve riskli varliklarla birlikte hareket ediyor. Jeopolitik risklerdeki
zayiflama sonrasi global risk alma istahindaki guclu seyir devam ettikge altinda tepki yukselisi egiliminin devam
etmesi beklenir. Yurtdisi borsalar gibi emtia piyasalarinda da volatilite duserken, kisa vadede degerli metallerde
yukselis egilimi dusuk momentumla devam edebilir. Teknik olarak Ons Altin orta vadede 5.000 altinda kaldikca
yukseliglerin tepki olarak kalmasi beklenirken, kisa vadede 4.660 Uzerinde tutundukcga 4.900-5.000 dolar araligina
dogru kademeli olarak yukselisin devami beklenir. Bu araliga yukselis satis firsati, 4.680 altina gerileme kisa vadeli
alim firsati olarak izlenebilir
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BIST-100 endeksi haftay1 %4,29 yukselisle 15.062 ile tarihi zirve seviyeden tamamladi. Bankacilik endeksi haftayi
%3,65 yukselisle tamamlarken, sinai endeks haftayi %5,78 yukselisle tamamladi. Jeopolitik risklerin zayiflamasi ve

962551 - wesn EEH e  DAEE petrol fiyatlarinin dismesiyle endeks yukselisini guglendirerek devam ettirdi. Endeks agirhgi yuksek bazi
sirketlerin bilancolarinin beklenti Gzeri gelmesi de yukselisi destekledi. Ancak genel olarak BIST sirketlerinin
1Ay 3 Ay 6 Ay vl 1Ay 3 Ay 6 Ay Vil 1Ay 3 Ay 6 Ay il 1Ay 3 Ay 6 Ay 1yil bilancolarindaki genel zayiflik devam ediyor. Bu nedenle TCMB faizleri tekrar hizli sekilde indirme egdilimine

girmeden BIST'teki yukselisler sinirli kalarak belli seviyelerde satis firsati olarak degerlendirilebilir. Bu hafta
piyasalarin gindemi enerji fiyatlari ve jeopolitik gelismeler olmaya devam edecek. Bilangco déneminin bu hafta
sona ermesi sonrasi kisa vadede gUclu performans sergileyen BIST'te kar satislari yasanabilecegini dusunuUyoruz.
Ancak olasi sert geri cekilmelerin hisse agirlikli fonlarda alim firsati olacagini distunutyoruz. Yilin geri kalaninda
BIST'in TL varliklar icinde getiri olarak 6ne ¢cikmaya devam edecegini dustnuyoruz. Kisa vadede ise guclu
yuUkselisler pozisyon azaltmak ve dususlerde yeniden alim yapmak icin satis firsati olarak degerlendirilebilir. BIST-
100 endeksi kisa vadede 14.600 uzerinde tutundukga geri cekilmelerin alim firsati olarak degerlendirilmesi ve
endeksin 15.400 seviyeleri ilk hedef olmak Uzere yukselisin devam etmesi beklenir. Endeksin 14.600 altinda
kapanislar yapmasi durumunda ise kisa vadeli pozisyonlar kapatilabilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF’ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar icin kisa vadede en iyi segeneklerden biri olmaya
devam ediyor. TCMB faiz indirimlerine ara verse de yilsonuna kadar kademeli olarak faiz indirimlerinin devam
etmesi beklendigi icin risk algisi yiksek yatirimcilar BIST'teki geri ¢cekilmelerde hisse agirlikh fonlarin (FPH-FSG-
FID) portfoylerdeki agirliklarinin kademeli olarak artirabilir. Ayrica tahvil faizlerindeki yUkselisler de orta vade igin
(6 ay uzeri) tahvil fonlarinda pozisyon almak i¢cin degerlendirilebilir. TCMB Net rezervleri altindaki gerilemeye
ragmen yeniden toparlanmaya baslarken, kurlardaki yukselis egilimin belli bir patikada icinde sinirli kalmaya
devam etmesi beklenir. Bu nedenle yurti¢i déviz bazli enstrGmanlarin TL bazli olarak 2026 yili genelinde TL bazli
risksiz getirili enstrimanlarin altinda performans goéstermeye devam edecegini dusunutyoruz. Yurtdisi borsalar ile
degerli metaller gibi riskli varliklarda kisa vadede volatilite azalsa da bir suUre bir bant icinde dalgalanma devam
edebilir. GucglU yukselislerin yurtdisi enstrUmanlarda kar satisi firsati ya da pozisyon azaltmak igin
kullanilabilecegini dusunuyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



