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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU? HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU
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PORTFOY DAGILIM ONERILERIMIZDE GEGCEN HAFTA HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
% Global piyasalarda bu hafta

' TEMKiNLi PORTF6Y DENGELi PORTF(”)Y P ATAK PORTFéY h AGRESiF PORTF(”)Y _.—> Global risk alma istahi glicli kalmaya devam ediyor. ABD ile iran arasindaki ates gérismeleri devam ederken, ABD
baskani Trump'in kongreye savasin bittigini agiklamasi sonrasi risk alma istahi gli¢li kalmaya devam edebilir. ABD
PORTEOY DAGILIMI NASIL? PORTE®Y DAGILIMI NASIL? PORTE®Y DAGILIMI NASIL? PORTEOY DAGILIMI NASIL? borsalari haftayl %0,55 - %1,12 arasinda degisen yukselislerle tamamlarken, Avrupa borsalari Dax hari¢ haftayi sinirl

dususlerle karisik gérintimle tamamladi. DXY dolar endeksi haftayl %0,38 dUsUsle ile, EM para birimleri ise haftayi
karisik bir gérunimle tamamladi. TL sepet kur haftayi %0,48 yukselisle ile bitirdi. ABD ve iran arasinda muzakere
surecine ve HUrmuz Bogazi'nin durumuna yoénelik gelismeler piyasalarin ana gindemi olmaya devam edecek.
Ekonomik tarafta ABD istihdam verileri basta olmak ABD'de agiklanacak veriler takip edilecek. Risk alma istahi ve

FIT %20 FIT %20 yurtdisi borsalardaki pozitif fiyatlama sinirli da olsa pozitif egilimine devam edebilir. Ancak major borsalar tarihi
° ° FIB %15 zirve seviyelere yakin oldugu icin negatif haber akislarinda kar satislari daha guc¢lu sekilde gercgeklesebilir. VIX
FIT %15 volatilite endeksinin kritik 20 seviyesi altina yerlesmesi volatilitenin diismeye devam ettigine ve majér borsalarda
FIB %10 FIB %10 FIL %10 yukselis egiliminin kisa vadede devam edecegine isaret ediyor. Yurtdisi fonlarda kisa vadeli glc¢lt yUkselisler
EZJ %10 pozisyon azaltmak ve kar satisi firsati olarak degerlendirilebilir.
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FIE Altin Fonu FZJ  Fon Sepeti Fonu FZJ  Fon Sepeti Fonu FZJ  Fon Sepeti Fonu suredir major borsalar ve riskli varliklara birlikte hareket ediyor. Jeopolitik risklerdeki zayiflama sonrasi global risk
alma istahinin gu¢lenmesiyle altinda da tepki yukselisleri olusmasi beklenebilir. Yurtdisi borsalar gibi emtia
o o o L piyasalarinda da volatilite duserken, kisa vadede degerli metallerin dar bant icinde dalgalanmasi beklenir. Teknik
PERFORMANSI NASIL GIDIYOR? PERFORMANSI NASIL GIDIYOR? PERFORMANSI NASIL GIDIYOR? PERFORMANSI NASIL GIDIYOR? olarak ons altin orta vadede 5.000, haftalik olarak 4.740 dolar altinda kaldik¢a yukselislerin satis firsati olarak
degerlendirilerek zayif gérunimun devam etmesi beklenir. Altinda 4.470 altinda ise satis baskisinin guglenmesi
beklenir.

(D Borsa Istanbul
BIST-100 endeksi haftay1 %0,23 yukselisle 14.442 puan ile tamamladi. Bankacilik endeksi negatif ayrisarak haftayi
%3,66 dususle tamamlarken, sinai endeksi pozitif ayrisarak haftay1 %1,52 yukselisle tamamladi. Jeopolitik riskler
zayiflasa da petrol fiyatlarinin yUksek seyrini devam ettirmesi endeks Uzerinde negatif baskiya neden oluyor.
BIST'te sirketlerin 1.C bilancolari gelmeye devam ederken, bilanc¢olardaki genel zayif gérinim devam ediyor.
%4.38 %028 Bilancolarin zayif gelmeye devam etmesi endekste negatif baskinin devam etmesine ve kar satislarina neden
%3.06  %4.29 ISl  mbGREm %3.96 %13 olabilir. Bu hafta piyasalarin giindemi yurtici enflasyon verileri ve enerji fiyatlarindaki seyir olacak. Beklenti alti
enflasyon verisinin piyasalara pozitif yansimasi beklenirken, beklentinin ¢cok Uzerindeki veri TCMB'nin faiz
1Ay 3 Ay 6 Ay 1vil 1Ay 3 Ay 6 Ay il 1Ay 3 Ay 6 Ay il 1Ay 3 Ay 6 Ay 1yil indirimlerini daha ihtiyatli devam edecegi beklentisiyle bankalar énciliginde BIST'te satis baskisina neden
olabilir. Kisa vadede BIST'te olasi sert geri cekilmelerin hisse agirlikli fonlarda alim firsati olacagini ve yilin geri
kalaninda BIST'in TL varliklar icinde getiri olarak 6ne ¢cikmaya devam edecegini dustinuyoruz. Kisa vadede ise
guclu yukselisler karli pozisyonlar icin pozisyon azaltmak ve dususlerde yeniden alim yapmak icin satis firsati
olarak degerlendirilebilir. BIST-100 endeksi kisa vadede 13.700 Uzerinde tutundukg¢a geri cekilmelerin alim firsati
olarak degerlendirilmesi ve endeksin 14.600 ilk diren¢ olmak Uzere orta vadede 15.300 seviyelerini hedeflemesi
beklenir. Kisa vadede 14.600'lere dogru dusuk hacimli yukselisler kisa vadeli kar satisi firsati, 13.700'lere olasi geri
cekilme ise yeni alim firsati olarak takip edilebilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF’ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar igin kisa vadede en iyi segeneklerden biri olmaya
devam ediyor. TCMB faiz indirimlerine ara verse de yilsonuna kadar kademeli olarak faiz indirimlerinin devam
etmesi beklendigi icin risk algisi yiksek yatirimcilar BIST'teki geri ¢cekilmelerde hisse agirlikh fonlarin (FPH-FSG-
FID) portfoylerdeki agirliklarinin kademeli olarak artirabilir. Ayrica tahvil faizlerindeki yUkselisler de orta vade igin
(6 ay uzeri) tahvil fonlarinda pozisyon almak icin degerlendirilebilir. TCMB net rezervleri altindaki gerilemeye
ragmen yeniden toparlanmaya baslarken, kurlardaki yukselis egilimin belli bir patikada icinde sinirli kalmaya
devam etmesi beklenir. Bu nedenle yurti¢i déviz bazli enstrGmanlarin TL bazli olarak 2026 yili genelinde TL bazli
risksiz getirili enstrimanlarin altinda performans goéstermeye devam edecegini dusunutyoruz. Yurtdisi borsalar ile
degerli metaller gibi riskli varliklarda kisa vadede volatilite azalsa da bir suUre bir bant icinde dalgalanma devam
edebilir. GucglU yukselislerin yurtdisi enstrUmanlarda kar satisi firsati ya da pozisyon azaltmak igin
kullanilabilecegini dusunuyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



