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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU? HAFTANIN ONE CIKAN 2 FONU
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Dusuk Risk, YUksek Likidite
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- e -~ - (A o, | Global piyasalarda bu hafta
Po RTFOY DAGI LI M ON E RI LE RI M IZDE G EQE N HAFTA u/; Global risk alma istahi, ABD-israil ve iran arasinda saglanan iki haftalik gecici ateskes haberiyle giglendi. ABD

borsalari haftayl %3,04 ile %4,68 arasinda yUkselisle kapatti. Avrupa borsalari da benzer sekilde haftayi %1,57 ile
%4,58 arasinda artislarla tamamladi. DXY dolar endeksi haftay1 %1,38 dususle kapatirken, gelismekte olan Ulke
para birimleri dolar karsisinda ortalama %2,10 civarinda deger kazandi. Buna karsin TL sepet kur, %0,97 yukselisle
h AGRESiF pORTFOY negatif ayristi. OnUmuzdeki hafta p"iyasalarln ana giindemini ABD-israil ve i[an arasindaki muzakerelerin seyri
olustururken, ABD'de agiklanacak UFE ve Euro Boélgesi'nde yayimlanacak TUFE verileri de yakindan izlenecek.
. . .. . .. o .. < ABD-iran gérismelerinin sonugsuz kalmasi durumunda piyasalarda yeniden satis baskisi olusabilir ve volatilite
PORTFOY DAGILIMI NASIL? PORTFOY DAGILIMI NASIL? PORTFOY DAGILIMI NASIL? PORTFOY DAGILIMI NASIL? artabilir. Ateskes haberinin ardindan VIX volatilite endeksi kritik 20 seviyesinin altina gerilese de, yeniden 21
seviyesinin Uzerine ¢ikmasi ABD borsalarinda satis baskisinin glcglenebilecegine isaret edebilir. Ayrica

beklentilerin Uzerinde gelecek enflasyon verileri, Fed'in faiz indirimi beklentilerini 2026 yili igin
zayiflatabileceginden, hem borsalarda hem de degerli metallerde satis baskisini artirabilir.

FIB %15 % Kiymetli Madenler

FIL %10 Altin Ons haftayi %1,56 yuUkselisle 4.749 dolar ile tamamlarken, gumus pozitif ayrisarak haftayi %4,05 yukselisle
tamamladi. ABD-israil ve iran arasinda iki haftalik gecici ateskesin aciklanmasiyla Brent tipi petrol 92 dolar
seviyeleri kadar geriledi. Ateskes konusunda anlasma saglanmamasi sonrasi petrolde yUkselis, degerli metallerde
olasi likidite amacli satislarin etkisiyle dusUsler yasanabilir. ABD enflasyon verisinin beklenti Gzeri gelmesi de altin
gibi degerli metallerde Fed faiz indirimi beklentilerini zayiflatacagi icin satislari tetikleyebilir. Kisa vadede emtia
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. FZ3  Fon Sepeti Fonu FZ3  Fon Sepeti Fonu FZ3 Fon Sepeti Fonu yapamadikga yukselislerin satis firsati olarak degerlendiriimesi ve 4.625 ilk hedef olmak Uzere satis baskisinin bu

seviye altinda 4.400'li seviyelere kadar devam etmesi beklenir.

PERFORMANSI NASIL GiDiYOR? PERFORMANSI NASIL GiDiYOR? PERFORMANSI NASIL GiDiYOR? PERFORMANSI NASIL GiDiYOR? @ Borsa Istanbul
performans gostererek yilin geri kalaninda TL varliklar icinde getiri olarak 6ne cikabilecegini disunuyoruz. BIST-

e - . I iae - . I —— - . I 100 endeksi kisa vadede 13.200 Uzerinde tutundukga geri gcekilmelerin alim firsati olarak degerlendirilmesi ve orta

1Ay 3 Ay 6 A 1vil 1Ay 3 Ay 6 A 1vil 1Ay 3 Ay 6 A 1Yl 1Ay 3 Ay 6 A 1vil vadede endeksin 14.500'ler ilk hedef olmak Uzere yUkselis egiliminin korunmasi beklenmektedir. Kisa vadede
13.300 ve altina gerilemeler yeni alim firsati, 14.500'lere dogru yukselisler ise kisa vadeli kar satisi firsati olarak takip
edilebilir. Bu hafta piyasalarin ana gundemi jeopolitik gelismeler ve petrol fiyatlarindaki seyir olmaya devam
edecek.

TL Varhliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF'ler dusuk risk profiline sahip yatirimcilar icin kisa vadede en iyi seceneklerden biri olmaya
devam ediyor. TCMB faiz indirimlerine ara verse de yilsonuna kadar kademeli olarak faiz indirimlerinin devam
etmesi beklendigi icin risk algisi yuksek yatirirmcilar BIST'teki sert geri cekilmelerde Hisse agirlikh fonlarin (FPH-
FSG-FID) portfoylerdeki agirliklarinin kademeli olarak artirilmaya devam edilmesi gerektigini dusunuyoruz. Ayrica
tahvil faizlerindeki sert yukselisler de orta vade icin (6 ay Uzeri) tahvil fonlarinda pozisyon almak igin
degerlendirilebilir. TCMB Net rezervlerinin altindaki sert gerilemeye ve kisa vadeli yabanci fon ¢ikisina ragmen
pozitif tarafta yer almasi nedeniyle kurlarda yukselis egiliminin belli bir patikada icinde sinirli kalmaya devam
etmesi beklendigi icin yurtici doviz bazli enstrUmanlarin 2026 yili genelinde TL bazli risksiz getirili enstrimanlarin
altinda performans gostermeye devam edecegini dusunuyoruz. Yurtdisi borsalar ile degerli metaller gibi riskli
varliklarda kisa vadede dalgali kararsiz gérunumun devam edebilecegini dusunuyoruz.

BIST-100 endeksi haftayl %8,79 yukselisle 14.073 puan ile tamamladi. Bankacilik endeksi pozitif ayrisarak haftayi
%11,64 yUkselisle tamamlarken, Sinai endeksi haftay1 %4,70 yUkselisle tamamladi. BIST'te yabanci alimlarinin
yeniden geri dénmesi ylkselisi destekledi. Ancak ABD-iran arasinda anlasmam saglanamamasi sonrasi petrol
fiyatlarindaki olasi yUkselisin etkisiyle gecen haftaki kazang¢larinin bir kismini geri vermesi ve volatilitenin devam
etmesi beklenmektedir. Ancak olasi bir anlasma durumunda son dénemde yurtdisi borsalardan pozitif ayrisan
BIST'in bu egilimini devam ettirmesi beklenmektedir. Petrol fiyatlarinda tekrar yUkselisin baslamasi ise enflasyon
Uzerindeki baski ve Turkiye'nin net enerji ithalatgisi olmasi nedeniyle TL varliklar Gzerindeki negatif baski ve
dalgalanma bir sire daha devam edebilir. Kisa vadede sert dususlerin ise kademeli olarak hisse agirlikli fonlarda
alim firsati olarak degerlendirilebilecegini dusunuyoruz. Jeopolitik risklerin zayiflamasi durumunda BIST'in guglu

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



