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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU? HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU
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Dusuk Risk, YUksek Likidite
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Risk algisi yuksek yatirimcilar igin

PORTFOY DAGILIM ONERILERIMIZDE GEGCEN HAFTA HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
% Global piyasalarda bu hafta

' TEMKiNLi PORTF6Y DENGELi PORTF(”)Y P ATAK PORTFéY h AGRESiF PORTF(”)Y —> Kuresel risk istahi gl¢lenmeyi surdUrurken, riskli varliklarin fiyatlamalari jeopolitik riskler dncesindeki seviyelere
geri dondu. ABD borsalari haftayl %3,19 ile %6,84 arasinda degisen oranlarda yUkselisle kapatti. Avrupa
PORTEOY DAGILIMI NASIL? PORTE®Y DAGILIMI NASIL? PORTE®Y DAGILIMI NASIL? PORTEOY DAGILIMI NASIL? borsalarinda da benzer bir tablo goruldu; haftalik artislar %0,63 ile %3,77 araliginda gercgeklesti. DXY dolar endeksi

ise haftalik bazda %0,56 geriledi. Gelismekte olan Ulke para birimleri, dolar karsisinda ortalama %0,79 civarinda
deger kazanirken, TL sepet kur %0,66 yUkselerek negatif ayristi. ABD ile iran arasinda anlasma saglanabilecegine
yonelik beklentilerin artmasi ve Hirmuz Bogazi'nin agilacagina dair haber akisi, kUresel risk istahini yeniden
destekledi. Onimuzdeki hafta piyasalarin odaginda, ABD-israil ve iran hattindaki gériismelere iliskin gelismeler

%2 %2 yer alacak. ABD-iran gérismelerinin seyrine bagli olarak volatilitede yeniden artis gérulebilir. israil ile Libnan
FIT %20 FIT %20 FIB %15 arasinda ilan edilen 10 gunlUk gecici ateskes ve Hirmuuz Bogazi'nin bu surecte ticari gemilere agilmasiyla birlikte,
FIT %15 VIX volatilite endeksi 18 seviyesinin altina gerileyerek oynakligin azaldidina isaret etti. Risk istahindaki
FIB %10 FIB %10 FIL %10 toparlanmaya ragmen, ABD borsalarindaki yukselisler yurt disi fonlar agisindan kademeli kar realizasyonu firsati
FZJ %10 olarak degerlendirilebilir.
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FIB Altn Fonu FZJ  Fon Sepeti Fonu FZ3  Fon Sepeti Fonu FZJ  Fon Sepeti Fonu artisla kapatti. Israil-Labnan arasinda ilan edilen 10 gunlUk gegici ateskes ve HUrmuz Bogazi'nin bu suregte ticari

gemilere acilmasina yonelik haber akisiyla birlikte altinda toparlanma suruyor. Altin, son dénemde guvenli liman
o o o L ozelliginden ziyade borsalar gibi riskli varlik siniflariyla birlikte hareket ediyor. Bu nedenle, ateskes anlasmasinin
PERFORMANSI NASIL GIDIYOR? PERFORMANSI NASIL GIDIYOR? PERFORMANSI NASIL GIDIYOR? PERFORMANSI NASIL GIDIYOR? saglanamamasi durumunda petrolde yeniden yukselis, degerli metallerde ise satis baskisi gorulebilir. Kisa vadede
emtia fiyatlarinda volatilitenin azalarak da olsa bir sire daha devam etmesi bekleniyor. Teknik olarak, ons altin
4.900 dolar Uzerinde haftalik kapanis yapamadikc¢a yukselislerin satis firsati olarak degerlendirilmesi ve 4.720
seviyesi ilk hedef olmak Uzere satis baskisinin yeniden gug¢ kazanmasi 6ngoruluyor. 4.900 dolarin Uzerinde ise

altinin 5.100 seviyelerine dogru yukselisini guc¢lendirmesi beklenir
(D Borsa Istanbul
BIST-100 endeksi haftay1 %3,65 artisla 14.588 puanda kapatti. Bankacilik endeksi %4,11, sinai endeksi ise %3,72
yUkseldi. BIST'te yabanci alimlarinin yeniden devreye girmesi yUkselisi desteklerken, endeks cuma gunu jeopolitik
risklere iliskin olumlu haber akisiyla yeni tarihi zirvesinden kapanis gerceklestirdi. Ateskes saglanmasi halinde
%427 - %43 - - - - - BIST'te yukari yonlu egilimin sirmesi bekleniyor. Petrol fiyatlarinda kalici dususle enflasyon baskisinin hafiflemesi
ve TCMB'nin faiz indirimlerine devam edecegi beklentisi, endeksi yeni zirvelere tasiyabilir. Buna karsilik ateskesin
1Ay 3 Ay 6 A 1vil 1Ay 3 Ay 6 A il 1Ay 3 Ay 6 A il 1Ay 3 Ay 6 A 1yil saglanamamasi durumunda, giicli performansin ardindan hafta icinde kar satislari gérulebilir. Olasi geri
cekilmelerin hisse agirlikli fonlar icin alim firsati olusturabilecegi degerlendiriliyor. Yilin geri kalaninda BIST'in TL
varliklar icinde getiri acisindan éne ¢cikmayi surdirmesi bekleniyor. Kisa vadede endeks 14.300 Uzerinde kaldikca
geri cekilmelerin alim firsati olarak izlenmesi ve 15.300 seviyesi ilk hedef olmak Uzere yukselis egiliminin devami
ongoruluyor. 14.300 seviyesinin altina inilmesi halinde ise satis baskisinin 13.700’e dogru surmesi mumkun. Bu
cercevede, 15.300’e yonelen hareketler kisa vadeli kar realizasyonu firsati, 13.700’e olasi geri ¢cekilmeler ise yeni alim
imkani olarak takip edilebilir. Bu hafta piyasalarin odaginda TCMB faiz karari ile ABD-iran gérismeleri yer alacak.
Son gelismelerin ardindan petrol fiyatlarinda goérilen sert dUsus sonrasinda TCMB'nin faizleri sabit tutmasi

bekleniyor. Olasi bir ateskes anlasmasi durumunda ise TCMB'nin piyasay! yeniden politika faizi olan %37,00
seviyesinden fonlamasi 6ngdéruluyor.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF'ler, dUsuk risk profiline sahip yatirimcilar icin kisa vadede en iyi se¢geneklerden biri olmaya
devam ediyor. TCMB faiz indirimlerine ara verse de yil sonuna kadar kademeli indirimlerin strecegi beklentisi
korunuyor. Bu nedenle, risk istahi ylUksek yatirrmcilarin BIST'teki geri cekilmelerde hisse agirlikh fonlarin (FPH-
FSG-FID) portfdy icindeki payini kademeli olarak artirmasi gerektigi degerlendiriliyor. Tahvil faizlerindeki
yukselisler de orta vade (6 ay ve Uzeri) icin tahvil fonlarinda pozisyon almak agisindan firsat sunabilir. TCMB net
rezervleri, altinda yasanan sert gerileme ve kisa vadeli yabanci ¢ikisina ragmen yeniden toparlanma egilimine
girerken, kurlardaki yukselisin belirli bir patika iginde sinirli kalmasi bekleniyor. Bu gergevede, yurt ici déviz bazli
enstrimanlarin 2026 yili genelinde TL bazl risksiz getirili enstrimanlarin altinda performans géstermeyi
surdUrmesi dngérultyor. Ote yandan, yurt disi borsalar ve degerli metaller gibi riskli varliklarda kisa vadede
volatilitenin azalarak da olsa bir sire daha devam etmesi beklenmektedir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



