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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

FIL | Para Piyasasi Fonu FPH) Hisse Senedi Fonu FIB | Altin Fonu FID ) ikinci Degisken Fon

100.713 102.052 103.313 101.814
(+90.71) (+%2.05) (+9%3.31) (+%1.81)
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HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU
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HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER
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Q Global piyasalarda bu hafta

—— Global risk alma istahi, ateskese dair beklentiler kismen geri ddnme ¢abasinda ve ABD borsalari haftayi %2,96-
%3,36 arasinda yukselisle tamamladi. Avrupa borsalari da benzer sekilde haftayl %3,54-4,70 arasinda yukselislerle,
DXY dolar endeksi ise haftayl %0,12 dususle ile tamamladi. EM para birimlerinde ortalama haftalik %0,92 civarinda
dolar karsisinda deger kazanci ile izlenirken, TL sepet kur haftay1 %0,44 yukselis ile negatif ayrisma ile tamamladi.
Onumuzdeki hafta piyasalarin ana giindemi jeopolitik gelismeler ve ABD tarafinda acilanacak olan TUFE ile ISM
hizmet endeksi verilerinde olacak. Orta Dogu'da devam eden savasta ateskes ile ilgili verilecek acgiklamalar risk
alma istahinda volatiliteyi devam ettirebilir. Persembe glininden itibaren dususe gegen VIX volatilite endeksi 23,9
seviyesine kadar gerilerken halen kritik 20 seviyesi Uzerinde azalarak da olsa volatilitenin devamina isaret ediyor.
Kisa vadede yurtdisi borsalarda sinirli da olsa tepki yikselisi denemeleri devam edebilir. ABD-iran arasindaki olasi
bir ateskes risk istahini yeniden gucglendirecektir.

% Kiymetli Madenler

Altin ons fiyati haftay1 %4,08'lik artisla 4.676 dolar seviyesinde tamamlarken, gumus de benzer sekilde %4,65
oraninda deger kazanmistir. ABD'de faiz indirim beklentilerinin zayiflamasi ve Orta Dogu’'da ateskese iliskin gelen
celiskili aciklamalar, kisa vadede emtia piyasalarinda oynakligin yuksek seyretmesine yol acabilir. Degerli
metallerde kisa vadede tepki alimlari gdzlense de, mevcut makro gérunum gercevesinde bu yukselislerin satis
firsati olarak degerlendirilmesi ve zayif, dalgali seyrin bir sure daha devam etmesi beklenmektedir. Dolar
endeksinde (DXY) olasi guc¢lenme egilimi de 6numuzdeki donemde asagi yonlu baskiyi destekleyebilir. Teknik
acidan bakildiginda, ons altinin 4.850 dolar seviyesinin altinda kalmaya devam etmesi halinde yukari yénlu
hareketlerin sinirli kalmasi ve satis firsati sunmasi beklenirken, kisa vadede 4.500 dolar seviyesi ilk hedef olmak
Uzere asagi yonlu baskinin sirmesi 6ngorulmektedir.

(D Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftay1 %1,88 oraninda yukselisle 12.936 puan seviyesinde tamamlarken, bankacilik endeksi
%2,44'10k artisla pozitif ayrismis, sinai endeksi ise %2,59 yukselis kaydetmistir. Kisa vadede jeopolitik risklerin
etkisiyle BIST tarafinda volatilitenin ylUksek seyretmesi beklenmektedir. Ancak jeopolitik cephede olasi iyilesmeler
ve petrol fiyatlarinda gorulebilecek geri cekilmeler, endekste yukari yonlu hareketin yeniden ivme kazanmasini
saglayabilir. Buna karsin petrol fiyatlarindaki yukselisin sirmesi, enflasyon Uzerindeki baskiyi artirmasi ve
Turkiye'nin net enerji ithalatgisi konumu nedeniyle TL varliklar Gzerinde negatif fiyatlamayi beraberinde getirebilir.
Bu cercevede, kisa vadeli sert geri cekilmelerin hisse senedi agirlikli fonlar agisindan alim firsati olarak
degerlendirilmesi gerektigi gdérusundeyiz. Teknik gérinimde BIST-100 endeksinin 12.500 seviyesi Uzerinde
kalicilik saglamasi durumunda geri cekilmelerin alim yonunde degerlendirilmesi, 13.100 seviyesinin asiimasi
halinde ise yUkselisin 13.700 seviyelerine dogru yeniden ivme kazanmasi beklenmektedir. Ote yandan, 12.700 ve
altina olasi gerilemeler kisa vadeli yeni alim firsatlari olarak izlenebilir. Hafta boyunca piyasa fiyatlamalarinda
jeopolitik gelismeler ve eneriji fiyatlarindaki seyir belirleyici olmaya devam edecektir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF’ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar icin kisa vadede en iyi segeneklerden biri olmaya
devam ediyor. TCMB faiz indirimlerine ara verse de yilsonuna kadar kademeli olarak faiz indirimlerinin devam
etmesi beklendigi icin risk algisi yiksek yatirimcilar BIST'teki sert geri gcekilmelerde hisse agirlikli fonlarin (FPH-
FSG-FID) portfoylerdeki agirliklarinin kademeli olarak artirilmasi gerektigini distntyoruz. Ayrica tahvil
faizlerindeki sert yukselisler de orta vade icin (6 ay Uzeri) tahvil fonlarinda pozisyon almak i¢cin degerlendirilebilir.
TCMB rezervlerinin altindaki sert gerilemeye ve kisa vadeli yabanci fon ¢ikisina ragmen gugli gérinime sahip
olmasi nedeniyle kurlarda yukselis egiliminin belli bir patikada sinirli kalmasi beklendigi icin yurtici doviz bazl
enstrimanlarin 2026 yili genelinde TL bazli risksiz getirili enstrimanlarin altinda performans goéstermeye devam
edecegini dustunuyoruz. Yurtdisi borsalar ile degerli metaller gibi riskli varliklarda kisa vadede zayif performansin
devam edebilecegini dustinuyoruz

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



