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HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU

'{f espL ) FSF: Para Piyasasi Serbest (TL) Fonu
%

%

-1

%

FZJ

FBI

Dusuk Risk, YUksek Likidite
2- FZ3J: Birinci Fon Sepeti Fonu
Dusuk/orta risk grubundaki yatirimcilar icin

3- FBI: Birinci Serbest (D6viz) Fonu

Risk algisi orta/yuksek yatirimcilar icin

HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

Global piyasalarda bu hafta

Global risk alma istahi zayif kalmaya devam ediyor. ABD borsalari haftay %1,24-%3,01 arasinda degisen dusUslerle
tamamlarken, Avrupa borsalari ise %4,57-%6,84 arasi dususlerle tamamladi. DXY dolar endeksi haftay %1,41
yukselis ile tamamladi. EM para birimleri ise haftayi deger kaybi ile tamamlarken, TL sepet kur haftayi %0,55
dusUsle bitirdi. Onumuzdeki hafta ABD ve Almanya tarafinda aciklanacak olan TUFE verileri ile ABD-israil ittifaki
ile iran arasindaki savasin etkileri haftanin ana gindemi olacaktir. VIX endeksinin 25 seviyesi Uzerinde kalici olmasi
ABD borsalarinda volatilite ve satis baskisinin glclenerek devam edecegine isaret edecektir. Kisa vadede yuUkselen
enerji fiyatlari, enflasyon ve resesyon endiselerinin ayni anda 6ne ¢cikmasiyla global piyasalarda satis baskisi
derinleserek devam edebilir. ABD borsalarindaki tepki yukselisi yurtdisi fonlardaki pozisyonlari azaltmak ya da
kapatmak ici degerlendirilebilir.

Kiymetli Madenler

Altin Ons haftayi %1,75 dususle 5.170 dolar ile tamamlarken, gumus negatif ayrisarak haftayi %10,04 dususle
tamamladi. Emtia piyasalarinda jeopolitik risklerden dolayi volatilite artarak devam ediyor. ABD-israil ittifaki ile
iran arasinda yasanan savasin kuresel élcekte enflasyonist etkileri olabilecegine dair beklentiler altin ve gimus
tarafinda sert fiyat hareketlerine neden oldu. Jeopolitik risklerdeki artisa ragmen piyasalarda yasanan panik
nedeniyle fonlarin nakit ihtiyacini karsilamak icin en likit varlik olan altindaki satislar ve DXY dolar endeksindeki
guclenme nedeniyle altinin haftayi negatif egilimle tamamlamasinda etkili oldu. Kisa vadede degerli metaller ile
emtia fiyatlarinda yuksek volatilitenin devami beklenir. Teknik olarak altin kisa vadede 5.210 dolar altinda kaldikca
yukseliglerin satis firsati olarak degerlendirilmesi ve 4.850 seviyeleri ilk hedef olmak Uzere satis baskisinin devami
beklenir. Altinin 5.210 Uzerinde ise 5.400-5.450 araligini tekrardan hedeflemesi beklenir. Genel gérunum zayif ve
kisa vadeli yukselislerin satis firsati olacagina isaret ediyor.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayl %6,74 dUsuUsle 12.792 puan ile tamamladi. Bankacilik endeksi negatif ayrisarak haftayi
%16,46 dususle tamamlarken, sinai endeksi ise haftay1 %2,70 dusutsle tamamladi. Kisa vadede Ortadogu'daki
savasin etkileri ve bilango aciklamalarinin etkisiyle satis baskisinin devam edecegini ve yukselislerin kisa vadede
tepki olarak kalmasini bekliyoruz. Yabanci ilgisi devam ettikce endekste kisa sureli satis baskisi yasansa da
dususlerin alim firsati olarak degerlendirilmesi ve sert dususlerin hisse agirlikli fonlarda alim firsati olarak
degerlendirilmesi gerektigi beklentisini koruyoruz. BIST-100 endeksi kisa vadede 13.300 altinda kaldikca
yukselislerin tepki olarak kalmasi ve endeksin dustsunu 12.200'lere kadar devam ettirme riskinin devam
edecegini dusunuyoruz. Endeks 13.300 Uzerine geri donebilirse kisa vadeli negatif egilimden ¢ikarak yeniden orta
vadeli yukselis trendine geri dénerek yeni yuksek seviyeler hedeflemesi beklenir. Kisa vadede 12.500 altina
gerilemeler kademeli yeni alim firsati, 13.200 Uzerine hacimsiz yukselisler ise kisa vade kar satisi firsati olarak takip
edilebilir. Bu hafta piyasalarin ana giundemi TCMB faiz karari olacak. TCMB'nin faizleri sabit birakmasi beklenirken,
son jeopolitik gelismeler sonrasi PPK metnindeki ifadeler 6nemli olacak.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF’ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar icin kisa vadede en iyi segeneklerden biri olmaya
devam ediyor. TCMB faiz indirimlerine ara verse de yilsonuna kadar kademeli olarak faiz indirimlerinin devam
etmesi beklendigi icin risk algisi yiksek yatirimcilar BIST'teki geri ¢cekilmelerde hisse agirlikh fonlarin (FPH-FSG-
FID) portfoylerdeki agirliklarinin kademeli olarak artirilmasi gerektigini dusunuyoruz. Ayrica tahvil faizlerindeki
sert yukselisler de tahvil iceren borclanma araglari fonlarinda pozisyon almak icin degerlendirilebilir. TCMB
rezervlerinin yuUkselmeye devam etmesi ve reel faiz ortaminin 2026 yilinda da devam etmesi beklendigi icin
kurlarda yukselis egiliminin enflasyon orani altinda bir hizda devam etmesi beklenir. Bu nedenle yurtici déviz bazl
enstrimanlarin kisa vadede TL bazinda risksiz getirili enstrimanlarin altinda performans géstermeye devam
edecegini dustunuyoruz. Yurtdisi tarafta ise borsalarin cazibesini kaybetmesi beklenirken altin, gumus, emtia
fiyatlarindaki dususler alim firsati olarak degerlendirebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



