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HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

Global piyasalarda bu hafta

Global risk alma istahi toparlanarak sinirli gticlendi. ABD borsalari haftayi %0,25-%]1,51 arasinda degisen
yukseliglerle tamamlarken, Avrupa borsalari ise %0,72-%2,66 yuUkselislerle tamamlayarak pozitif ayristi. DXY dolar
endeksi haftayl %0,91 deger kazanci ile tamamladi. EM para birimlerinde karisik bir goranum varken, TL sepet kur
haftay %0,23 yikselisle tamamladi. Onimuzdeki hafta ABD tarafinda aciklanacak olan UFE enflasyonu ve
jeopolitik riskler takip edilecek. ABD ile iran arasindaki gerilim ile ilgili haber akisi piyasalarda oynakliga sebep
olabilir. YurtdisI borsalardaki sert dususler FIB ve FSH gibi fonlarda trade amacli alim firsati olarak
degerlendirilebilir. Ancak kisa vadeli karli pozisyonlarin yukselislerde kademeli olarak azaltilmasi gerektigini
dudsunuyoruz.

Kiymetli Madenler

Altin ons haftayi %1,41 yUkselisle 5104 dolar ile tamamlarken, gimus haftayi pozitif ayrisarak %9,85 yukselisle
tamamladi. Emtia piyasalarinda jeopolitik risklerden dolayi volatilite devam ediyor. iran’a yénelik olasi ABD
operasyonuna iliskin beklentiler ile devam edebilir. Ancak Trump'in tarifelerinin yiksek mahkeme tarafindan iptal
edilmesi sonrasi DXY dolar endeksinde gegen hafta yasanan deger kazanci egiliminin devami altin basta olmak
Uzere degerli metallerde tekrar gu¢lu satislara neden olabilir. Orta vadede ise dolar endeksindeki zayif gérunim
devam ettikge altin basta olmak Uzere degerli metallerde yukselis trendinin devami beklenir. Teknik olarak altin
kisa vadede 4.930 dolar Uzerinde tutundukga tepki yukselisini 5.140-5.200 araligina kadar devam ettirebilir. Ancak
bu araliga dogru olasi yukselislerin satis firsati olacagini ve 4.930 altindaki kapanislarda altinin yeniden 4.700 dolar
seviyeleri ilk hedef olmak Uzere satis baskisi ile karsilasmasi beklenir. Kisa vadede 4.700 dolar ve altina olasi
gerilemeler yeni alim firsati, 5.200’'lere dogru yukselisler ise kar satisi firsati olarak takip edilebilir. Hafta icinde
degerli metallerdeki volatilitenin azalarak da olsa devami beklenirken, yukselislerin altinda ve teknik olarak ayi
piyasasina giren gumuste satis firsati olarak degerlendirilebilecegini dusunuyoruz.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayl %1,74 disusle 13.934 puan ile tamamladi. Bankacilik endeksi paralel olarak haftayi %1,64
dusUsle tamamlarken, sinai endeks haftayl negatif ayrisarak %2,60 dususle tamamladi. iran’a yénelik olasi bir ABD
mudahale beklentisi endekste kar satislari yasanmasina neden oldu. Kisa vadede jeopolitik riskler ve bilango
aciklamalarinin etkisiyle endekste kar satislarinin devam edebilecegini distnUyoruz. TL varliklara yabanci ilgisinin
devam ettigi gorulUyor. Bu nedenle s6z konusu yabanci ilgisi devam ettikge endekste kisa sureli kar satislari
yasansa da dususlerin alim firsati olarak degerlendirilerek endekste yukselis trendinin devam etmesi
beklenmektedir. BIST'teki olasi kar satislarinin hisse agirlikli fonlarda alim firsati olarak degerlendirilmesi
gerektigini dusunuyoruz. Gugli yabanci ilgisi; TCMB faiz indirimlerinin devan edecek olmasi ve bilanco olarak en
koétunun geride kaldigina yonelik beklentilerle endekste dususlerin alim firsati olarak kullanilarak ytkselis
trendinin devam etmesi beklenmektedir. BIST-100 endeksi kisa vadede 14.200 altinda kaldik¢a 13.650 ilk hedef
olmak Uzere bu seviye altinda 13.100-13.200 araligina kadar kar satislarinin devami beklenir. Endeks bu aralik
Uzerinde tutundukga dususlerin alim firsati olarak degerlendirilmesi ve yeniden 14.200 Uzerine gelmesi
durumunda 14.800’'lere kadar yukselisin orta vadede devami beklenir. Kisa vadede 13.200'lere gerileme yeni alim
firsati, 14.200 ve Uzerine yukselis ise kisa vade i¢in kar satisi firsati olarak takip edilebilir.

TL Varhliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF'ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar icin kisa vadede en iyi segeneklerden biri olmaya
devam ederken, tahvil faizlerindeki kisa vadeli sert yUkselisler orta vade icin borglanma araglari fonlarina giris
yapmak icin firsat olarak degerlendirilebilir. TCMB'nin kademeli de olsa faiz indirimlerine devam etmesi
beklendigi icin risk algisi yuksek yatirimcilar BIST'teki geri ¢ekilmelerde hisse agirlikh fonlarin (FPH-FSG-FID)
portféylerdeki agirliklarinin kademeli olarak artiriimasi gerektigini disunuyoruz. TCMB rezervlerinin yikselmeye
devam etmesi ve reel faiz ortaminin 2026 yilinda da devam etmesi beklendigi icin kurlarda yukselis egiliminin
enflasyon orani altinda bir hizda devam etmesi beklenir. Bu nedenle yurti¢i ddviz bazli enstrimanlarin kisa
vadede TL bazinda risksiz getirili enstrimanlarin altinda performans goéstermeye devam edecegdini dustnUyoruz.
Yurtdisi tarafta ise altin, gumus, emtia fonlari ile yurtdisi hisse fonlarda olasi sert kar satislari yeni alim firsati olarak
degerlendirilebilir. Ancak mevcut seviyelerden alimlarin riskli olabilecegini hatta yukselislerin yurtdisi
enstrumanlarda (Altin, GUmus ve Hisse) kademli olarak pozisyon azaltimi i¢cin kullanilabilecegini dusunUyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.



