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Haftalik Fon Bulteni
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GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?
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HAFTANIN ONE CIKAN 4 FONU
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Dusuk Risk, YUksek Likidite
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HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

Global piyasalarda bu hafta

Global risk alma istahi sinirli da olsa zayifladi. ABD teknoloji hisselerine yonelik yUksek degerleme endiseleri ve
guclu gelen ABD istihdam verileri sonrasi Fed faiz indirimi beklentilerine yonelik endiselerle ABD borsalari haftayi
%1,39-%2,10 arasinda degisen dususlerle tamamladi. Avrupa borsalari ise haftayi sinirli yukselislerle tamamlayarak
pozitif ayristi. DXY dolar endeksi haftay1 %0,74 deger kaybi ile tamamladi. EM para birimleri DXY'deki zayiflamaya
paralel haftay1 deger kazanciyla tamamlarken, TL negatif ayristi ve sepet kur haftayr %0,31 yukselisle tamamladi.
Kisa vadede ABD borsalarinda kar satislari devam edebilir. VIX volatilite endeksinin kritik 20 seviyesi Uzerine
yukselmesi kisa vadede ABD borsalarinda volatilitenin yukselerek, kar satislarinin devam edebilecegine isaret
ediyor. Onimuzdeki ABD'de aciklanacak veriler ve jeopolitik riskler takip edilecek. Beklenti Gzeri glicli ABD
verileri Fed faiz indirimi beklentilerini zayiflatarak ABD borsalarinda kar satislarinin devamina neden olabilir.
Yurtdisi borsalardaki sert dususler FIB ve FSH gibi fonlarda trade amacl alim firsati olarak degerlendirilebilir.
Ancak kisa vadeli karli pozisyonlar ise azaltilmasi gerektigini dusunuyoruz.

Kiymetli Madenler

Altin Ons haftay %1,78 yUkselisle 5.042 dolar ile tamamlarken, gumus haftayi yatay egilimle tamamladi. Emtia
piyasalarinda volatilite azalsa da devam ediyor. iran’a yénelik olasi ABD operasyonuna iliskin beklentiler ve
DXY'deki zayif seyirle degerli metallerde tepki yukselisleri devam edebilir. Dolar endeksindeki zayif gérunum
devam ettikge orta-uzun vadede 6zellikle altin basta olmak Uzere degerli metallerde yUkselis trendinin devami
beklenir. Ancak Fed faiz indirimi beklentilerinin zayiflamasi ve Rusya-Ukrayna arasinda olasi bir baris anlasmasinin
altinda tekrar guclu satislar tetikleyebilir. Teknik olarak altin kisa vadede 4.880 dolar Uzerinde tutundukga tepki
yukselisini 5.200 seviyelerine kadar devam ettirebilir. Ancak bu seviyeye dogru olasi yukselislerin satis firsati
olacagini ve 4.880 altindaki kapanislarda altinin yeniden 4.450-4.550 araligina dogru dusus gerceklestirme
riskinin devam ettigini distnuyoruz. Kisa vadede 4.550 dolar altina olasi gerilemeler yeni alim firsati, 5.200'lere
dogru yukselisler ise kar satisi firsati olarak takip edilebilir. Hafta icinde degerli metallerdeki volatilitenin azalarak
da olsa devami beklenirken, yUkselislerin altinda ve teknik olarak ayi piyasasina giren gimuste satis firsati olarak
degerlendirilebilecegini dusunuyoruz.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksindeki yukselis glclenerek devam ederken, endeks haftayl %4,87 yukselisle 14.180 puan ile tarihi
zirve seviyeden tamamladi. Bankacilik endeksi pozitif ayrisarak haftay1 %7,66 yukselisle tamamlarken, sinai endeks
haftay1 %5,24 yUkselisle tamamladi. BIST'te yilbasindan beri 2,5 milyar dolar civari kisa vadeli en guc¢lu yabanci
girisi gergeklesirken, yabanci ilgisi endeksteki guclu yukselisi destekliyor. DXY'deki zayiflama ile gelismekte olan
Ulkelere yilbasindan beri gug fon girisi gergeklesirken, TL varliklara da yabanci ilgisinin gug¢lendigini goérulUyor.
TCMB'nin enflasyon raporunda hedef araligi yUkseltmesi sonrasi faiz indirimlerinin daha ku¢uk adimlarla devam
etmesi beklentisi gug¢lense de enflasyonla mucadele programin gug¢lu sekilde devam edecegi beklentisiyle TL
varliklara yonelik yabanci ilgisinin devam etmesi beklenir. Bilango a¢iklamalarinin genel olarak beklenti Gzeri
gelmesi ve sirketler icin en kétinun geride kaldigina yonelik beklentinin gliglenmesi sonrasi endekste kar satislari
yasansa da geri ¢cekilmelerin alim firsati olarak degerlendirilerek BIST'teki yukselis trendinin disik momentumla
da olsa devam etmesi beklenmektedir. BIST'teki olasi kar satislarinin hisse agirlikli fonlarda alim firsati olarak
degerlendirilmesi gerektigini distnutyoruz. BIST-100 endeksi kisa vadede 13.700, orta vadede 13.000 Uzerinde
tutundukga geri ¢cekilmelerin alim firsati olarak kullanilarak yUkselis trendinin orta vadede devam etmesi
beklenirken, kisa vadede 14.800’lerin ilk hedef olmasi beklenir. Kisa vadede 13.700'lere gerileme yeni alim firsati,
14.750 ve Uzerine yukselis ise kisa vade i¢in kar satisi firsati olarak takip edilebilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF'ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar icin kisa vadede en iyi segeneklerden biri olmaya
devam ederken, tahvil faizlerindeki kisa vadeli sert yUkselisler orta vade icin borglanma araglari fonlarina giris
yapmak icin firsat olarak degerlendirilebilir. TCMB'nin kademli de olsa faiz indirimlerine devam etmesi beklendigi
icin risk algisi yuksek yatirimcilar BIST'teki geri gekilmelerde hisse agirlikli fonlarin (FPH-FSG-FID) portfoylerdeki
agirliklarinin kademeli olarak artirilmasi gerektigini dusunuyoruz. TCMB rezervlerinin yukselmeye devam etmesi
ve reel faiz ortaminin 2026 yilinda da devam etmesi beklendigi icin kurlarda yukselis egiliminin enflasyon orani
altinda bir hizda devam etmesi beklenir. Bu nedenle yurtici doviz bazli enstrimanlarin kisa vadede TL bazinda
risksiz getirili enstrimanlarin altinda performans gostermeye devam edecegdini dustunlyoruz. Yurtdisi tarafta ise
altin, gumus, emtai fonlari ile yurtdisi hisse fonlarda olasi sert kar satislari yeni alim firsati olarak degerlendirilebilir.
Ancak mevcut seviyelerden alimlarin riskli olabilecegdini hatta yukselislerin yurtdisi enstrimanlarda (Altin, GUumus
ve Hisse) kademli olarak pozisyon azatlimi icin kullanilabilecegini dusunUyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



