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Fon
100.717
(+%0.72)
V' TEMKIiNLi PORTFOY

PORTFOY DAGILIMI NASIL?

FIT %15

GECEN HAFTA 100.000 TL NE OLDU?

Birinci Hisse Senedi
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(+%2.47)

DENGELi PORTFOY
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FZJ %10
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100.211
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PERFORMANSI NASIL GiDiYOR?
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FIB Altin Fonu
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HAFTANIN ONE CIKAN 3 FONU

'{f FSE 1- FSF: Para Piyasasi Serbest (TL) Fonu
%

%

Dusuk Risk, YUksek Likidite
2- FSG: Birinci Hisse Senedi Serbest Fon

Risk algisi yuksek yatirimcilar icin
2- FIT: Borclanma Araclari TL Fonu

Risk algisi yuksek yatirimcilar igin

HAFTANIN YORUMU ve BEKLENTILER

Global piyasalarda bu hafta

Global risk alma istahi gegcen hafta sinirli zayiflasa da guc¢lu kalmaya devam ediyor. ABD borsalari haftayi %0,67-1,52
arasinda dusuUslerle tamamlarken, Avrupa borsalari %0,82-%2,04 arasinda degisen yukselislerle tamamladi. DXY
dolar endeksi haftay1 %0,41 yUkselisle tamamlarken, EM para birimleri haftayi karisik bir gérinidmle tamamladi. TL
sepeti ise haftayi yataya yakin bir egilimle tamamladi. TL sepeti 2025 yilini %29,63 yUkselisle tamamlarken, TL EM
para birimleri icinde 2025 yilinda negatif ayrisarak deger kaybeden birkag para biriminden biri oldu. Major
borsalarda kisa vadede sinirli da olsa kar satislari yasanabilir. Mevcut durumda Ocak toplantisi i¢in Fed faiz
indirimi beklentisi %20, Mart ayi icinse %50 altinda olasilikla fiyatlaniyor. Bu hafta piyasalarin g6zt ABD'nin
VenezUella'ya yonelik saldirisi ve Maduro'yu kagirmasi sonrasi bunun piyasa tepkisi takip edilecek. Ekonomik veri
tarafinda ise ABD istindam verileri takip edilecek. Zayif veriler Fed faiz indirimi beklentilerini yeniden
gucglendirebilir. Yurtdisi borsalardaki yUkselisler FIB ve FSH gibi fonlarda kisa vadeli pozisyon tasiyanlar icin kar
satisi firsati olarak degerlendirilebilir. Ancak uzun vadeli pozisyonlar Fed faiz indirimi beklentilerinin 2026 yilinda
devam etmesi beklendigi icin korunabilir. Kisa vadede yurtdisi borsalarda kar satislari yasanabilecegini
dusunuyoruz.

Kiymetli Madenler

Altin Ons haftayi kar satislariyla %4,37 duUsuUsle 4.330 dolar seviyeden tamamlarken, gumus negatif ayrisarak sert
yukselis sonrasi haftayl %7,22 dususle tamamladi. Altin ons 2025 yilini %64'IUk gucglu yukselisle tamamlarken,
gumus pozitif ayrisarak %145 yukselisle tamamladi. 2026 yilinda Fed'in beklenenden daha fazla faiz indirimi
yapabilecegdi beklentisi, merkez bankalarinin altin rezervlerini artirmmaya devam etmesi ve jeopolitik risklerin
devami nedeniyle orta-uzun vadede altin ile degerli metallerdeki yukselis trendinin korunmasi beklenmektedir.
Ancak 2025 yilindaki sert yukselis sonrasi altin ile gumuste kisa vadede kar satislarinin devam edebilecegini
dusunuyoruz. Hem altin hem de gumusteki teknik gérinum kisa vadede yukselis denemeleri olussa da satis
firsati olacagina ve kar satislarinin devam edecegine isaret ediyor. Teknik olarak altinin 4.300 dolar Uzerinde
tutundukca yukselis trendinin korunmasi beklenirken, bu seviye altindaki kapanislarda 4.140-4.175 araligina kadar
kar satislarinin devam etmesi beklenmektedir. Kisa vadede 4.175 dolar ve altina geri ¢cekilmeler yeni alim firsati,
4.470 seviyelerine dogru yukselis ise kisa vadeli satis firsati olarak takip edilebilir. Kisa vadede altin ile gumusteki
yukseliglerin kisa vadeli pozisyonlar icin kar satis firsati olarak kullanilmasi gerektigini dusunuyoruz.

Borsa Istanbul

BIST-100 endeksi haftayi %1,81 yukselisle 11.498 puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %6,40 yukselisle
pozitif ayrisirken, ainai endeks haftayl %1,54 yukselisle tamamladi. BIST-100 endeksi 2025 yilini %14,56'lik yukselisle
zayif bir performans ile tamamladi. TCMB'nin faiz indirimlerine kademeli de olsa devam etmesi beklenirken, sirket
bilancolarinda en kétlinun geride kalmis olabilecegini dusundigimuz icin BIST'in 2026 yilinda 2025'e gdre daha
iyi performans sergilemesini bekliyoruz. Bu nedenle endekste kisa vadede olasi geri cekilmelerin orta vade icin
alim firsati olarak degerlendirilmesi ve yukselis trendinin diusik momentumla da olsa devam etmesini bekliyoruz.
Ancak yukselisin glu¢ kazanmasi icin sirket degerlemeleri icin en 6nemli metriklerden olan 10 yillik tahvil
faizlerindeki dusus egiliminin devam etmesi gerekiyor. Kisa vadede endekste geri cekilmeler yasansa da endeksin
sektor bazli ayrismalarla yukselisine devam ederek TL bazli yeni zirve seviyeler test edebilecegini dustnuyoruz. Bu
nedenle kisa vade icin portfoylerdeki hisse agirliklarinin ve tahvil agirhginin artirilabilecegini dusunuyoruz. BIST-
100 endeksi kisa vadede 11.200 seviyesi Uzerinde tutundukcga geri ¢cekilmeler yasansa da dususlerin alim firsati
olarak degerlendirilmesi ve endeksin 11.600 seviyesi ara hedef olmak Uzere orta vadede 12.200 seviyelerini
hedefleyerek kademeli olarak yUkselisine devam etmesi beklenmektedir. Kisa vadede 11.300 ve altina geri
cekilmelerin alim firsati olarak degerlendirilebilir.

TL Varliklarda Dagilimlar ve Fon Tercihleri

TL varliklar icinde PPF’ler dusuk risk profiline sahip yatirrmcilar igin kisa vadede en iyi segeneklerden biri olmaya
devam ederken, Kisa vadeli tahvillere de bir miktar yénelis olabilir. Orta vadede TCMB'nin faiz indirimlerine devam
etmesi beklendigi icin risk algisi yuksek yatirimcilar icin tahvil ve hisse senedi fonlarin portfoylerdeki agirliklarinin
arttirilmasi gerektigini dustinGyoruz. Bu nedenle BIST'teki kisa vadeli gerilemelerde FID, FPH ve FSG gibi hisse
agirhikl fonlar ile tahvil faizlerindeki olasi ytkselisler FIT gibi fonlarda risk tercihlerine gére portféylerdeki agirliklar
kademeli olarak artirilabilir. TCMB rezervlerinin yukselmeye devam etmesi ve reel faiz ortaminin 2026 yilinda da
devam etmesi beklendigi i¢in kurlarda yukselis egiliminin enflasyon orani altinda bir hizda devam etmesi beklenir.
Bu nedenle reel olarak TL'deki degerlenme egiliminin glcu azalarak da olsa devam etmesi beklenir. Buna paralel
yurtici doviz bazli enstrimanlarin kisa vadede TL bazinda risksiz getirili enstrimanlarin altinda performans
gostermeye devam edecegini dusunuyoruz. Yurtdisi tarafta ise Fed faiz indirimi beklentileri nedeniyle altin,
gumus, emtia fonlari ile yurtdisi hisse fonlarda olasi sert kar satislari yeni alim firsati olarak degerlendirilebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



