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lushusmenin onaylammasy, lenhusmede yor alaw bilgilera dofrw pldsfunun Kurales
teltelTIA antanan gelmeysenft gibl, iznhnasoeye illgitn bir trvalye olarak da kabul odilemme

lrag edilecek lntbms paylurena Biskin yatwnm kerarlan iehnamesin bir hidin olarak
deferiendicllmesi sonueu verilmelidiv.
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gaymismmghr, leshnamenin serede yaymmlondsgh howosanun tescll] ve TTHG de ilan
tarihine tgkin hilgiler vatirume: bilgl formundn yor slmakeador,

Ayries b leshname kabilmn paylareim alim saininm yupildyis ortembards, pemalys fon
bl ve yatwomes bllgl formu o birfilde, talep edllmend halinde Oecretsfe olarak
yutsrom cilars verilir.

Fon'van yatiam atrstofisl defirultwsundn ejjrkid oloyek Hrezing ve Mallye Balansdih
tovafindan dbviz cirginden fhrng edllen barglanma aragiar ve kirs sertiflalur ile yaril
jhrmpplarn  dbvie cinsl para vo ceTmaye plyason wraglerma yatrrve yapelueafindan
yatirmeiler kur riskime moroe kel
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1.5 Porify YEwsudlelheorl

Ton mslvarlyimm, fonon vatoem atreslefs dogrolsunds, fonun yalnm yapabileuegi
vislildlar konusunds yeterli bl ve scoaye piyssnsy slorande en nz beg yulik fecrilbeye sehip
porilly yineticileri taafindan, yateime: Jehine v yolmne: @hanon goestocel, selofde 'Y
Teblifii dllzevtemelod, porfdy yinelim slidegmesl wve llgill fon Wigilendimme dokmaniun
gomovesinde yonotilnoesi sorunludur,

Fon postfoyilntin yfnetimi igin gOrevienduilen porlilly ylneticilerine (ligkin bilgilere
ATt yer alan sirekl] bilghlendirme formundan (www.kapong.r) ulag s mwmidngdt.

I8, Kurien Bnyesiode Olngtwralan veyn Diwedun Temin Fdilen Séstember,
Rirlmber ve Fenun Bafuninz Deastimind Vipen Kuraluy

Firden Birimin/Bistemio Oluyptersldun Kuernm
TFon hizmet birlmi I Finane Yanrom henkol Degeder A5,
g howtrol alasemi Fiba Perlfy Yinetimi A5,
Risk Yinetim sistomi | Fiba Protiby Yonotimi A.5.
‘Tetlg biriml Filka Portfby Yimetini A 5.
PR iba Portiy Yonetinl A5,

Fon'un finansal mporletuun bafooae deneomi KPMG  Bagomse Denctim ve  Kerbest
Muhesoboe! Mall MAgovhlk AN terafindan yaplmekiadir.

1.7 Wurweu " nue Sube ve Acenteleri
Yoltur,

0, FoN PORTFOYONTN YORETIME, YATIRIM STRATEJSL ILE FON
PORTPOV SINTRILAMALARI

2.1 Kuruse, Fwun katilma payr sahiplerinin heklanm koruyacak gekilde temsill, ytnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile Galiyeterinin gtk ve bahnome bikOmlering uygun olarak
yiclin nosinden soremludur, Kurueu fona it varhkhe Geerdnde kendd sdima v fon haabini
mevesnl ve lgtliztle vypn olerak tnsarrufla bulunmayn vo bundan dofun holdun kullanmays
yelkilidir, Fonun fusliyetlerinin yiriimest connemda portfisy yoneticillgi hizmen de dahil olmak
{eere dhgumdan hizmet almmast, Kurooum soremiolufiuno ortadan kaldiemee.

.2 Fon pon Myl kolektil port My yineticiliine Highin PYS Tebljli"nde holiniken ilkala
ve fon porifiylne dehil odiloblesek warlik ve hoklom (Hgkin Teblif'de yer alan simrlumalur
gergavestinda ylineuilir.

EA lon Mgl Teblip'in nitelikli yownu'sm sotgme ligkin hithlmleri gergevesinda
padeco aitelikli yetrmuilom setilacak serbest fon statisindedin, Fon portfiyinin yonotiminde ve
yutwin yaptiacak socmnye plyswin aruglunmn seghninde, Tehligtin '-_i» romldenindo ballribhon vighk
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ve bylemier ile 6 muddesinde mnmmbanan fon tiderindin Serbest Semilyo Hon nlt lilne uygun

poek iy olugluendveny esas gbavr Con, Teblftin 25 widomindy yor alan sorhoal fonlar dade
esnslors wymeaki

Fon'un s yatwn stoatejist, afieidods aluak kamn ve yorli ézel ihmggilann diviz o naindao
pam ve sernayes plyasas: amciarng yaturn yiparal Amerikan Bulan (US10) buzindn gotiel okl
bir portfy yinotiml hedoflemektic Fom, bu plyasalarda mevou olan diviz cingd pon ve sormayc
piyossst wraglan lpinden getrisi yikseh olan vedveyn piyasa dalgaimmalarmdan diluy yllesak
gottrl firuab safilayan yotinm sragbanmn ybnelecektic. Bu stratejlyi desteklemek fvere dviz cinm
tarev enstebmaplarmda  kommnm velveyn yahnm amagh  posisyonlor  alabiliv ve  arbiiva)
olunghlarm deperlendirebilir,

Fon toptam de@erinin en s %680'T deveml olumk Haing ve Muliye Bakeanhjy tavafindan
diviz cinsinden ihrag cdilen borglanmn amglan vo ki sentificalan ile yerli thraggilann ddviz
cinsinden lhrag edilen para ve sormaye plynsasi araglannn yatnilir. Fon toplum deperinin kelan
Tasny ise yabene: ihraggilarn para ve sermaye piyases: ansglanns vefvoyn [iek Lims cinsl par ve
semaye plyasam areglnning yabrilscakir

lign iz cinsi warlildar v isfember olamls Tk Dovieti, i) Geel idereler, Kamn Ortaklif
idaresi vo bolediyeler fle Deviesin kefalot el diges karuboghar tavafindan yortdwpnda [heag odilen
Furobond' s, Kive serilfikulonme (kul), Torkiye'de itweg edilen dthviz cinsinden! diviee
endieksli borglanma araglorma, Thrk Szel givkefloriniy yuridiginda vefveya yurtginde Thag etlifi
Eurcbondlar ve kira sertifikalap dehil diviz cinsi borglanna araglarme, peliymis ve geliymekie
wlan Dlkelerin kamn ve Bzel sekibe borglanma araglanina (Eurobond, Uazine/Dovier Bono/Tabvill,
vetveya benzer yapdeki difler borglanma nraglan), yebanes sirketlesin paylar, yobanci yatnm
fomlan ve borsa yavein fonlan, attn ve diier kaymelll madenlor He altwa vo difer kymafli
mndenlern dayaly ihray edilen seouye plyasn sragloma ve yorl igl bankelordy aglan diviz
tewdint hesaplanna yatinm yopabllecelair. Aynea, fon porififyiindo, sfell gegon tha vacliklarn)
yiinelik organize vafveys tozgahiistil tirov srglara yer veschileeckdir.

Fon_ponf@yfing 11, gingi_vebklir ve iglemlgr oloraks repo, ters repa, Takasbank Para
Piyasus iflemleri, devler g borglenmn sraglan, Toirlchye"de mukim girketler traliodan ihrag edifen
dzel sckit horglamua araglan, ortakldk paylen, kamo volyvoyas Bzel solide tarfindan ihrag cdiien
kira sarfifilcalan fle varhiis dayah monkul kymoller voiveya varlik leminalls menkul kymotler ve
bz kowusn vaclibdarm dayali swap islemlerl/stizlogmeleri dabil ticev arspler, yapilandmiloug
yatinm areglon ile yurtiginde kurolmuy Do Yatunm Foslan dabil olmak fzerc yatam fonu
katilma paylaring ve mevduats yatmm yap labilir,

Vomun likidie veys vade agisindan bir yonetim ksilomas, yolaor. Fon porfyioe yukardo
belinilen yubiom sirote] el geryeverinde Teblijl'in 4. maddesinde yer alan tm virlik ve fglemler ile
hu amglann igerisinde bulunduiy endekeler o d0viz ve falz (rerine tengublnill veyn orgonkec
plyusalardu diienlenmiy awap sidegmelert, opuiyon stdegmeled, vedeli alimfatim anlagoralon
{Forward) ila vadeli islom sibbegmalend (Rt dubil edilobdlecektir.

Fon, fon hospbine olmak Geers loed] alabdlin, Gding monloul leymet alablliv, verebillr,
lerwdhitl mverleu) loymed fglenid, ngsiin sang gengeklegtivebilir, Von portfaytnde bulwmn tm okl
paylie dding lgleming konu cdilebilesektir Fon werbent [on sitli@inds olmusindan dolny: 0ding
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menbil iglomlarine daly Lablig'in 2 imaddesingel] mnwbumaloes whi da pildi, {"'“'"“.“ iglamler:
dalr nygulonscal ceaafin fse Younm Ponlia iligkin Rehber in 4 2,5 nuddessnde beliri nilsiir

Py aadece vapilan Tlemlerte g ohmas haydiyle yutwun vapUfle pars v senmiog
prymsas yo da difer Gomsnl varddoone seminnt olornd plisterebili

Hepo! Pes Ropo puesondaki islomlerin yunnt s monkul kovmet fermbli wefviva pay sonedl
repo’ lers repo ighomledt yapubilecoktlr,

La. Yooelici wrefindan, Fon ponfGylnde yver alobilecek vorlk ve Iglomler fgin 2.%
maddesinde belinilenlor digunda nsgad ve azami hir sivrlama getiditmem igtir.

L8, Pooun egik deged BIST-KYD | Ayhk Mevdum UJED Endeksl + %200 olarak
beliclenmiptir. Amorikan Dolar) (USD) cinslitden ihrag edilen B grabu paylar igin cyik defier
getiris, BIST-KYD | Ayhk Movdum USD Endeksinin husgplomu dnamindold getisisine %2,00
ok getirinin hesaplama dinemine denk pelen kist getlrlsi eklenerck hesaplanmaktudir. Tk Tinm
{TL) cirsinden ihrag HﬂlmﬁmmniﬂduﬂdﬁhmﬁﬁﬂMHmhﬂm}mwﬁ
hesaplanan getiinin dtinom igindeki USIVIRY geidrisi kullamiorsk Ttrk Liran potiviye
diietgrfimes] llo bulunmakiader, USDVTRY gotirisi hesuplamamnds hesaplann ddnemi bag ve
i ame dénemi sonu taribletinde TCMB tarsfinden awst 15:30'da spiklanan  glisierge

indeki USD diivii alig kurlan kullasdmakiadsr,

2.6, PurtiBye vigkten koranma velvoys yatiom smaciyls, yatmm stratejising uygun olacek
yekilde forward iplomler, orlaklic paylan, Geel wekitir ve kam borghioma araglun, faiz, JBvizkur,
altm ve diget kiymedi madenler ile finarml endekslers dayals virev araglur (vedeli iglem ve
opaiyen stizlegmelerd), swap sblegmeler], skl t0rev araglar, yaplandinlomy yannm maglan,
warun ihar, sertitikalar fle leri valdeln whvilfbono vo alln istomleri dahil edilobilis,

4.7, Ponftiye borsa degindan tivey aray (vadeli iylem ve opsiyon slizlaymeleri), sakh tilrev
arnG, swap sbrlesmeal, varaut, swrtifiks, ileel valdAd whvilbone vo albn Ilemlesi ilo
yaplundinimg yaunm areglan, daynak vardifh ortakbk puyn ve emcels, fiac duyali menkul
krymetlor ve endeksler, doviz ve altn ve difier kiymetli madenler olsn (leev Orinler walveya
ropu/ters vepo dehil edilehili, Borss dgt stizlegmelor fonun yatinm stratajisine uygun olarak fon
porifdyline dabil edilie. Stzlogmalerin kemp tarafarmn, herhangl bir iligkiden wikilenneyecek
gekildo ohjektil kogullardn yapilmem ve adil bic fiyal igormes] vo fomon Nyst agklama
dinemletinde gorgefio uygun dofleri (zernden nokde donbgtarileblir olmas sonmludur.

Ayrica, borsa dipn stizlegmelerin harg tarafimin denethine ve gbxetime tabi finansal hir
kurum (banko, arsct karum v.b.) olmass ve fonun fiyar spklama dinemlerinde “plivenilir” ve
“dogrulanahilir” bir ytntem ile deforlenmesl wormiudus,

2.8. Van heinbirn Yoredi alnmian mOmbkindor

2.9. PortMyy dahil edilen yabanes yutiron waglannin segiminde Yalnm Fonlarma Llighin
Rehiber'in 4.1.6"ner ve 4.1.2,2nel muddolennde yor ulsn agagidaki cxnnlucs uyuiluy.

Vom portfily line yahaner threggdar taralindan yursdiginda fhosg edilon borglanima araglon ve
kire sertifikulon ile yabane: binse sencdl plygaularinds iglem piven crwkhk poylan, depo
serlivalan (ADR,GINL. yupilnndininwg yatmm anglae, sanntiar, sertifikalar, yatinm Fonlar,
puyvimenkul yatrm finlar, girighn sermayesl yetieom fonlan ve bomg yutirum fonlan lthva
puylan dle yalmm artakhklan paylar ahpabiliv. Al ve difer kiympili madonder dehll bu
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varliklnen dayali vepa bu  warliblordan olugan  andalstere daval  borsida vesn (cepahel
piyasliudn wlem glren tiney [slombere yaomm yaplubilis

Yuridiginda vheg celilen |:'r'r-i.'illll11h aragleriinm ve lowa serlilobularinm. ab o e oloriiy
tivalindan yerkilendihimiy bir sakloyece kumlug nesdinde soldmmas fiystoen v dafiiblim
knnntlin vesstaiyla i'on edilmest ve fonun lival ooilluma dbnembornds Dinansal Raporfam
Vebfifl dilzenlomeled) corpovesinds gergoie wypin dofion Deerindun unkde dintignirilebilecc
nitolikie likidwsyona sabip olmess sartlunyde, yurdiginds borsn dissndan Fo port Wiyline dabiil
aditmesi mimkindle, Foo portfiiylne sadecs deecclondimeye twbi tiwhnuy yurddsinda ihrag
edilen barghuna araglan ve kire senifilalan shpabilic, Hphi arscm deacerind belitleyen halgolor
yonetiol nezdinde bulunderulur,

414, Portftiye yalnizea G20, AB ve OUCD tyesi Wkeler ve bu #lkelore Tagl topruklacds
kwruly yabane: fonlann kanlma paylan dahil edilobilir.

401, Yol yoplabileoek yapilandirbmg yatiron argloron sirerd sunlaedie

= Ans para Korumali Orllober: Sablt getrili bir Uneosal vedlidda bie wieev  ariiniin
bileyiminden olugur, Sablt petinili varlk anaparayr korurken, yaunmes deyanak varifm pozdiif
petideine belli bir oranda igtirek etmalctadi,

= Gelir arinne tinler Dayanak vadifs pinoel pivasa fiyotnn whndan satm elma fiel
verir, ancak bunun kargdifinds, dayanok varlifa dofroden yahnmdan furkd olamik vade somunda
clida edilebilccak maksimum kezany baglangictu bolirlenen bir tavan seviyesiyly smidamr, Anapara
horumsh drlne giive daha rigklidir. Bu kepsamda Tickiye'de ve yurideginde ihrag cdilmig
Yiakontolu sertifilala® fon portiyline dehi| odibebilir,

- Kentlin gaptlayan Urilnlor: Duyunak vardis dirokt ve kolay bir gekilda 11 conmnda kafahm
enfilayan Orinierdir. Bu kapsamds Tledye'de ve yurtdipndn iy edilmis “endeks serifknlan”
fion partftiytine dahil odilebilir,

- Krodi rigking daysh yatiom apmes (CEN): Bir veya birden fixla krodiye dayals ivev acog
{krodi viaki) fle sreadan bir tabwili bivlegtiron melez araglurdir, Getivisl referans borglonun (hnge:
veyn Wohvil sshibinden farkh Uglinel bir kisi veya kurulugir) keodi degerdilifine veiveya gerl
tidome performemmun bagh olaralk belirlenir.

Pariftiye dehil ediken yapilandinloug yatinm sraglan segiminde Yatum Fonlarna Higkin
Rehber'in 4.1.2. ve 4.1.2.2, bbltimlerinde yer alun agafidalki caaslars wyulur.

PFortitiyde yer wlecak yapilandurthmig yutiem anglannm,

*  Fomun yutirnn strstejisine vo sk yapisma uygun olmas,

*  DBorsada iglem giirmos,

«  Bhempgrimn velveyn vama yalmn arecnun, Fon Tebligitnin 32'mei mwaddesinde
belinilen derooelendirme noluna sship olmes: ve dorcelendlmme nown foenen
helgelerin Yinetici poadinde bulundurulma,

* Iabi oldofy otorite safindan yelkllendinlmi bir waklayier korulug  nesdinde
sk baamasn

pirekir.

Tirkiye"de Thrag edilmly yapilundindog yutirm arglanmy figkin oluak, Borsada ighom
ehicmesd yarty harig olmak Gusre yukaodoki gartlann mmami sesnie, Buna ilaveten, Tk ye'do flicag
edilinig yamlsndmlmg yatwon aaghacnim;

= lhrug helgesinin Kurules pnaylunmig elmas),

v Fiyatinn veri dafiiom kanallan vasitsgiyla ilon edilmosd,

= Fomun [yt pgiklemo dBoemlerinde Finansel Woporiama ‘leblif  dibeenlomelen
gergevesinde  gergojic uygun defer Ozennden nakde donostieilebilic  nholikie
likiditasyona sphip olmipgs .

YT '



HECTEMEL YATIRIM RESKe#Ri VE RISKED RIN 0 UM

Yalmmodar lon's yoinm  yepineden tnce Fou'ls i wanel  yatinm  ssklerin
deferlendiomelidider. Con'un mane knlubileeefll 1omel reklendon kiy noldsnabileeok degisimler
sonucunda Fon bicim pay Gystindald oles d0g0glers bapli olavak yalmsmdannm degennin baglong
dogerinin aluna digebilcosfing yatirmelar gby Bndlede bulusdurmalidir,

3.1, Fomun marae kelabllecel vialder punlardir:

U) Pigosn Riskls Plyssa rigki ile borglinmay: demsil eden fioanue] amglern, odakiik
raylonnm, diger monkol kymellerln, diviz ve dovize endelsli finangal araglann, kiymoli
mideanierin burnda sayilan varlh ve iglemler e bunlara dayaly tirey atielogmelore iligkin tagannn
pozisyoniann duferinde, fuiz oranlor, onuldik pays fiyaflan ve doviy kudanndaki dalgelanmalar

nedeniyle moydina golebileceh wmr deki ade edilmeldsdic, 88w konusu riaklerin detaylrrine
asafirda yer vorilmektodie:

8- Faiz Oram Riskd: Fon portfitytne frize dayal: variklann (borglanma sracs, ters repo vh)
dnbll editmesi balinde, stiz konuy verbklann degerindo piynsalerds yagansbilecsl; fai
onmlan defigimior nedeniyle olwgnn viski ifade eder,

b= Muwr Rislki: Fon portibylne yabene: perg einsinden vaciklarin dobil edilmesi halinde,
ditviz kurlnrnda smoydana gelebilecek degisiklildler nedentyls Fon'wn marsz kolacagh zaomr
ofambifio ifade cimekiedir.

e Ortakidk Pay Piyat Rishiz Fan portfiytine ortaklik pays dahil edilmesi hulinde, 5o
porifylinde bulunun ortakbk poylaron fiyatlunnda meydann pelebilecek degigfilikclor
nedeniyle poctfiyin maruz kalueadn zanar olasuiim ifade atn ir,

¢ Al vo Diger Kymei Madeler Fiynt Riskls Fon portfoyting altan ve digior kiymathi
mndénler ile bunlam dayal: pare ve sennaye pivasas: arag dabll ediimest bafinde, alin ve
diger Woymetli madenlerin fiyatlonnds meydana gelebilecek  depiglklitler nodeniyle
porifiylin marys kalncag warar olas i {fade etmekiodir,

2) Kary Taraf Riskir Korgi torafin stzlogmeden kaynaklanan viildimiiiklerni yerine
getirmel istomenmes] velveyn yerine gotirememes! voya takas islemlerinds ortaya ¢ikan aksakliklar
sonuctmde Sdemenin yopilamenes dakind ifede srmekiedir,

3) Lilddite Riski: Fon portRiylnde hulunan finunsal verliklann isteniidigi anda plyasa
Nystindan nakde dintgtirilememesi hulinde ortayu gikan eur olamb fdir,

4) Kaldirag Yarutan fybem Riskk: Foo portityline tirev orag (vodel} Islem ve opsivon
whzlugmeleri), skl tirey aeag, swap stzlegmesl, vannt, secifika dabil odilmesi, ileri valdrlo
tahvil/hone ve wlun shim iglomisrinde vo dier herhamygi bir yiiotemlo kaldway yarmion benzer
bglemlorde bulumibmas) halinde, baglangsy yutiin ile baglangry yatrmmin izevindn poelsyon

alinmmas sebebi ile fonun loglonge yatrmmdan deha yikeek zore kaydedobilme ol kaldiag
riskini ifadu cder

5) Ogeranyonel Ril: Operasyons] risk, fonun oporasyonel silveglerindokl aksamalar
sonucunda curar olugmast elusihfjing ifsde edur Oporaayonel rakin kaynsk lor armmdn kullnailan
wistemierin yetersizlipl, bagomers yOnotim, peronelin hawb ve di,]-rl:l;ﬂl ighennleri uhtd Xicam igl
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cthenlerln yonr wirs dopel lether, relabet kogullar pelitk wing deflipklign pivl Liuram di
withan'er de ool

B} Vogunlagma Riski: Relll bir varlge veiveyn vadiye vofiun yaliern vap: 'mias sooi
Foei b vashiBn ve sadanin igendigh rislklone mares Salmasdir

T Karvlaayon Riski: Fuckli linansal vachddern plysva kosullin alunds belirh bir zanin
diliml igeriinde sy sndu defier knzanmasi ya du kayhotmesing pumle! olutak, oo oz i lurkl

lTnannnl varligm bivbiclerd ile ol poziif veys negatil yonlll iligkiterd nedeniyle doinbilosek rarm
ihtimalini ifade eder,

8) Vesal Rivk: Forwn ksblma poylanmn sanldigy doncmuden sonra movensto ve

dizonfeyicl ploritelerin dizenlemelerinde meydma pelobileceh degisiklerden olumsuz otk lenmosi
rhsklclir.

9) Agiin Satg Risld: Fon portfiyl igerisinde agjin satig yapilan finansal enstriimanlarin

piyasa likiditesinin daralman setubiylo Bdiing karglafli ve/'veya dofirodan egfia satry imkantanmn
nzalmasr durumuny ifide stmekiledir,

0y Temlont Riski: Tlrov araglar Uzerinden ahnan bir poisyonun glivencest olarak slinan
topringln, teminets mornin haller sobebiyle Hikidite wtmed holinde plyasuys g defierlome
deferinin beklenen Moy porlsyon degednl karplayamames veya dofiradun, tominat nioligiyle
igili olumsuznldarn bulunmas olasl@mnm artaye crkmam daromudur,

11} Dpuiyen Duwyarlible Riskievi: Opaiyon ponfylednde risk duyadiliklyn amsinda,
iglemo konu olan spol finmhsal Urbn fiyat defiisiminde ok frkh mikiords rish duysrhlik
defligimler] yngurmbllmekiedic. Delta; apsiyanun yiuldsgh ilgill finunael varhiin fivetndakd bir
bivim deffiymenin opsiyon priminde olugurdugy defiighni glstermekiedis, Gamme; opsiyonm
ilgill oldujy verbjpn fiyeundakd defigimin opalyonun doltasmda meydana getindigi dediyimi
Olgmokiedir, Vogu; opsiyonon dayanek varhiumn fiyel dalgalenmasmduki bicim defiisimin opsiyon
primingde oluglurdugn dogigimdir. Thets; risk 8letimlerindo hlytk Boum tagiyan zaman hkibrOoil
ifade eden piisterge ulup, opeiyen fiyslmin vadeve plive defigiminin Slelstidte. Rho ise fais
oranlanndakl yiadagel degigimin opsiyonun fiysunds olugudugu dediyimin Slguaidis,

12) Yamlandiimy Yot Araglan Risklerl: Yupandmimig yatrmm araglonnin dogeri
ve dinem sone getivisi fiiz ddemesinin yomnds dayaneh verlfio piyass performansina badlwd,
Yaptlandinbmty yaturm sroglaomn dayonak varlklan tizorine ougtomban stratefilerin getivisinin
ilgili dinemda negatif olmes: hulinde, yaurmer vade somunds highir i1 gelivl olde edomeyecel
g, perlinmanslo vranth olarak vode sonunda elde edilen ithh utan sominal defiendan daha diighl
dn ulabilir.

Bununla birfikie, yapilendudmyg yeurm asglennin ginlllk fyal ojugumunda piyass
faizlorinde yogemabilevek degiyimior ve dayanak varlik fivat depisimled do etkill olabilmektodic
Plyns feizlovinde ve duyanek varlik fiyutmnds yayunsbilocek dolpalanmalar yap lundicilmey Yatinm
armglur'ma ginlith deflerdonwsinl okileychilmekiedir. Fon'un Riske Moruz Defer (RMD)
hesaplenaalarinda tirev araglarda birlikie yapuandialmig yatrom araglarmdan kayoaklsamn plyasn
riskleri de dikkate alir

Yapelandmnlotg yutirim sraclan yuimm yapilmes: hadindo kocg tarad riskd do meveuttur,
Kearge temad  vivkl, ihragp kurumun  yaplendiimey  yatinm eeglonndan keymakdanen
yiktimlii#lderini yerine petvemome rlgdni ifade cder.



1)) e Riokdt Vedel wlem konteatanmin cod doporl e kone olan Hpil Gaansil
ermirtennn spor fipotnin cldif defler ammndali fiya Gkl bl defpsiming o etreloedie
Sizleymude belidencn vinde sonunda videll Syal e spou Ayae boebliio ept olinaldadic Ancib, fon
portioyll dgeriwnde yer alan ilg i vedell finansal enatfananlarda iglen vopdan wril Ho vade s
raaLds gopen panu Keorlaindn vadell fiyal e spot Gynt weorik fiyallsmadas Bkl olabilmel wdir

Dolnyim il bumds Buz Defler'm silslegme vadey boyunen gBstorecedi degisim riskind ifade
atmekterliy,

Ed) Thownggs Wiskad: Fon portflyime alinn varhklarn Dragoisiun vk minik erial kismen
veyi lamamen gamanmidn yerine potiremeames nedondyle dogabilecel: sarar ihtimaling iede der,

Riak tanimtmnalan Buml dilcentemeled ve piyasn gelismoled takip edilorek dizenli obuak
gitnden gogirllle ve tmemli geligmeler] paralol olarmk plincellenir,

3.2, Fonun marwy. kakobilecoff] rivklerin $lgmiinde onllamilon yinjemler gunlaedir:

Fonun yatirom stratefisi fle yabnm yaplan vorliklann yamsina ve risk diizeyine uygun bir
rigk ynetim sistemi olugluruimugiur.

Plyas Riskd: Fonun taguhih plynsn clskinin Slghoi igin forn riske manee deflerd (RMD)
hesuplanacakur. RMT yaklaynm fon ponitiyd icerisinde ver alan ten varkiklarm ber birl igin ve
toplamdu tlim portfsy fgin belitli bir sire lpedizinde ve belili bir ghven aralifinda ortayn
sikebilecck on yitksol avarn iigkin Istailuiki whminler Greten bi yoniemdir. RMT yontemiyle
yapilen hessplamelarda porifBydoki her bir varigin petid  deBiskenligi, verbkier wras
koreltayonlar, kullemlen kadwag seviyesi pibi portftytn subtemel s tiwrme etk cdelilecek
defiighenter dikkate nhomak wdw,

RMD Glgtmiodnin yapilmaunda temel olsrak (scihacl similasyon yintemi kollamircakor,
Mmook portitly icerisindeki varlibdara uygulmabilic olmes: ve letatistik] olsrak torihssl stmillasyon
ybumminden dahd ghvonilic somuglar Oreunosi duromenda abtormaif RMD ytintemlorinin de
kullsmiubilmesi romktndir. Olgimlerin yepimasnda %99 given armhfs vo on gz 250 ig ghnlt
pizlem stheesi kallanlsoakir.

Fon'un RMD hessplemalen, Pon muhasebe sistsmine entegre ¢abzacak bir yenhm
Tullentlerak gergeklegtivili,

Aynca, portflyleri elki'eyobilecek piyase risklorinin dahs iyl doferlendlriloblimes!
rcryin myhk stros tostler porpeklegtitilecektic.

Karp Toral Riski: Kerg Tuaf Riski, borsa digindu gergeklegen (UOTC) tltrav iglemlsrinio
mark-to-market yiinieml (plyssayn gore syardama ytintomi) sonucunds bulunan loplamin Fon
Toplam Dufierioe orandanmas fle elde edilir,

Borsy diginda laaf olungn tleoy wag vo swap stzlesmelerl nedeniyle manwe kaliman kary:
vt riakd, plyassys ghee aydrlums (mark 10 markel) y6eternl ile hesaplamir ve kany treaf dskl i

oplam degerinin %80%ini pgamar. Bu omn gerekli gOefidopll donamlardn Yonetim Kurulu
Eomriyla %6100% kadar yiikwehilebiiir

Likddire Minhi: Porifiyde yer alan lymuetberdn gopmiy tglem hacimber! dikkoste alinanb,
porifily igimdekl likit olmayon poetsyonlor vo bu posisyonlonn fon toplam dofiorine orans teash
cdilir. By wardor tenimden fon portfiyviinbn ne kadar vivrede likide edliebilecegi belirleni

Yoy
i Sl



. Opeonsyond] Rlok: St-kethn [2§al, 1% itikns kepanminda, Risk Yiaoenn ve ' Roaoo
i ymber tapa Dol keonwdinedi olarak 1 glepir

LY, Kaldirng Yaratan lylemic

Fon poctfyine kalduvg yortan iglemiorden; iy wng (videli dglem vo opsivon
sticlegmobard). skl tiirov wrag, awop st tegmosi, vismnt, seatifiken, e valiveld tahvilbonn e ol
alim ylemled ve difer hoerbongi biv yinmemts kaldiray yaraten benzer islember duhil edilecektir
Fon Olkeler amsimdakl makroskonomik heklenti ve falz larklaona bugl obel tlgili Alkelerin
paritelorinde kaldwugl olarak kisu yn da wrun posisyon alubilic, ayrioa belivil bir pa birml
cinsinden geirisinl Lorark igin dbviz ve vadeli fglomler plyssatarmds kaldmagh powisyonlor
ulubilie Kaldivag yaratan fglemder fonmi getivd volatilitesini ve man knldugh viskleri actestdlir,

Kaldirag Kullmyom, vadell lylemlor vo opsiyondor, diger iiroy Orpler, sakl tieey Griinles
ve yapilandicdong Orimler gibl belidli bir wminal, pim yu da ddeme karpligs nispl ighem
yapaleblimesing imkan tamyan kaldwegh iglemiere yatinm yaplerak, Menkul Krymet Tevisthlf
Ropo Pazar ile Pay Senedi Repo Puzn ve Repoflers Repo Pazar'ndy repn yoluyla fon wmin
edilerck, kredi kullamlarak kredill menkul kiymet alimi ve egifia satg gibi diger bovglonma
yonlemleriyle gerpekleytiilobilir,

Kaldirag soviyesinin belirlenmesinde, koldirag kullonioe senmsinds olugabllecsk riskditik
dieeyinin by fxabnamede yer slun mrdsmalar dehilinde kalmes hoswsy da gir tnlinds
bulundunsbor.

Kaldrag yaratzn ighomlere iligkin pozieyon hesaplaman yapilcken doyunsk vaelsgan piyasa
:if;u ohurale, Finansal Ragorler Teblifii'nde yer alan esaslar perpevesinde belidanon [iyar esss

v

JAkuldwes yarstan iglemlenden kpyanklanen riskin Slghmiinds Rehber’de belirleoen
osmslar gergovesinde Mullak RMD yiintemi kullandacakin,

derbeal fon olmam sebebiyle fomun BT Hmit butunmamlladr.

35, Kaldiag yurtan iglemlers iligkin olarmk amg bemnda ayn nyn  heusplapan
povisyonlann mutlel deferlerinin toplanmas (sun of notionals) suretiyle alaglun toplam
pozisysaun fon foplam Jefietine omiing “koldimg™ denlr. Fonun kaldirog miti 36200 d0r,

Kaldiwy yaratan lglemlers iligkin pozlsyon heseplomasinde Yatnm Ponlanna Ligldn
Rehber kapsapminds belitilon essslar uygulanr,

36, Fon portfiylne yamlandmlmg yatnm seaor dald] edilebilecek olup, kredi riskine
dayaly yabumm armer suklt tirev srag nitafigindedir. Fon portiiyline alinan yapdandiclmeg yatinm
acagluinn sakh tirov wag nhteligi tagyip woimedih Kurooy teafindan deforlendirilerck stz
ko deflerlendinmeyi teveik odicl belpator Kunen needinde muhafsea cdilir, Yapdandining
yatrem nracuni sukl oy vreg nitollfinde olmay halinds, dsk dlgtiniine 1ligkin alwral Rehberde
yer alan ¢saglar uygulnni,

V. FON PORTFOVON DN SAKLANMASL VIE FON MALVARLICINIY AVRILICH

4.0y Fon porifiylide yur alan yo saklomoys koou olabllecek varhiklar Kurulun portity
mukloma hlanotios Nighdn disenlomelori pergeveninde Portfly Sakidayici nezdinde saklanse

4.1 Poriilly Seldayics’ mn, fun porudyinde yor slan ve Takasbank'in soklnma hizme
verdifii parn ve sormiaye plywsast ormglon, kiymetli madenler il diger variklon Tokasbonk
i’ "



nordinds gl fon whing walan bevaplardn Lelsmnes ! gerskmeltedii, Runlarnn dligada Kalon s ardik I
vt buinlann deforled kooosunda gerokdi bilgller Takaabank™s skiunlic vevi iz fomass bilpihere
Tubnsbiank i erigh) ine fmbkin anfiluny. Be duremda dabi ooy Sulklayieo min yikisnlolit ve
sorvmluilofu deswm oder,

A3 Vow'un walvlifle Kunuew' nun ve Portfiy Sub oy nn il varliftindin sy esdn
Fon'un malvarhf, fon hesabimn slmass gardnds beadi almak tirey arag wlembon veya fon edins
tamf olunon beaser nitelikteld  wlemlorde  bolunmak  haricinds  wminat phaterilomes  ve
rednadilemoz. Fon molahifis Karcuman ve Partfity Buklayscmmn yionetiminin veya denetimingn
kamu kurumlmnng  doveedimesi hallode  dahi bagha bir wmagle tasarrul edilemes, kamu

alacalharm lahsili somae: de dohil olmak Bxeto hiscredilomes, (eerdne diiyad eibir bonulamaz vo
iflas masssna dehil edilemes.

44, Ponfly seklaysi; foon ait flsenesl varlloon saldonmas: viitveya kayilunn
tutulmass, differ varlklann sidiyetioin dofrolsnmes: ve takibi, kaynlsnmn tatalmaz, varlil ve
kit hareltlerine ilighin iplomlerin yoring petinilmesinlin kontrola ile mevaunily belictilen difer
ghireviorin yerine getiriimosinden sorumiudur. Bu kapsamidy, poitfay suklayicn;

#) Yatrin fonlars hesabina kutilma paylarmin (hrag vo il edilmest igleanlerinin mevzmt
vo fon iglziig hitkimlerine uyguniujon,

b) Yubmum fonu birdm katidms pagn veya birim pay defierinin meveuat lle fon igtmign,
izabmante hilkBmler gerpovesinde bolidlenen defiovlems esasinnng piiee hesaplasmasim,

¢) Meveon lle fon iglief, imahname hokimledne mylon  olmamak gartiyle,
urucu’Yineficl*nin islimatlennm yerine getiriimesini,

d) Pon'un verliidanyla ilgili Lglemlerindon dopan cdimterine llighkin bedalin wygun slreda
rlctar Irvsm,

€) Fon'un gelirlerinin mevavat lle fon igtilz0ge, fahonmo hikDmilering uygun olarak
kullombmagsin,

f} Por'un varlik shm ssumlanmmn, portiy yapismin, iglemierinin meovaunt, lon igul=0ga,
irahname hikimicrine uygunhfunu

rafilnmaklo yiktenliidir,

4.5, Porliby sufclayiom:

) Foom ait verbklann ayn syn, fone sidiyeti agikga belli olacak, koyp ve hasara
ufiramayvok gokilde saklanmomm saplar,

b) Belge ve kayil daeninde, foma sit varklan, haklarn ve bunlann harekstiorini fon
beannda d0zenli oluruk tokip eder,

¢} Fona all varlildan whdesinde ve difier kuromlurdaki kondi hesaplarnds mmaz ve kendi
aktifloriyle iligkilendiemez,

déa) Pondly seklama hizmetin yiriien korubug, yOhtm)0itkloring yerlng gotrmemes
nedeniyle Kurnou ve katlms peyn sahipledoe verdigi zamclardan sorumlnguy, Kurugw, Ponilly
Saklayiciumdan, Porifdy Snkdayicis da Kuruoy'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikDouerinin
MIAl nedeniyls doflan pamronn  gidedlmesinl talop etmeklo ylikbmlidide. Kahlma poy
sahiplerinin Kunuew veyn Portfty Suklayseisine dave acmn bk sakelider.

b) Pertfity saklayicas, poctfiy saklama hlzmeti verdifi poritiylerin yindlinduden veyn
piyasaduki fiya: hareletlerindon key naklanun marariardan sorumiu degikdi

€) Portftly Suklayieim, 6362 sayih Sermayo Piyasas Kanun ve gl dior meveunttan
hayneklonen  yOkDml0lokledni yering povinmemesl icdeniyle keulima peyr sahiplerine kargt
s sl ur

1 v?"ll"



7. Dortffiy sabloyscis, seklemo iemetinin [boksiyonel ve loycongile oleak  diges
hirmetlenten ayngliclmam.  polwnsiyal gibor gaigmalonmn  dilzpin bie pebdde belidennesi
inlenmont, tleemiyomn sOoolilimes, phraimal vo b dumiinun Soa yateomsilbsrng mldanions
vyl lona portfty defereme opesasyon ve muhasebe hizmerler, batCma pay alim san i
bk bizmeti ve Koro en ayyon piileeek difier hemeden s obilir

48 Porlfly saklayies bes giin idban ile seklomays kona varillarn moinhaksin, b
varhiklarn ierkesd sulcdan hizmadi veren lourumbar ve Kumicn veya yEL e ootek i e vapa

4.9, Porfty saklaywis ponifly mklume hizmetinl yiribrken karpingabilecefii gk
vatigmalarini wamlauneam, nlenmeglni, ylinetimind, gizotiming ve spiklnnunasim saflayacuk
gerekli polidkalan olugtrrmik ve buntun uypulamalkla yokOmiodir,

4,30, Karveu'nun Bglinch kigilere olen bovglan ve yilkniGHiklesd ile Pon'on wyms Bgtinel)
kigllerden ulan alacaklarn brhirlerine kamp iabsup edilemes.

4.11. Porlfty saldema hizmelind yirden kuralug, yikimigliklorini yering getimemosi
nedaniyle Kumou ve katilma pay sehiplerive verdid] sorarlarden sorumilndar,

4.12. Kumou, Modfty Saklaycisiodan; Portiy Seklayscis: da Kumou'dan, Kanm ve
SaklamsTeblill bildnlerini ihlili nedeniyle dofen ssvarerin giderilmesini talop etmukle
uﬂwnd iditr, Katiima pay sshiplovinin Kurieu voya Purtfly Seklayicming dava sgmic hakk

i,

4.3, Portfily saklayrcim, portfity saklama hizmen verdifi porrftiylerin yineliminden veyy
plyssnduki fiynt hureketlorinden knynaklaman zaraclardan sorumiu degildir,

4,14, Porlfdy Saklayiciss, 6363 soyih Sermaye Piyusas Kanun ve llgild difior nenvamttan
'iuymli.h:-l:n ylkimlilklenini yorine getimemesl pedeniyle hablme payr sehiplerne kang
FLnm i dur,

415, Ponulbly sakloma sbzlogmesinde porifly sakhuyroisinm Konon vo Sekloma Tahlifi
hitkiimlert le belivlenmig olwn sorumylukdacmmn Lupsamm dambie hiikdmlore yer verdlemay.

v. FoN Rikivm pAY DEGERININ, FON TOPLAM DECGERININ VE FON
PORTFOY BECERININ BRLIRLENME EBASLARI

81. "Pon Portldy Deforl, porfdydek] varliblonn Firansal Rapodame Teblifii'nde
belidenen ikeler pargevesinde hosaplunan dugierderinin toplamidir, “Fon ‘Loplem DNefier” i, Fon
Portftyy Defiering vorae &iper vaclikdann eklenmest ve borglarm diisilmes] suretiyle hesaplanir.

5.2 Fon'un birlm pay degerl, fon toplam degerinin fon wplam pay saywie balinmes)
suralivle hesaplumr. Bu dafer her Iy glnfl sonw itibarlyla (part ipfade BIST Bovplanme Araifor
Piyosan ile yurd digmde Ameriha Blelegih Devigileri'nde New York Steck Nxchange ve Navdog
artakhlr pape plpesen We bonkaloris ve bovo piymsasimn hivlikie agrk oldufu, ABD Dol

unﬂﬁri yaprlabflen glnker Iy gint olurak Robol edifln) Finonssl Repurlami 1ebligi'nde
hulidenen ilkeler goryevesinde hevoplamc ve hem Tk Lims (TL) bem de Amerdkan Dolan
(USEY) ecirminden izleyen Ly glnhl fAyol sgklane, kanbna payloman alun-sabm yerlerdnde Thn
adilie. A Ggubu fon katslms paylarimn bidm pay dofjur Ttk Lims (VL) clostodan, A Creubu Ton
kutilma paylaonm bidm pay defier] ine Amedlon Dolan (USD) ciosindan hesaplanar ve ilan edilir,
B Giruby puylacn Amedkan, Dulen (USD) elnsinden deferinn hess planmemndo; Hgili gln Igin
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TCMB fevfindan ssnt 15 30%ds Han adilen mibuterpe noolinduld Amerlkan Dilir (USDY di,
Aliy wun coas alinir B Cirubo peylsaen bicio pay doged A Crobe payhee gl buspp long blalm ooy
degherdnin yokendn buhsodlen kun b iGnmesi ils ol

8.5 Suvay, oogul afotler, ekonmnib kv, ilctisin sistemlernin gBkoesi, poriiivdek
varhiklanm gl olduie posunn, piyasanm,  platformun kapanniog,  bllgisayar simemborinde
cydana gelebilecek areali, ghrketin mali durmuna eikiloyebllecok Bnemli big bilginin vetuyn
whows pibl olaganatd durumbson meydone pelmes) Wldinds, deforleme sanslavmu fospmli
Pususundn Kurugw'non ytinethn kurulu karar slebill. Ayron sz konusi olaylscda Hgili olarak
KAF W ngiklama vapil,

34, 5.3, numarall maddede belinilen donamlands, Kurules uygun giwilmesi halinds,

katilma paylanmn bifim pay defstlori hesaplanmayabilir ve ketilmn paviannmn &lirn  satom
disdurulabilir.

9.5 Bomw digoda el olunan tirev amy ve swap stizlogmeler], yapilandirilog
yutwrm/borglanme amc: ve yorl dignde osulmus yotnm Gmlanss fligkin olaral, Flnansal
Raposlamn Teblifl wysrmoe TMSTFRS dikketo ubnarak Kurveu yimetim kurolu karen (e
belienon defterlome ssaslan agafpdaki gibidiz:

Lieran Dup Trey Arag ve Swap stelogmelerine ilgkin deperlome
et Pmt‘];“r ahmngn sgamasmde threv amg ve swap sbzlegmesinin deferomesinde gnce!

kullgmlar.

Opslyon wiizlegmelerinde pinco fiyal karp taralton alinsn Myat kotasyonudur, Forwand
stizlegmelorinde glncel fiywt dayenak varkigm spor fiysls biz alinarek hoseplanan toorlk Ryattr,
Forward stisleymelerinde glnocl Ryst sdzlogmenin konvsunom dviy olmas duromundsa, diyanok
varlijian spot fyats olarale fonun alacakl oldufiu pam birind igin defiedome glinitndoki TCMD alig
lar, borglu oldugu par birimi igin ise TOMB saty kurodue,

Duywnak vorhfin apor Fyat Pinsnsal Reporleme Tebliginin 9 maeddesinde yer plan
esaslur ghre weapit edilir, Dofjerlome pini ile forwand iglemin vude mribi aeundaki gl sayisins
gtire spol Myat docleilerel; toorik fiyata ulspimakttadsr,

Vabaner purs Gzorinden yapimg swap iglemledndo glince] Byal;

SWAP iglominin 1. aya@n olugluran pegin ahs iglemd igin, alist yupilan dovizin defierlemo
gl ilan edilen TCMB aliy huru ile, swap stizlegmesi kepsominda 2, ayaf ologtoren vadeli saus
ivin, vede sonunds sebilacuk dOvizin, deflerleme glintindeki TCMB diviz kom (islemin yoniine
Rtine alig voya suuy) esnd ahnarak, Blovmbery FID sayfasindan alinacol i1gili vadeye whabil eden
en yikeek fiysunm (ASK) defeclema ginindeki TCMB wrafindan Qun edilon kure (iglemin
yinilne ghire aliy veyn satg kuru) "swappoint® eldenmesi ile hasaplams.

Konusu falz olan swap iglemledude gineel Myai;

Rloombery, Reuters yibl bafinsz ve glvenilic verl snfilayicilardan elde odilen (gl pam
birimierinin LIBOR ve zuomi falz orantan baz ahnarak fledetilen fiyatir

Proun Gyl agikhime ditnem lerinde;
Defuriemede kullamiimak lsere glioeel piyase Oyatumn bulummedid durumlnrda ve,
= Kargs tarafton fiyet kotasyonu slinamaedi dunmlerda;
opslyonler dgin devam eden poxisyonlono defedemesinds kullomlmak Orere Blagk&Rclioles
modeling ghro  hesaplamgng, ddviz  opsivonlonnds Bloomberg OVML, Hisse vo onduks
opsiyonianndo Woambery OYME aayfolanndin elds edidn worlk iy LT T
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Varwurd stbegmolor lgln deayannk vitrlain spol liyanna defeddeme gl e farwas! iglomin vade
tolled s edehd ko avasena skl cdon Upgam L3 ve iz plyase ke lonl Ble ilerdetiloreh ook
Ciyar b snpimni

vorvard Kivdugmeler igin, defierkemede dayanak varlyn spot liyati bay stinark hesaplanan eorik
Gyt kullwelir Deysnake varigan spor fyun Vinaral Roporlnma Teblifinin 9 maddesinde yor
alan wslam e teapic edilic. Degordeme gind Do forward iglemin vade taribs srasindaki glin
Siyrama ghve mpol Hyat iorletileeek worik fywta ulagil ve bu fiywt deborlomede kullandr,

Swap sbzlogmeleri igin swap podne ve ilgili sdzlegmenin degerlemie glintinde vadesing klun uhn
sayn dliklnie ulmncek hesaplanacak 1eorh fyar ytwisn il bubuan fiyul defeclemede katlambr

Yahanea para cingi lxrinden yapilong swap niizlesnolerd igin, BWAF igleminin 1. ayagun
olugiuran pegin aliy igleed igin, shg yamlan dovizin defierleme gind ilan edilen TCMB alig kura
lle, womp sbylegmesi kupsaminda 2. nyaf ologluran vadeli silty igin, vade wopumdn eshlecak
dibvizin, deflerlemc ginlindokl TCMB diiviz kuru (iglomin ylinfing ghre aly veys sauy) esas
alirurek, Bloombery FRD sayfandan alinseat: {lgili vadeys tekabl eden on yitksek (Gywuum
(ASK) deffedeme glinfindeki TCMB wrafindan flan odilen ks (igleomin yinlne gira shy voya
salig kore) "swappoint” oflenmcsi ile hesaplanan deforleme kur kublanlie,

Konusu fide olen swap Idemlerings, Bloombery, Reutors gibd bagmmsiz ve givenilic ver
vaflmyreilardin elde codilen llglli par birimberinin LIBOR ve 2imni iz oranlan baz ahnerak
iforlutilen dofierleme fyah defrlomede kullam i,

Deayanak varlifin spot fiyan Rloomberg ver dafirim ekvanlanndan alisacak i,

Yubaae, Yutirim Fose ve Yabane Borsa Yaturrm Wong Ihegarieme Esanlan

Yabane Boma Yaurun Fonlan ise menkul kiymetin, Reuters da yaymlunan reami kepamy fiyah,
Reuters' iz yok iss Bloomberg'de yaywlinan reami kapamsg fiystiyle doBerlendirific

Yiabana piyasetarda lglem ghren; Borss Yatm Fowu iKatilma Paylen defiedemesinds, defedone
tarihindeki Bloomberg verl dofubim skranlsvindan TS) 16:30 — 17:00 sraliindalel hg Oyau ile
sty fiyatuun ortalamest kullpnlr. Bu fiystlar buraadn olugan flyutlarchr,

Degerleme turihinde ilgili borsada islem gdrmemes! halinde veya borsanin kapaly olmae holinde
e von Islom tarihindehi deferpme fyat kullamiar,

Yabane: Berglumma Araglun, Yobswer Oetaki Paylavs, Yabumes ¥Yalunm Fonlar,
Euwrobowdier ve Vahano: Kira Sertifikalarinn Deierleme [Esaglors:

Boren dupndan fon poriiyOne dahil edilen yobane bovglurma ame, yabane orekhik paylar,
yabanc) yatim funu katdma paylan, Aurobond ve yubuiner kira sortifikalurun degedemesinde,
Rioombery veri dafiem eksanlorndan T91 1615 1715 aralifindaki alig fiyst ils sany yatinn
orifamag kullanlr (femiz fiyn), fon fiyat hesaplanacak Biin Wibwn ile birikimly kapon Mezinln
eklenmesi ile elde edilen kirli fysd loallamli, Lo hesaplama, tam ig gOnD olmayan piinlerde stz
Rommust Kaymetln ighen gdrd0R0 eon islem ghotine wlt kapans fyan (fami fivat) kullanilorak
yupalir. Kotenyon bulunmans durumunds fae doerlemede kullanilacak kisli fiyat, bir Onceki
pomin kidl fyatnin erivs iy gtniine lo verimle lerlelilmesiyle eldu edilir,

Vaplendwdmy Vet Arvnglan Deffuriome Esnnlayn

Yapilundinloug yaninm arwplarmin deflerlemaninde borsida Hen edilen tiyat kullanalir. Hgili

wiymaite ivlem pegmemcst halindo som Ayal (borsdn hig fylem ”EI?E:-I'I'IJ.'.I'IIHI hallnde nitelik])
I e



yivromeslwin arzfbatln sre Myaodkoblinsbie: Boreyda ighem pleivayon nocak ved dafmm kool b

ariilifiovle flvale Hee editen yupuiandinfmg yavmm acuchin gy dogeo lemode winca) five
hislfpnilie

teri Vallelll Borglumma Arsglari ve Alten Tglemuberi Deflerbense Laaglor

o) lleat valtdll aliman Dovies Iy Borglanma Seoeilesi (DIBS) valtr tarihing kadar difje:
DIBS Tetn arminn dahil edilmes. Hord vadBin saylun B8 ler lao valdr tarlbine kadar ol
degleri tablosunda dulmeyn ve dogerlenmoye devem eder. Dol valiclli DIBS el ve st
Tylemieri wyn bir vadell iglem sozleymest olorak defierlentr, Ighom Wiardan ive valie weihine kadu:
taknstan alacek veyn taknsu borg olarel; 1nkip edillr,

b} lorl valorin sdelepmenin defor uhy vo sius slamlerings aym yontombe hesaplanirken
Tghein aly inp poshif (=), maiy dae negetl! (-) bir dofier olarak poriftly deferd mblosuna yansir. Aym
valtinde ve aym nominal degerde hom gy hem de aahg yapilmig ise pordRly dofori tablosunda her
iki iglem aym deflerdo fukat nby igleml pogtf (+) sibag [plomni ine nepatil (<) olarak glelkocokiic
Fiu gekilde agti pozisyor wes iglomle kapatoyg olen fontarda by Iglemler ponfiy defieri fzerinde
bir etk yamtmuyacaki.

o) Dgri valtielti iglemlorin degerlemusi jse agnhduki formille gre yoplacakir:

Iglemin Doged = Vade sony Defori i(1+Bilewik Falz/l 00){vkg/I65)

Vade Sonu Defer: Alun satin yaplen DIBS* in nominal defiori

Bilegik Faiz: Varss deferlemo glindnde BIAS t valtr turihd iglemiu valdr weribi e syni
olan iglemlorin ofteehich orlalama fud omn, yoksn defiorkone glintnds BIAS'™ aym glin valbirld
pevgekiegen iplemlorin afinhikls ortelama fidy orni, yoksa e son ayn giln valtedl olamk iglem
upivdOpd gindeki aym ghn valddl iglomderin afirhkh oralama fulz orani, ba da yoksa theag
tarihindgki bilegik fulz aramidar,

Iglomin valbrt 11.03.2014 ve deflerlome farlhl 27.02.2014 ise defereme Iyleminde
kullenlneak faix cram agaiuduld dncclik sirasuon piive seqilir,

1 T7T02.2014 tarihinde gergeklogan 11.03.2014 valtrll iglemberin afichich ortatama fyat
fizarinden hesaplonun falz onamn

2, 27.02.2014 wulhinde gorgeklegen 27.02.2014 valtielll islernlerin afirhkh ortaluna Fyah
fzerinden hesaplanon fhiz gram

3, 26022014 tarthinde gergaklesen 26022014 valorlll iglomlerin afrikl ormlama Myt
Bizvrinden hesaplanan fale onm

4. 25022014 wribinde gergoklesen 25,02 2014 valtrln iglemlerin afurhikl ortalnma fiyan
threrinden hoauplanmm fads orem

5, Ihrag varihindeli sl orlalamn faiz aram

Vedaye Kalan Goin (VKG): [igili kiymatin ith tonibi ile valdr taribi smsmdaki Narkir.
Ometfin 27.04.2014 tavihinge it olpenk bir kiymet Jgin 19.03.2014 tarihl valirln Iglem yupnloug
fae VU404 olneaktie, Vallie wanihi ve itfa wribi defigmeyecefinden, valte tarihine kndar yupulan
tlim defierleme iglomlerinde VIO snyis da deflismeyecektis

a) Adtn spor ighemlerindo;

i BIAG W Hgili Quolik Boleni'nde (T40) valtrii USD/ons iglemier] fgin agiklansn
afwhich orafsma fivan kullanlr,

li. Bitks kopugy fglomlerin porifiye aliminds whe fiyet. ol tardhinden baylumnk ipare |ne
BIAG't doferlomo pind itibanyle olugan Byatlon: Yonotmelik'in 256 maddesd Uyrnoua
liesaplanir,

b) Valdelil iglemlyrde, &



i AT m Oiplitk Boheni’ nde Wil valdedn LB ome ({141 ik (7 1] (wleanderi Ly
ik anenn paadik Dy pwrinlwenn ynt kudlumlir

i Rl komusu iglemlerdn postfiyo olimoida 2lig Liatls, alion nelhinden haylmmal, U o
HIAY 1 dofiedeme gl fiibarnyie olugn Myvathirr Vinetuohk'in 25 i niddo LA AL
lesmplun

Borsa Dup Repo / Ters Repo SSzlogunelerd Degerlemes Ranalar

Buoren duyr vepo-ters repo wikeloymelerindn hothangt bir iliskiden etkilenmuoycesk gakilde
objoktil’ kogullards yapilmas: ve adil bie Nyst lpormes soronludur Borsy digi mpo - lers ropo
abzlegmelod vade sonuna kadar igleme all iy verlm ovan lle dofienlenir,

5.6, Borsn dganda vared olunecak stzleymelese Higkin olgk agaflidok] esaslara wyulue

Kuruen needindeki Risk Yinetimi Birimi torafindan borsy dig tiirey amg sbylegmelennin
“ndil bir fiya” igerlp Soermedifli; opsyon sbzlogmeler fcin yeterll ve yenel kabul grmig hir
fiyiloma modeli (BlaokstScholes ybintemi voyn bu yaniem yetorli plirlineese Monte Carlo
Bimilasyony) flo hesnplanan fyst fle deferlomede kullamilacak fiyal mrasinds kaeglagtirma
yapalacak, furwird siizlogmeleri ve swap slizbogmeled igin ise teork fiyut (morik My yinicomi,
dﬂmmnmﬂﬂhmdmmﬂnwlm vade tarihi wmamdald gin
syt fekabill eden uygun TL ve diwiz pivasa fabder ilo iledetlerch ulagalan fiya) fie
degeriemede kallanidacak fiyat amsnds kanglagtivma yopilarak kontrol edilir.

Dofindame senucy wlagplan fiyal tle karg syrafin verdifl fivar aresinda olusmas nulipme]
firkan knbul edilebilir seviyeal, Risk Yonetimi Rirind tarnfindon hesuplanan teorik fiystin %25'si
olark belilenmigtir. Multemol fuckin kabul edilebiliv seviyosi olun %25 seviyesinin agilmas
hadinde, fiyu iylleptivilmesl igin yeniden karg kuruma bagvorulur, Karg lwremdan alinan fynt
ivilegtirilmesing rafmen fark kobul edilehilir seviyenin Beesinde olmays devam ediyonm, ke
kurumun kullandify hessgplame parometrelodnin agiddanmas tndep ediliv. Karg kurumdan sl
som fiyatin de belilenan limitin diginds olmem durumonda, Yonetim  Kuruldun yarilh ve
gurokpeli kurar: il alinan sbn fiyal tkeerinden iylem gorgulbeytirlls,

Borsa digmda wrof olunauek repo-tars repo s@zipymeleriog ilighkin olsak, 1gill efzlegmenin
falz ormlunmn borsadn iglem gen benser vade yupisma sahip stzlesmelerin falz orenlurna
uypun olmast osustir. Bu tor sbzlegmelere taraf olunmis durumuncs, en gec sbzlcgne tuchinl
tekip eden i3 glol iginde sbzlegmwnin vedes), faiz oram, karg lorafi ve kargy tarafin
dumﬂudim: notu KAM W aquiclanarak; Hgili bilgl ve belgoler atelegme wrihing miyakip beg yil
slireyle ealclamr.

Risk Yimmetimi hirimi ve Igool sigomlerin trettigl forward ve swap fyatlanmn deferlemo
iyl wygunlugunun konuoll ve borw diginda et olumscak repo-iers repo sirlogmelerinin
il fiyat igerdifginin kontrold Kursew'nun 1p Kontrol Birimi wrafindan yapile,

VIL KATLLMA FPAYLARININ ALIM BATIM FSASLARE

Fon kaulmu paylan A Orubu ve B Grubu olarsk iki pay grobuna pynlmighs, A Crubu
paylann alin gaven Tick Lirsst (TL), B Girubn paylarm alum stims 80 Amerikan Dolan (USD)
tizerindun garpekloyiirilir,

Fon ey baghmpi; wribinde bir adst A Crubu payin Byan (bidm piy deflerd) bir dnoeki
lggtntinde TCMB tarafindan belivioncy Amedkan Dolin (LSD) diviz alig huri esas alinamk
bosnplanacak 1 USD kargilis 1., bir adot B Gruby payin nominal liynn isa (hivim pay defien) |1
Amieriklin Dolun (USDY'dir Takdp eden yimlurde fonun irin pay dodacl, fon toplain duderinin
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Kalilma paylacinn oplamy sayisipe billlamesiyle olde odllin, Fon biim pay defer yuliarida
belidenca pay gruplan yergovesinde, bafih ddufie pay grobuna glive Tark Livwe ve Amarikan
Dolinn (LD} vinslnden hesaplaowg ve ilan editly B Crabu papla Amcriken Dolan (USD)
einginden dogert; Ui cefe beme glniinde esaplanmm ‘1T clogi pay fismumn TOMIE tarlioden
ilgili defiodeme gunlinde saat 15.30"da llan edilon gosterpe nlteligindeki Amesikan Dolar (1050
i alig kuwuna bisiionest surotiyle tespil ediiir,

bemun blewn pay deporl heanplannn ve Van esasting lzalisame'nin 52 maddesinle yer
almmkindi, 1ok Lires (T1) veya Amorikan Dolan (181 Gdenerelc aatm ulinan fon pnyinan, [oan
icle wclihingsi duramunda Sdeme aym pars bivinl cinsdnden vigalir,

Kaplma puyr satm alinak veye colden gilkamink Iseyen ysunmedsr, Kuruewiun igbu
Eathnamenin (6.5.) wolu maddesinde Han ol kanlma payinn alim satmenn yapilacah yerlers
bagwiiraruk bu ienhinamede belietlimiy olan esaslors gorc suptanan fyal Grerindan, | (bir) pay ve
katlan yeklnde alm ve satimds bulunabilirer.

Fon kahima paylarn sermnye piyasps mevaunt gergevoainde ndelikl yatmmes vasfing haiz
yaurmeidarn satilahitiv. Fon'un katslma payleroon alinm saten) kopusands yeckill kuruluster, satg
yapilen yabinmetlarm Teblig'de belirenen nltelikli yaunmes vusfing haky olduklsnna dair bilg ve
belgeleri wemin etwmek ve ditlvenli obnak mutmnkln vtk bl iddrer.

len u-u' m!mm “-rl-hl L L L S LI T 1] |”&-
6.1. Kotthmsn Pay Alm Epaslan

Yatoumoilam yurt igl vo yunt duy pivesalonn birlikie stk oldufin ghnlende sant 13.00%
(yarmn ghinlerde 10.30) knder verdikler kathne payr alun tabinwtlan akimatn verilmesinl ekip
odem ik hesoplemada bulunacali pay fiven Uzarinden yerine getixllir,

Yurt i ve yurt dwp piyasalann agik oldugu pimlorde sset 13.00°dan (yorm gonlerde 10.30)
sonta Hletilon wlimatlor ing, ilk pay fiyat: besaplommandan sonra verilmiy olarak kobul edilic vo
izluyen hesaplamads bulynm pay iyt Gzorinden yorine getirilie.

Yoru igl plyssulann agik oldufu pUulerin belirlewmesinde BIST Dorglanmo Araglan
Piyasas'ni fam plin apk olduie; yuet dop piynsalarn apik oiduflu gonlerin belidenmesinde {se
Amevila Bivlegik Devieleri’nde New York Stock Exchonge ve Nesdag ortaklik payr piyssasi ile
heokelorin ve bono piynsssimn birlikto sgrk oldugu ve ABD Dolan wansferl yapiebllen plinker
dikkeic abmr, Yor digp piyasslann kepal oldufiu ginlerdo TEFAS plaformunda tatil tan mlames
i larbilir

Yurt gl velveya yurt dip piyesalarn kepbli oldufo gintends ilevilen talimallur, yurt igi ve
yurt digy plynsalann bicibie sgik oldufu ilk s gontl verilmiy kabul odilir ve sy glin yapalacak ik
hesaplamade bulunacak pey [yat dzerinden porgekiagticifiv

Yun igi plyssalordo yorwn gOn tatil olmast dunamunds, pergeklegme valtrl yanm gine
denk. gelen talimattar izleyan 11k by glind yerine getivilin.

6.2, Al Bedallerinln Tabsil Raaslan

Al tglimatimn verilmes! simsanda, talep odilen ketibme puyi bedelinin Kurueu wrnAndan
tahsil edilmesi espatie, Al talinwtlor pay suyis ya do tuler oloruk verilebilic Kuruou, talimann
pay suyis ook verilmusi hallnds, aliy Isluming uygulaneosk Gyatn Kesin olurak billnenemesi
nodeniylo, kakilma puyt bedellodni en aon lon odilen saty liyouna %10 fleve marj uygnlayarak
thsll edubllir, Aynes, kulilma payy hedellerinl fylom giinll wheil etmek Bwere en 2on Hun edilen
Fiywia mer nygulnnmak sunetiyle bulunen tutam w depor kaymetl lemina olprak kubul cdebili
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Unlimadin taber oleml verilinon halindo e Bolictlsn tutar 1alail cilllormk, bu minng dealk
e pay wuy et fan Byat agiklondibon sonm hesaplan s

A Crnbo puy shim wlimainm kg bgnda ehsil cdilen unar o gun 1gin vatmomes adi
nemalundimak mirabiy e bu bahnomede belidemen conslm pergeyvesinge, kunlma ks 1 bl
kullumilabiliy T EFAS ta pereehilegen ylemlerdy dafiitie turafinden belivlenecelt olun yaTLim
eraci nemadnndemado kvllanibsegllr,

B COuby puy  alim  tallmali  veron  yotmmododan  mhell  edilen  toderlar
nemulandinimeyacukir,

THFAS lrorinden gorgolleylivitecek iglomiorde, fonter bgin mhion dalimatior pay sayu
¥ do tiolar olsrul verilebillr, Dajdes kuruluy, talimats pay sayn alsrali veriimesi halinde,
aly igloming nygulemacsb fyatin besin olovale Blinmomesd medenlyle, katdlma [y
bedelforinl en gon dlun edilen spig Hyaton %00 Uave mar] uypelayarsk tahsll edobilir,
Ayriea kutrbma pay) badallerini iglem giind tabsil otmel faero em son flan edilen flyats marj
nygulnmak saretiyle bulunan tutarn ey defier laymet tessinat olarok kibul adebiliy,

Tolimatin twier olarale verflmesl halinde ise, on son flan edilen hnidima pays saisg
fiyatndan %20 mar] diigilerek belivlonecek fiyat Uzerinden talimst verilen tutarn denk
gelon hevlbme payr seym TEFAS'ta eghestivilir, Nibai kanlme payy adedi fom fyat
akianddinn sonra hesaplaner, Taheil ediles tutnra oy defior adedin Betlnde verilen katilma
pays alom talimattare iptal ediliv,

Wurtigi plyssalurda yaren gl tatll olmas durmmnpdy, gorgeideyme valivh yorm
gime denk golon inlimatiar, tdeyen [ iy pbod gorpolkisgiisDir,

6.3, Katilios Payi Satem Essslan

Yatmmuilenn yurl fgl ve yurl digt piymsabunn bidikte apk olduiu ginterds gamt 13.00"
(yarum glnlerds 10.30) kadar verdikles! kntilma pays st ralimatlng talimatin verilmosing wkip
eden Tk hesaplamoda bulunacak puy fiyay tretinden yerine pedrilir,

Yurt gl ve yud dig plyssalann birlikte amk oldufiv pinlerde sam 13,00'den (yarm
glinforda 10.30) sonea ietilen tlimmlar ive, ik Gyo, hesaplanmasindan sonma verllmiy olorak
keabul edilir ve ixeyen hosaplwmada bulunan pay 1Tyuh Uzednden yedng gelirilir,

Yurl igi piynsalann sgk oldufiu ginlerin belidenmesinde BIST Borglanms Avsghan
Piyauaar'nin tom giin scrk oldufin; yurt dige plyssalanm sgik oldufm plinlerdy bolirlenmesinde lse
Amerike Birlesth Devietleni’nde Mew York Stook Exchange ve Nasdag orteldhk puyn piyamis ile
bankulurin ve bono piyssusmn blrdikte agk olduge glnlor dikkate alour Yurt dige piyasalarin
kapali oldufiu glelarde TEFAS pltfrmunds tati] tanmmlamin yeapilabilin

Yurt il velvaya yurl dig piyesnlarm kepalh oldufu ginlends etilen talimatiar, yurt igi ve
yurl degi plyssalann bidike agik aldufiu ilk iy glnd venlmiy kabul edilir ve aym pin yapilacak i
tiesaplamada hulanacek pay fiyan iteerinden gesyekleptiriliv,

Fon Pay satun lglomler 1 pay ve kutlan goklinde gergek boyivilir,
6.4.Batwm Bedellorinln Odonme Puevlan

Kanlmy, pryr bedelleti, iade tullmatinm, yurt igi ve yorr dup plynsalann wgik oldugu
Rinlerde saar 15.00% (yarin gonterde 10.30) kadur verbmesi halinde, iallmann verllmesinl takip
edon Gelined ig glinbnde, Sude talimatmin yun iyl ve yur dig plynvalann apik oldudu ginlerds sant
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P300°den {yarimn glnlerds 10L30) sonr verilinest halindo i, talmaln voribmesion Whap edeo
Atkrdinett ig plnlinde viinmes e Blenly

Lhnfier vandan tede mbimistmn venddipi pltckin ddeme ginilne bocdar pever glirode yrmig
plymssdanin sk ancsd: el dige prvesnavino il oldugu  plunder blunmas halinde  sabn
mesleflermin Bebensuegl pim, yunt dis: plysssionn tuiil eldufu glln saves koo Stetonl

vimir gergaklagme 1y glinlevinin besaplanmusinds Amertkn Nicegik Devietler tutil gl e
dikkate alinir
Yurt igh plyssalarda yaom ghio il olinas duramueds, igtem gerpeklesme valtiell yirnm
gilne denk pelon falimatlr, icbeyon ik iy giod gevgeldegbiilic

B3 Al Bebea Areclik BEden Korulnglor ve Alon Satim Yorlerl:

Ketlme paylan olm vo sstimu kumueubon yam sm TEFAS'S ye olen fon dagitun
koruluglan: ayneu burwey lle katdme payn alm souming ameldk sdzlcgmesi imealamrs olan
ngafdakl uruminr aracilifiiyle yapihr,

Cyo koruluglera sgafhda yer alan linkien wagibmas: mbmkindtr,

Ayricn, Kurvey ile aktil pazaclama ve dafaiim soalegmes] imealumig olan koyumlann ynvan
vo fletiglen bilgiler! agagida ver almaktadr,

Efﬂ___ﬂ '  Bilgilevi _ .
Fibabsuka A5, Hssotepe Mah. Biythdere Cad. No:129 K:9 Sigli [stanbul |

6.6, Glriy Cuog Kemdsyanlury

Girlg gikeg komisyon uygulanmamalktadr.

&7, Perfurmans Dernil:

Merformans Ueret tahsil edilimeyecektlr.

6.8, Puy Gruplur:

Fon kalilma paylan & Crubu ve B Grubu olarnk iki gribe pyrilmigur. A Graby paylar,
fiyat Thrk Lo (TL) olarak ilan edilen ve Tk Linass (TL) cinsinden Sdome yaplank uliap
sutilan paylan; B Crubu paylar ise fiyar Amorihan Dolan (USTY) olarak lan edilen ve Amerlan
Dulan (LIAN) cinsindien tdeme yapidarak alinp sablon paylan ifsde oder

Pay gruplen arsunda gecls yapilemue Mk Uiras (T7.) veva Amerdlan Dolan (USEY)
Gdonwerel antin nlinan fon payioin, o lade edflmesi duramunda odeme aym pars bicimi vinsinden
wvapidir

Pay pruplanne vygulasen yiinedm teret oramnda fackhlo bulsamamaktadir,

i
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VI FON  MALVARLIGINDAN  KARSILANACAK MARCAMAL AR VE
KIURUCT'NUN WARSILABRLCT GRSt i

LI kvaun Melygprhadan Kerslawen Qarcamals:

Fon varlfndan yuplabilecel harcemnler agnfint yer almukrad ¢

| ) Sithdninn bicimeten igin ddene her 1000 Beret|er,

2) Varlularm nnkde gevrilmesi ve ransferinde Sdenen her (0l vergh, resim ve komisyonlar,

1) Alinan kredilerin Enizl,

4) Portltye alimlondn ve porttSyden sstonlands Sdencn aracrhik komlwyorden, (yvabana pera
cinsinden yapsan gldorler TOMB diviz gty lowrn rerinden 7. 'ye gevilurek kaydolimur),

) Parlflly yinetin Gere,

6) Vonum il ial oldugiu verpd,

7) Bafimuz denatim knruluglanna Sdencn denetin tereti,

8) Meviuet gere@il yapsimus: zocunby lan giderleri,

¥) Tukvim wili cons alimarak Oger ayhk dGpemierin son % ghwolinde fooun ioplam dederd
Teerindon hesaplanacak Kurul lorat,

10) Egik defer giderlerd,

11) KAP giderlsd,

12) F-vergl beypnoamolerinln taadiline iskin yetkili mesek mensubu iereti,

| 3)E-defrer (rmall mBhtir, arghvieme ve kullunra) ve F-fature (argiviems) nyguiansalan nedead
ile Bdenen hizmet badeli,

14) Meveeuat kepsammids tottmes vorsnls defioriere ilighin noter anay giderderl,

15} Tikmel Kigl Kimlik ¥odu Giderd,

16) Kuralea uygun gticadecel difier howamalar,

7.1.1. Fom Yimatim Oereti Orany

Ten pay pruplen  Igin, Fen'wm  toplam deferinin 0,00205%
(yliebindelkivirytilufirbey) [yillk yoklagde 9%0,75 (ytiedesfirvirgGlyctmigbos)) (RSMV Diabil)
olugan bir ylnetim ferell [mhaklook eidrlir, Bu ficret har ay sonunu icleyen bir hafta iginde, kurucy
i dofimiern emwnda bovalanen sSdegme gargevesinds belirienon paylagun esislanos gline
kurucuys ve dafinoya fondin Scdenecektly,

Dafitun fle koruco arasmda biv sizlegme olmamas: dirsnwinds Kurul tarafindan belinonen
“penul komisyon o™ uygulan,

T.1.2. Fomn Portflylindeld Varbliarin Alim Satiomme Araoh Edea Kuruluglar ve
Araeiid fylemlard Loin Odenen Komisyanbar

Fun porifiyiinde yer alen varlkiarm wlun satimne QNB Finuns Yalinm Menkul Degerler
A%, (BPP, Borglanma Arsglan, VIOP), Oyali Yatmm Menkul Defierder A8, (Pay Benedi. BPP,
Borglanme Araglan, VIOP), ly Yennm Menkul Defderder ALK, (Pay Benedi, APP, Lorglanma
Amsglan, VIOP), Continental Caplial Markeis SA (Eurvbond iglemleni), Morgan Sunley& OO0
INTL PLC (Eumabond iglemleri), Adamant Capital Paciners {Furobond iglemleri), T. Ciwranti
Bankou A §. (Buwobond iglemlerl), Goldman Sachs Trtersations) (BEwrobond Tylemled) urecilil
ehngktedir, Larobond clim sstm aracshk ilom Romisyony yikede 0 - 00020 grabifinde
wyyulunmakiader,

Finpns Yimnm Vienkn! Defleder &S, tmfindun s konusu amok {slembed dgin
uygulanah komisyon oranlan nyaguls yer almukiodic:

[

¥



i) el Gietirih Menboul Koymstler Kombnvane Y b jide 2
1) epe | e Ropn Kewatavomn: Yiehinde (0§
3 Paloastunk Pava Piynsas lylem Komisyoon: ¥ ilahinle 2.2
iy VIOP Plynss: Tglem Comrpiim: Cuiblindn |

Yikorsdaki oranlam BEMV, ilgill Boma Paylan ve Takashank koamnisyen'an  ilave
eiflscakiir

Yahane sermaye plyssum anoglon igin igtem yvapdan Ulhe ve armo Lurumi giire belirlonen
komisyon larileler uygulomr

Oyak Yurm Menkol Deferder A%, wmafinden s konusu aracilie iglemleri igin
uygnlenan komigyon ormnlun agagds yer shmaktadic:

1) Pay Beoedi Alim Butun lglem Komisyonu: Childnde 1,40

4} Sabir Getirili Munkul Kymetler Komisyonu: Yioehinde 2,10
3y Repo/Tems Repo Komiayonu: Y iwbindo 084

4)  Pekabenk Pare Piynsas lglom Komisyonu: Vilghinde 2,31
5)  VIOP Piyasas: iglem Komisyonu: Onhinde 0,91 083

Yuharidaki oranlam BEMY ve Takssbank komlsyoalan llave ofilecekrir.

Yahanes sermuye piyasus acoglen igin iferm yapidun ko vo s keroma ghee bolidsnen
omisyon taelfeler] uygulanr,

Is Yaunm Menkal Dogerler AJS. taralindan 80, konssn araull jglember ipin uygulanan
komisyon oranlar sgaduds yer aboaksdic:

hn Pay Senodi Alun Batvm Iglesn Eomisyomna: Onbinde §

2} Sabit Celirili Monkul Krymeotior Komisyonu: Yiizbinde §

3 Repo/lers Repo Konvisyonu: Y0rbinde 1,125

d)  Takashank Puva Fiyases [glem IComisyoan Yizbindo 2,052
3) VIOP Piyesom Lglew Koo i Onbinde 5

¥ ukaridik] oranlas REMV ve Takashonk komisyonlur ave edilecekir,

Yabanct sermaye piyusist amglan igia iglem yapilan ke ve aract kurums ghne belldenen
komisyon tarlfislor yygulan,

7.0.3, Kwrul Ceretis Takvim yali csns alimmmdk, Oger aybik donemlerin son f9 ginlinde
Fom'un net varik dogerl Ozerinden 960,005 (yiizbindebey) omnmda hespplanecek ve Bdenocek
Kural Uereti Fon portiyinden kunylamr,

14, Fon'un Bufh Cidoju Sewwiye Fomwa Aif Cidevier: Semnsiye Fon'un kurulug
idorleri ile fonlwnn kaulma puyr inmg gidedon horp olmak Ozere, Samsiye Fon igin yaspalininad
wereken wim gidorler Semsiye Fone bagfly fonlurin toplam defiorder] dilkete alinerak omns] nlarsk
Wil Fondarin portfivylerinden kargdlanr,

T.1.5. Karpbd Ayrlacnk IHer Giderler ve Tahming Tatariar

Pon wilvarifindan [eewlonan sskloms flerett vo difer gidorlere Highin gineel
bl gllere yutorime hifgl formundpn alupdaiilir, -

1 i



Ldo uruen Lapolindue Kacgileanan Glderler
Agufeca wliming {utarlae p;!lumrlll:n keni lona paglaniin /ot s sk gidhe e Jowiuidn
torafincdun kaoglnncahiy

€lider Tiirll |'_'rr_gg1.g|_. (1L) |
| Tesetl ve llun Giderer | 5000 |
| Dﬁﬂﬁ_ﬂjﬂertur {5,000

TUPLAM 10.000

VI, FONUN VERGILENDIRILMEST

B.1. Fan Portily Ipletmecliiffl Knzonclurinn Verplendirlimesi

%) Norumlar Vergld Dizcolemcsi Aguoden: 5520 sayals  Kuramilue  Vergisi
Kanwmou®mun S'inei magddesinin 1 aurmarall bandinin (d) alt bendi wyarmos, menkal kymet yannm
fonlanmin portfy igletmecififinden dogan hevanglan kurmmiar verpininden istisnadar,

b) Gelr Vorgisl Dilsenlemes! Aywindan: Fonlann porifily igletmeciliy kezanglar, Gelir
Vergisi Kanunu'nun pegici 67, maddesinin (8) numaral bengdi uyannce, %0" ormmmda gelic voepisi
sevithns i,

8.2. Katdmng Payn Satn Alsolaris Verglendirilmest

Gigtir Vorgisi Kanunu'mn gegiol 67. maddesi wamncs Sermaye Piyasnn Kamnmusa giive
knrulen menkul Jayweller yatmm fonlsnmm katilmg peylanmn ilgih oldufiu fone Indosi %410
araninda gelir vergial toviikating tbidir. KVEK'rn ikinol imaddesinin ivined filkvn kapsanmndakl
millkellefler ile minhasirun menkul kiymet ve diger sermaye plysssa aract gotirfler] Lo defier artig
keccanglan elde simek ve bunfem bagh heklan hllanmak umeciyla feallyenw  bulunan
milkelleflerden Sermaye Piynsos Kanunana giive kurulan yatinm Ibnlan ve yatrim oraklddarmyda

bt nﬂfllhu oldufiu Hazine ve Maliye Rakanh@incn belilenenler iyin bu oran %0 olamk
uygulame.

ts yundan, Ameorilan Dolar {1;5D) fizerinden ahim patime gergekleyfirilen B Grubn
vabirim  fomw  lidilmn  paylanma  diviz  closkodes apapara  hur ferla  gelirlerinin
vergiendivilmesindo Hazine ve Maliye Bakanhienom ilgli dieralomelers dikiste aler.

Ualir Verglsl Kununa'nun pgegici 67, maddesinin (8] numarali bendi uynrnen fon kaulma
paylatinn fong ladesdnden elde edilen gelidor Igin itk heyunname veriimez. Difier peliiler
nedeniyle boyaaname verilmesi holinde de bu gelirler beyannameye dohil ediimez. Ticard
ighatnoye dahil olan bu nitolikieki golirler, ba fikns kapsam digingadhr.

Kurumier Vergisi Kanunm Gegicl Modde | vyarmea dar mitkellef kurymlsrm ‘] tirkiye'dek!
iy yorletine stfodilmeyen veyn daimi temaibeflerinin araglifl olmokiszn clde edilen ve Clelir
Verpisi Keminumyn geglel 67 noi maddesi kupsaminds kesint yapilmng karanglan ile by
kurvtnlann tam l!illh:fhnfkunnnhm all ohsp BIST w iglem goren ve bir vildan lln ehreyly elde
tulilun pay senetierinin eldon whanlmasindan suElinan vo geylel 67 nei maddenin (1) numamb
Glrasioan altipes paagrhlt kepswonda vorgl kesintising 18bi tusilnmyen  knznnglon ve b

' Bl 00610731 sayily Bolegotur ¥ wruly Karag " {
" hyriaish bkl gl W giligavdr {4



Kunimlisn dafm! emsleilan] arpolifuyla eldo sifklor Lemasm gegtol 67 ned madde b apanandn
vergh keaintinme sl tatubne kneangli lgin yrlek voya Hecl beyarinume vorlmes,

U% HINANSAL RAPOILAMA ESASLARD ILE FONLA I.6IL! BILGIL 0K VE
FON PORTFOYENDE ¥ FR ALAN VARLIKLARA ILISIIN ACTKLAMALAR

9.1, Fan'un hesap dinemi tukvim yilider. Ancak i1k Pesap disenl Fow'un kuruluy wrdbbnden
baglayarak o yilin Aralik wyimn sonuns kadar olan siiredis

S Finansul tablolaen  beginose  dencliminde  Kurulun bufiimse  denctimle  ilpili
dizenlomelerine uyulur. Finansal tablo hazelema yikfimldfginln  bulundopu Ogill hesap

dlingminin son glin itibaryla hasrlunan portfdy mporlan de finansal thlolardn birlikis (T {TET
denetimdon pogirilir.

2.3. Fonlar tasfiye terili {tibanyla Bzl bafimay: denctime tabidir, Kuruow, Pon'un yilik
firumsal tablolarm, gl hesap daneminin bitimini fnkip edon 60 piin ivinde KAP'a [lan eder,
Fingnsal tablolenn son bildiim gledotn resmi il pinine denk golmesi halinde rosm! (ot
fnfing takip eden ilk iy glind son bildivia arihidir,

2.4, Jemelye fon igWz030ne, bu trahnameye, yalmme: bily fonmuna bagimsiz donetim
ruporuyle birlikte lnansel wporlara (Finansal wblolar, sorumbnluk beynnlan, portiy dafilm
maporlen ) fon giderdering 1ligkln bilgilere, fonun dek degering, wygnlanan komisyonlurs, varsa
performans feretlendiomesine illgkin bllgliars ve fon tealindan agiklanmas gerthen diger bilgllere
fooun KA yer alen sirekl] bilgilendimme thrmundan W knpgredr) ulegilmas sdimbiindtr,

Ayren, fewen gecurty performunsna, fooun portily dafilimma, fonun fdsk deferine
ve fendun tobiil cdilen ve yatiumeidnrdan boliell gartbar ultmdn mhai edilecsi ficrot ve
kominyon bilgllering yntirmser bily formundemn da wlegdman m baddindfr,

9.5, Portfby dagihm raporfan eylk olarak hsrlamr ve ilgihi ayr 1akip eden ulti lggonn
igimde KAP"ta ilan adilir,

0.6, Finansul rapoclar, i denetln mporuyla brikte, bagimsz donetim kumaluguna
temsll ve ilvama yedkilf kiginin tagiyan bir yom okinde kurneuys nlasmmondan gonra,
kuruen tarafindan fnensal rupodany Jamuyy apklenmunna iligkin ylioctim kuruly ke
bafilandif mrihi kdeyen altmer iy piint miesai santi hiticnine kadar KAt agiklanir.

9.7, Portésy raporian digmndaki fnunsal raporlar kamuyy sgudandikian sobea, Kuruou”nun
resml intemot sitesinde yayimlawr, Bu bilgiler, Wgili internet sitesinde en a2 hey yil sdrcyle
lamuya aged tulur, 862 konusn finansal mportar uyni zamands kuricenum merkeinde ve katima
pay wan g yapiban yerlerde. yaturnmeslwn Incalemes] ieln hawar balundanddur,

8. Yotmumédenn yatinm yapma kuranin eikileyebilecek we Onceden bilgi sahibi
olunmasin gerektirecek niteliine olim fzahnamenta L1, 1.1,2.1 » 1, MLV.5 5. V.56, VI, (6.5
maddeal harig). VILT.L. (graciltk komisyonlmna iliskin ali madde harig) molu Bliltbnlarindeki
defiigikliler Kurol tarafindun incolonerek onaylame ve Kurven mrafindan AP ve Kurueu” mn
rearni imernet sltesinde yayimismr, aynea ticarst siviline esell ve TTSG'do an wlilmes.
|lzahmumenin difer biittmlerinde yaplacak deffislkler ise, Kurubun onayy wranmakaran kureu
trafindun yopilarak KAt ve Kurucu'nun vesnl internet sitesinde flan edilly ve yoplan
deiyiklikler her takvim yili sonunu fzkoyen elb ig giink iginde foplu olarok Kurula bildivitin.
vy
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9.8 Fora ligkin olasak papiluouk twnaum v relclamburdn. Kl dteendonmleninde yer alan
witelfldi yatwamer tvaminn ve swmgin yobmzen pecekli kogellne saitoyan piafing! yate modam
voplacaf husnslanng yor veniomesi zopm)udur

19, PortMMiye yapulandiilomg volimon aracr dahil editmest hatinde st Loy itlbl i1
aruenin el deeliiklzeine ihighin bilg e vi purdIBi mubiemel riskler ayricn K APt agiklasir

9.10. Botia di repo-tors repo iglemlosinin foa portByiing dahil edilmesd halinde en peg
sizlegone fanibind dakip eden is glinl fyindo sizlegmenin vadesl, fais o, karsi tarafi va karsi
tarafin derccelend lnne notu KA g sk lanir,

X FONUN SONA ERMESE VE FON VARLICININ TASF virsl

1.1, on;

- Iigilenchirme dolobmanlarada bir stire Ongdrliimil Jse bu sfirantn sons ermesi,
~ Fon stivesiy tse loaryeunun Korahn wygun gligind aldhkmn sonre ol wy sonrms: igin feshi
Tiabwr e1ymesl,
- Kurueunup fanllyet gartlann kaybetmes,
= Wurueunon mul] durssuoan tealibiiiloring kargayamayncak kadar seyiflamns, flas simesi
vy teafiye edilmesd,
- Fomun kendi mali yikdmlilklerini kargpdayamaz duromde olmasm ve benzer nedenlerle
fouun devammin yausmutlann yiranne olmeyacafmim Burulen tespit edilly olmos:
halterinde sona ener,
Fonun sona enmesd halinde fon portRiyiinde yer abin varlidondsn bewand dglom givenler
buraads, bomada iglan gdrmeyenler ise borsa dinda nakes dbndigicii,

MLL Fon mal verlifis, igifztk ve ivahnamade yor alan ilkelers gins wsfiye edilly ve mafive
baldyesi kaulma pays sshiplacine paylan orapmda dafividir, Teslys durumunde yalnecs katilma
pirys sahiplerine ddeme yapidabilir,

0.5 Tesfiye iglemlering (lighin olemk, Kuroou'oun Kuml*un uypun ghrlgnd aldikinn
sonra & ay sonras icln festh thbar etmesi durumunds sy konusu slire soounda hela Fon'a lady
edilmemiy kubdme paylarmin bulumnas hallode, kutilena pay sahiplerinin sl talimeb
beklenmedon pay satiglan yeplark elde edilen tutarlar Koron vo katilma iy alim salinn yapan
kurulug nezdinde agilacak hesaplurdn ystmmcilar sdma 1ery repoda veys Kunl warafindan wygun
glirlilen differ sermuye piyesn nraglarmda nomalandinlir, Fesil lhbarmdan sonva yenl kabilma
puyt ihrug edilomes, Tusfiye ansndan itibaren highir kutilma pay1 fhreg odilemes ve perd slinamae.

0.4, Karucunun ifloyi veys tusflyesi halinde Kurul, fonu uygun ghrecofii hugka bir porudly
yonetim glekoting tasfiye amaciyls dovredor, Portfty Saklayicmmn mall durunvinun tsalhiitering
kargiluysmayacak kader wuyrflanias, flam veyu tasfiyosl halindo lse, huruew oo vaifin Kurul
tnrafindan uygun ghirflocek bagka bir portfiy saklayicising devredor.

LBS, Taafiyenin somm crmest fzere, Fon sdimn Ticaret Sicilindon silinmes] igin keyflyet,
kurveu tarufindun Ticeret Siciline tescil ve ilan attiriliv, bu durum Korol'a hildictliv,

-



X1 KATILMA PAYE SANTHE wRININ HAKLARL

L kumwen e hatilo poy, subiplert arasmdukl fegkilerde bonun, gl meven ve
plirlik, bunlarda hiing bl wiayen hlHasds (012000 garibli ve ooy sayal Tairk Boreln
Annunumon 507 08 5719 e maddelen Wik imer kaymsen uypnlan

L2, Fon'ila oligun Lar, Fon un bilgilendirme dokBmanlnnnda beliniley esaslarn thpe
tespli edilen katlma payimn birim puy doferine yonsir, Ketlma pays sahipled, po lanm Fon' e
suthklurndn, ellerlode tuttuklan siine wgin fondn olugan kardan paylurno ahoy olucler Nesap
diinemi wonundn ayrica tlermet dagiitin s konusu defiildu,

FE3. Koulma paylan mbgied beemds MEK nerdinde |zlenmekie olup. st sahipleri
Kurueu'dan veyh shin sabms arscilik eden yahm kurnluglordsn hesny durumilen hakkinds her
saman bilyi tmlop edebilifler,

Xl FoN PORTFOVONDN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
BATISI

[2.L Kanlma paylan fon feahoamesinin ve yatimne: hilgl formumun KAt yayvomng
tekiben Ezahnome vo yahnimes bilgl formunds betirtilen wsul ve cemslar gergevesinds nilelikll
yaurmears sunulor,

1L Enlma poylan karghi yatwumedandsn wplapan purn, tekip eden iy gond
reshiamede belldenen varukdars ve igltrlere yatinhr,

lzahnamede yor alan  bilgllerin dofiralugunu  keumi yetlki ve  sorumhyluldanme
prrpeveainde onaylar.
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