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Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lligkin Rapor

Fiba Portféy Yonetimi A.S. Coklu Varlk ikinci Degisken Fonu'nun (“Fon®) 1
Ocak 2020 - 30 Haziran 2020 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatnm  Kuruluglarinin  Performans  Sunumuna, Performansa Dayal
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama

Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi“nde (“Teblig") yer alan performans sunus
standartlarina iliskin dizenlemeleri ¢gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve
gorus olusturulmamustir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2020 ddnemine ait
performans sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus
standartlarina iligkin duzenlemelere uygun hazirlanmadidi ile dogru ve gergege
uygun bir gorianam saglamadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Hususlar

1 Ocak - 30 Haziran 2020 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan
ve performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler
Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak tam veya sinirli
kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir,

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim
Sirketi

N f‘ [} *6
AlperGlveng, SMMM
Sorumiu Denetgi

29 Temmuz 2020
Istanbul, Turkiye



Fiba Portféy Coklu Varlik iki. Deg. Fon Performans Sunus Raporu

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER
21.07.2003

ilk Tarih: 01.01.2020

Bitis Tarihi: 30.06.2020

Fon Kodu FID

Fon Toplam Degeri 75,550,147.23 Fonun Yatirrm Amaci Portféy Yoneticileri
Portféye riskten korunmak ve/veya Ates Kaymak, Hakan

Birim Pay Degeri 0.097283 yatinm amaciyla déviz, faiz ile Basri Avcl, Rusen Fidda
izahnamenin 2.4. maddesindeki varlk Soézmen

Yatinme Sayisi 681 tablosunda yatirim yapilabilecegi
belirtiimis olan diger varliklara ve bu

Tedavil Orani % 3.11 varliklardan olusan finansal

gOstergelere dayali vadeli iglem,
opsiyon ve swap sOzlesmeleri dahil
edilebilir. Borsa digl tlrev arac ve
swap sozlesmeleri yalnizca korunma
amagh olarak fon portféyiine dahil
edilebilir.

Portféy Dagilimi Yatirim Stratejisi

Fonun amacina ulagsmak igin oncelikle varliklarin uzun vadeli

Hisse Senetleri 27.73% - L L
getiri tahminleri, standart sapmalari ve birbirleri ile olan
BPP 1.18% hassasiyetleri 1siginda fonun donemsel temel varlik dagilimi
(stratejik alokasyon) belirlenir. Daha kisa vadelerde ise bu
Yabanci Menkul Kiymet 1.37% varlik dagihmi etrafinda getiri maksimizasyonu amagli piyasa
sartlarina gore reaksiyon gosteren aktif bir yonetim stratejisi
Ozel Sektér Borglanma Aragclari 38.26% takip edilir (taktik alokasyon). Fonun temelini olusturan ¢oklu
varlik yaklasiminda fonun risk-getiri hedefine ulasabilmek igin
Ters Repo 14.05% yurtici hisse, tahvil, mevduat ve para piyasasi gibi klasik
B _ varliklarin diginda yerli ve yabanci borsa yatirim fonlari (ETF),
Devlet Tahvili/Hazine Bono 7.94% altin, déviz vadeli kontratlari, déviz mevduatlari ve Eurobond
) . gibi varliklar kullanilir. Risk hedeflemesi yapan fonlarda fonun
YD TETTE i) belli bir asgari risk (standart sapma) hedefinin altina
Yatinm Fonu 3.91% dU§njeyecek §t.akllde. gldek| va.rlliklarl kullanarak mumk.un olan
en ylksek teorik getiri beklentisine ulagmasi hedeflenir. Yatirim
Diger 0.12% fonlarinda yatirrm vadesinin en az bir yil olmasi onerilir.
Hisse Yatirim En Az Alinabilir Pay
Senetlerinin_ Riskleri Adeti:
Sektorel Dagilim 1000 pay
Sektor Dagihm
BANKA % 30.04
MADENCILIK % 16.4
METAL ESYA, MAKINA % 13.17
TAS, TOPRAK % 10.85
KIMYA, PETROL, PLASTIK % 9.17
BILISIM % 6.41
HOLD. VE YAT. % 4.81
ULASTIRMA % 4.3
TICARET % 3.02
ILETISIM % 1.45

METAL ANA % 0.38
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B.PERFORMANS BILGILERI

Toplam

Getiri

Yillar (C0)
2015 2.16
2016 8.64
2017 17.54
2018 8.39
2019 35.94
2020 11.55

Fonun
Karsilastirma
Olgiit Getirisi

(9
7.01
9.25

12.35
19.02

22.70

4.93

Nispi
Getiri
(%)
-4.85
-0.61
5.18
-10.64

13.24

6.63

Enflasyon
Orani (%)

8.81
8.53
11.92
20.30
11.84

5.75

Portfoyiin
Zaman lcinde
Standart
Sapmasi (%)

0.30
0.30
0.26
0.39
0.52

1.22

Karsilastirmali
Olgiitiin
Standart
Sapmasi

0.29

0.02

0.03

0.05

0.05

0.02

Bilgi
Rasyosu
(9

-0.12
0.00
0.08
-0.09

0.08

0.04

Sunuma Dahil Dénem
Sonu Portfoyiin
Toplam Degeri/Net

Aktif Degeri
25,086,279.65
18,523,193.1
18,902,429.13
10,447,123.48
26,990,772.22

75,550,147.23

- 2017 déneminde, fonun esik deger getirisi, TR Libor O/N bilesik getirisinden diisiik oldugdu igin, TR Libor O/N bilesik getirisi baz
alinmistir. - 2018 déneminde, fonun esik deger getirisi, TR Libor O/N bilesik getirisinden diisiik oldugu igin, TR Libor O/N bilesik getirisi
baz alinmistir. - 2020 yilindaki veriler, yilbasindan itibaren rapor tarihine kadar olan verilerdir. PortfOylin gecmis performansi gelecek

doénem performansi igin bir gésterge olamaz.



Fon Performansi, Karsilastirma Olcuti, Enflasyon Grafigi
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C. DIPNOTLAR

1-Sirket faaliyet kapsami

Fiba Portféy Coklu Varlik ikinci Degisken Fon Fiba Portféy Yénetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir.Fiba Portfdy Yénetimi A.S.
26.09.2013 tarihinde kurulmus olup, Yatirim Fonlari Yénetimi, Emeklilik Yatirim Fonlari Yénetimi ve Ozel Portféy Yénetimi alanlarinda

faaliyet gostermektedir.

2-

Fon portféylnin yatirrm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic Bilgiler” bélimunde belirtilmistir.

3-
Fon’un 01.01.2020 - 30.06.2020 déneminde sagladigi net getiri oran : 11.55' dir.

4-

Yonetim Ucreti, vergi , saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik brit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi

asagidaki gibidir.

01.01.2020 - 30.06.2020 Déneminde Gider Tutari(TL)
ihrag Izni Giderleri 1,232.94
Bagimsiz Denetim Ucreti 1,838
Saklama Ucretleri 41,441.73
Fon Yoénetim Ucreti 1,069,126.21
Aracilik Komisyonu Giderleri 202,999.4
Diger Fon Giderleri 36,807.93
Toplam Harcamalar 1,353,446.21
DONEM iCl ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI(TL) 73,725,496.38
Toplam Faaliyet Gideri/Ortalam Fon Toplam Degeri(TL) 1.84
5-

Portfoy Degerine Orani

0

0.06
1.45
0.28
0.05

1.84

Bilgi Rasyosu, riske gére duzeltilmis getiri dlcimunde kullanilir. Fonun performans dénemindeki ortalama nispi (karsilastirma dlcutiine
g0re) getirisi ile gunluk getiriler Uzerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmasi olan takip hatasinin orani bilgi rasyosudur.
Portfdy yoneticisinin performans olgutl Uzerinde sagladigi getiriyi dlcer. Pozitif ve ylksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.



6-Fonun Olgiit Bilgisi

Kistas
Donemi

02.01.2014-
03.02.2014

04.02.2014-
29.04.2014

30.04.2014-

22.01.2015 Endeksi

23.01.2015-
05.11.2015

06.11.2015-

7-

Kistas Bilgileri

Fonun esik degeri; (%100) KYD Gecelik Repo Briit Endeksi

(%33) KYD Briit Repo Endeksi + (%25) KYD DIBS Tiim Endeksi + (%25) KYD 365 Giin DIBS Endeksi + (%15) BIST 30
Endeksi + (%1) KYD OST Endeksi + (%1) KYD Altin Endeksi

(%18) KYD Briit Repo Endeksi + (%25) KYD DIBS Tiim Endeksi + (%25) KYD 365 Giin DIBS Endeksi + (%30) BIST 30
Endeksi + (%1) KYD OST Endeksi + (%1) KYD Altin Endeksi

(%19) KYD Briit Repo Endeksi + (%60) KYD 365 Giin DIBS Endeksi + (%20) BiST 30 Endeksi + (%1) KYD Altin

(%17) KYD Briit Repo Endeksi + (%60) KYD 365 Giin DIBS Endeksi + (%20) BIST 30 Endeksi + (%1) KYD Altin
Endeksi Agirlikh Ortalama + (%1) KYD -Eurobond USD-TL + (%1) KYD TL Mevduat

Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir. Misteri agisindan, Gelir Vergisi
Kanunu’'nun gegici 67.maddesiuyarinca fon katiima payinin ilgili fona iadesi % 10 oraninda gelir vergisine tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

Fonun 21.07.2003 tarihinde halka arzi gerceklesmistir.

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu'na bagh bir fon'dur.

Fon'un yasal gider siniri %2,19'dur ve gider asim olmasi durumunda 3 aylik dénemlerde fona iade edilen tutar ve ilgili diger detaylar

KAP'ta yayinlanmaktadir.

01.01.2020 - 30.06.2020 dénemine ait gider asim bilgileri asagidaki gibidir

jade Tutari

2020 1.D6nem

2020 2.D6nem

20,828.29

159.28

1) Tum dénemler igin portfoy ve karsilastirma olgutinun birikimli getiri orani

Doénemler

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2020 - 30.06.2020

Portfoy Net Getiri (%)
2.16

8.64

17.54

8.39

35.94

11.55

Portfoy Briit Getiri (%)
5.16

11.69

20.77

11.40

39.22

13.00

Karsilagtirma Olgiitii (%)
7.01

9.25

11.94

18.44

22.70

4.93

Nispi Getiri (%)
-4.85

-0.61

5.59

-10.05

13.24

6.63



2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

uUsbD

Ortalama
Donemler %)
01.01.2015 - 0.09
31.12.2015
01.01.2016 - 0.08
31.12.2016
01.01.2017 - 0.03
31.12.2017
01.01.2018 - 0.15
31.12.2018
01.01.2019 - 0.05
31.12.2019
01.01.2020 - 0.12
30.06.2020

Standart

Sapma (%)

0.81

0.69

0.69

1.77

0.81

0.60

3) Portféy ve Karsilagtirma Olgiitii igin Risk Olgiimleri

Donemler

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2020 - 30.06.2020

EUR

Ortalama Standart
(%) Sapma (%)
0.05 0.95
0.06 0.62
0.08 0.69
0.13 1.69
0.04 0.77
0.12 0.67

Takip Hatasi

0.1508

0.3055

0.2623

0.3901

0.5230

1.2247

GBP

Ortalama
(%)

0.07

0.00

0.07

0.12

0.06

0.07

Beta
0.9148
0.0009

-0.7212
0.6891
0.0928

-2.6173

Standart

Sapma (%)

0.77

0.85

0.77

1.75

0.86

0.78

Ortalama

o)

0.09

0.10

0.05

0.16

0.06

0.13

Jensen Alpha

-1.12%

-3.98%

-1.50%

-1.29%

10.27%

39.81%

JPY

Standart
Sapma (%)

0.84

0.95

0.76

1.82

0.89

0.90

Sharpe
-0.3932
0.1343
-0.0733
-0.3501
0.6750

0.0647

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma élgutl standart sapmasina yer verilmistir. (GUnluk
verilerden hareketle hesaplanmistir)

Yillar Getiri (%)
2015 2.16
2016 8.64
2017 17.54
2018 8.39
2019 35.94
2020 11.55

Portfoy

Standart Sapma (%)

0.30

0.30

0.26

0.39

0.52

1.22

Karsilagtirma Olgiitii

Getiri (%)
7.01

9.25
11.94
18.44
22.70

4.93

Standart Sapma (%)

0.29

0.02

0.03

0.05

0.05

0.02



5) Yatirrm Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

Doénemler Portfoy (%) Yatirinm Fonu Endeksleri (%)
01.01.2015 - 31.12.2015 2.16 8.42
01.01.2016 - 31.12.2016 8.64 9.98
01.01.2017 - 31.12.2017 17.54 8.52
01.01.2018 - 31.12.2018 8.39 16.11
01.01.2019 - 31.12.2019 35.94 821.95
01.01.2020 - 30.06.2020 11.55 6.73

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

- Donem Getirisi Getiri (%)
BIST 100 1.84
BIST 30 -2.96
KYD O/N Repo Endeksi (Brut) 4.93
KYD BONO 91 Gunlik Bono Endeksi 5.27
KYD BONO 182 Gunlik Bono Endeksi 5.78
KYD BONO 365 Gunlik Bono Endeksi 7.91
KYD YTL Bono Endeksleri 547 Giin 8.76
KYD BONO Tum Bono Endeksi 8.08
KYD TL Bono Endeksleri Uzun Vade 9.86
KYD OST Endeksi Sabit 6.08
KYD OST Endeksi Degisken 7.32
KYD Kira Sertifikalari Endeksleri Kamu 7.03
KYD Kira Sertifikalari Endeksleri Ozel 4.94
KYD 1 Aylk Gosterge Mevduat Endeksi TL 4.31
KYD 1 Aylik Kar Payr Endeksi TL 4.35
KATILIM 50 ENDEKSI 20.14
KYD Altin Fiyat Endeksi Agirlikli Ort. 33.94
KYD Eurobond Bono Endeksleri USD-TL 13.75
KYD Eurobond Bono Endeksleri EUR-TL 13.41
TCMB Amerikan Dolari 15.20

TCMB Euro 15.16
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