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Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Serbest (Ddviz) Fonu'nun

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Yatinm
Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan

Bilgilere lligkin Rapor

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Serbest (Doviz) Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak 2019 -
31 Aralik 2019 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun VIiI-128.5 sayili “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirm'esine
ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin
Esaslar Tebligi"nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve
gorus olusturulmamugtir.

Gorusumuze gore 1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 donemine ait performans
sunus raporu, Fiba Portfoy Yénetimi A.S. Serbest (Doviz) Fonu'nun
performansini ilgili  Tebli§’'in performans sunus standartlanina iliskin
dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.



Diger Hususlar

Fon'un 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 doénemine ait performans sunus raporlarinin
denetimi baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan gergeklestiriimis olup, soz
konusu badimsiz denetim kurulusu 30 Ocak 2019 tarihli performans sunus raporunda,
ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin ddzenlemelerine uygun olarak
dogdru bir bicimde yansitugini bildirmistir.

Fon'un kamuya agiklanmak UGzere hazirlanacak 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren
hesap dénemine ait finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim galismalarimiz henuz
tamamlanmamis olup, calismalarimizin tamamlanmasini mateakip séz konusu
finansal tablolar hakkindaki bagdimsiz denetgi raporumuz ayrica duzenlenecektir.
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A. TANITICI BILGILER
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[YABANCI MENKUL KIYMET

Portfdy Biigilert

Portfay Dagitury

24/06/2019
30/06/2019 tarini itibarlyle 1

9,559,524.38

6.30668

14

0.30%

100.00%

Yatinm ve Y8netime tigkin Bitgliar
Porttdy Yénaticileri
RUSEN FIDDA SOZMEN-ATES KAYMAK-HAKAN BASR] AVC]

Fonun Yatinm Amacy

Fon toplam degerinin en az %801 devamii olarak Hazine ve Matiye Bakanii tarafindan daviz cinsinden ihra edien
borglanma aralan ve kica sertifikalan ite yertt ihragglann 6oviz cinsinden Ihrag edilen para ve sermaye piyasass
araglanna yavnir. Fon toplam degerinin azami %20l yabana Ivaggiann para ve sermaye piyasas: acaglanna vefveya
Tdrk Uras) cinsi para ve sermaye piyasas: araglanna yatinlacaktie

Yatinm Satratefisi

Foa'un ana yabnm strategs), ddviz cinsi Tark ve yabanci kamu ve 6zel sektor borglanma araglanna yatinm yaparak
Amerikan Oalan (USD) bazinda mutiak getirt yaratmakbr. Fon, kisa, orta ve uzun vadell Tark ve yabane, kamu ve Szel
Sekt6r borglanma araglannda ded sik vadeler arasinda gesitlendinimis bir portfdy tagimay) hedefiemektedir. Fon ana
stratefiyl desteideme Szere doviz tirev enstrmanlannda korunma ve/veya yatinm amagh pozisyonlar alatibr ve arbitra
olanaklant deferfendirebilir,

Yaunm Riskieri
Drger menkul kiymetienn, doviz ve dovize endeks!i hinansal arxlann, kiymet) madenienn burada sayilan varik ve
Istemier l'e emtiaya dayal tarev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlann deferinde, fa:z orantan, ortakiik payi fiyatian
ve ddviz kurlanndaki daigalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade eddmektedir. S6z konusy risklerin
detaylanna asafida yer verilmektedur:

2) Kargs Taraf Riski: Kars: tarafin yerine getirmek Istememes ve/veya yerine
getrememes veya takas islemierinde ortaya okan aksakiiklar sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade
etmektedir.

3) Uiidite Riski: Fon portféydnde bulunan finansal variilann isteruldidi anda piyasa fiyatindan nakde
ddnustirilememesi hatinde ortaya gikan zarar olasigdir.

41 Kaldirag Yaratan Igiem Riski: Fon portf6yane torev arag (vadell islem ve opsiyon soriesmelert), saki tirev arag, swap
sézlesmes!, varant, sertifica dahil ediimesi, ilert valorid tahvilfbon ve altin alm istemlerinde ve dider herhangi bir
ybntemie kaldrag yaratan benzer! islemierde bulunuimas: hatinde, baglang yatinm ile baglangic yatinminin Grerinde
Ppozisyon slinmasi sebebt e fonun baslangig yaunmindan daha yiiksek zarar kaydedebiime olasilii kaldirag riskin) ifade
eder

s) Risk: risk, fonun sdreglenndek aksamalar sonucunda zarar olugmass olasiigin:
1fade ecer. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanitan sistemierin yetersizhgi, basansiz ydnetim, persanelin hatah
¥a da hilel islemient gibi kurum igi etkenterin yani sira dogat afetler, rekabet kesuan, politk refim degisikigi g:bs kurum
g1 etkenler de olabilir.

6) YoJunlagma Riski: Bell bir varli§a ve/veya vadeye yodun yatnm yapimas: sonucu fonun bu varmiin ve vadenin
Iserdg! riskiere maruz kalmasidi.c- Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portfoyine ortakisk pays dahil editmes! halinde, Fon
portfdyGnde bulunan ortaklik paylannin fiyatiannda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle portfayiin maruz
kalacads zarar clasiiim ifade etmektedir,

8) Yasal Rusk: Fonun katiima paylannin satildis sonra ve
meydana olumsuz riskidir.

9) Agida Satis Ruski: Fon portfoyG igensinde ag:Ja satis yapian finansal enstrimantann piyasa Widditesinin daraimass
sebebiyle dung karsiidh ve/veya dodrudan agida sats azaimas Ifade

10) Embia Riski: Fon portféylinde bulunan altin ve dider kiymeth maden
nedeniyle portfoydn deger kaybetme olashifn: ifade etmektedir.

11) Teminat Risk: Torev acaglar Gzerinden alnan bir pozisyonun givences! olarak alinan teminatin, teminas zoruniy
hailer sebediyle Iikidite etmesi halinde piyasaya gore dederieme deferinin beklenen tirev pozisyon dederini
kargilayamamas: veya dofrudan, teminat niteligiyle ligili olumsuztukiann bulunmas: olasiiGiun ortays gkmas:
durumudur.12) Opstyon Duyarlilik Riskiert: Opsiyon portfdylennde risk duyartiidan arasinda, igieme konu olan spot
(inansal Grdn fiyat degisiminde ok farkl miktarda risk duyarlitk dedsimtent yasanabilmektedir. Oeita; opsiyonun
yazidd ilgii finansal varkgin fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon priminde clusturdudu degisimi gostermektedir,
Gamma; opsiyonun ilgill oldugu vardign fiyaundaki dedisimin opsiyonun dettasinda meydana getiraigi dedisimi
Olgmektedir. Vega, opsiyonun dayanak variid iun flyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdudu
dedisimdir. Theta, risk diimierinde bilyiik 8nem tasiyan zaman faktorond ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gore dedisiminin BigGshddr. Ao Ise falz arantanndaki yordesel deisimin opsivonun fiystinds olusturdudu
dedisimin Sicds0ddr.

13) Yapilandinimis Yatnm / Borglanma Araglan Risklen: $ Yavam / deferi ve ddnem
Enau aetiricl fair Aamacinin vaninda Aavanst vardAn nivacs nadfarmancna RaAlitr Yandandnimi Yahem § Rercianma
En Az Alinabilir Pay Adedi

1 ADET

meydana

B. PERFORMANS BiLGESt

Yillor

26/06/2019-31/12/2019

Toplam Getir (%)

6.27%

Dejer (W)

/Es!

1.09%

11 84

Portfaytn

Standant
Sapmasi (%)
0.58

Kargilagtrma

Enflasyon Zaman tcinde  Oigiitinon
Oram (%)

Standart
Sapmas: (%)
0.01

Sunuma Oahll
Odnem Sonu

Rasyosu Portfsyln Yoplam

0.8

Defer (T1)
9,559,524.38]

10.00

5.00

24/06/2019-31/12/2019

Toptam Getiri (%)

1. FIBA PORTFOY SERBEST {DOVIZ) Fonu, Fiba Portfsy

Kargilagtirma OlgGtinan Getiris {%)

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

C. DIPNOTLAR
iAS e P

2. Fon Portfoyir'niin yatirim amaci, yatinme: riskleri ve stratejileri “ Tanitici Bilgitier” béliiminde belirtitmistir.
3. Fon’un 24/06/2019-31/12/2019 déneminde sagladigi net getiri oran :

ir. Fiba Portféy Yonetimi A $ 26/09/2013 tarihinde kurulmus olup, Yatinm Fonlan Yonetimi,

4. Yonetim Ucreti, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin gonliik briit portfdy degerine agrlikle or i gibidir.
34/06/2019-31/12/2019 1" Gyder Yutan (11} | Porttsy Degerine Oram:
Thrag lzni Giderleri o .00%
2,940.001 .09%)
4,961.73‘ .15%)
12,784.45 .39%)
5.2() .00 %)
2,372.56 0.22%'
28,063.94) 0.86%|
NEM IC] GRTALAMA FON
TOPLAM GEGERI (TL) 3281083
Toplam Faaliyet Gideri/Ortalama
Fon Toplam Oegeri 0.86%
S. Perf D6 inde kargilag odlgutinde degisiklik yapil olup kargifagtirma dlguti i gibidir,
|24706/2019-... [BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %1,00 (Esik Deger)

6. Yatnm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

payinin ilgili fona tadesi %10 oraninda gelir vergisine tabidir.

1. Fon24/06/2019 tari

inde ihrag edilmistir,

D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

Migteri agistndan, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67.maddesi uyarinca fon katilma



