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Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglarn Fonu'nun
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait Yatinm
Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan

Bilgilere lliskin Rapor

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu'nun (“Fon”)
1 Ocak 2019 -31 Aralik 2019 donemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm  Kuruluglarinin -~ Performans  Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirmejsine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi“nde (“Teblig"”) yer alan performans sunus

standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler icin inceleme yapimamis ve
goras olusturulmamustir.

Goértusumuze gore 1 Ocak 2019 — 31 Aralik 2019 donemine ait performans
sunus raporu, Fiba Portfdy Yonetimi A.S Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemelerine uygun olarak dogdru bir bicimde yansitmaktadir.



Diger Hususlar

Fon'un 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 dénemine ait performans sunus raporlarinin
denetimi baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan gergeklestirilmis olup, stz
konusu bagimsiz denetim kurulusu 30 Ocak 2019 tarihli performans sunus raporunda,
ilgili Tebli§'in performans sunus standartlarina iliskin duzenlemelerine uygun olarak
dogru bir bigcimde yansittugini bildirmigtir.

Fon'un kamuya aciklanmak Uzere hazirlanacak 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren
hesap donemine ait finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim galismalarimiz henuz
tamamlanmamis olup, c¢alismalarimizin  tamamlanmasini muteakip s6z konusu
finansal tablolar hakkindaki bagimsiz denetgi raporumuz ayrica duzenlenecektir.
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A. TANITICI BILGILER

Fiba Portféy Kisa Vad. Borg. Arag. Fonu Performans Sunus Raporu

PORTFOYE BAKIS Halka Arz Tarihi:

05.11.2015
ik Tarih: 01.01.2019
Bitis Tarihi: 31.12.2019
Fon Kodu FPK
Fon Toplam Degeri 103,051,753
Birim Pay Degeri 0.017307
Yatinme) Sayiss 830
Tedavil Orani % 19.85
Portfoy Dagilim
BPP 3.02%
Ozel Sektér Borglanma Araglari 60.08%
Ters Repo 12.52%
Devlet Tahvili/Hazine Bono 24.38%
Hisse

Senetlerinin
Sektdrel Dagilim

Hisse Senedi Verisi Bulunmamaktadir.

YATIRIM VE YONETIME ILISKiN BILGILER

Fonun Yatirm Amac Portfoy Yoneticileri
Portfdye riskten korunmak ve/veya Ates Kaymak, Hakan
yatinm amaciyla déviz, faiz ile 2.4. Basri Avcl, Rusen Fidda
maddesindeki varlik tablosunda S6zmen Diler Kayra

yatirim yapilabilecegi belirtiimis olan
diger varltklara ve bu varliklardan
olusan finansal g6stergelere dayali
vadeli iglem, opsiyon ve swap
soziegmeleri dahil edilebilir. Borsa digi
turev arag ve swap sézlesmeleri
yalnizca korunma amagh olarak fon
portféyline dahil edilebilir.

Yatinm Stratejisi

Fon portfdyiine, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemeleri,
Semsiye Fon igtiizigi ve fon izahnamesine uygun ofan varliklar
segilir. Fon portféyiine, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
duzenlemeleri, Semsiye Fon igtiziigii ve fon izahnamesine
uygun olan varliklar segilir ve Fon, s6z konusu diizenlemeler ile
fon bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara uygun
olarak yonetilir. Buna gére fon portféyl simirlamalari itibariyle
Teblig'in 5. maddesinde tanimlanan fon tirlerinden,
portféyinin en az %80'ini devamh olarak, kamu ve 6zel sektor
borglanma araglarina yatirmig, portféyiiniin ayhik agirlikh
ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olan fonlar "Kisa
Vadeli Tahvil Bono Fonu" olup, piyasa kosullan gergevesinde
portféyl bu izahnamade yer alan sermaye piyasasi araglarinin
birinden veya birkagindan olusturulabilir. Yatinm yapilacak
sermaye piyasas) araglarinin segiminde nakde dénastimi kolay
ve riski az olanlar tercih edilir. Portfoyin agirlikh ortalama
vadesi, ilgili mevzuatta belirlenen kurallar gercevesinde
sermaye piyasasi araglarinin ayri ayri ortalama vadeleri dikkate
alinarak bulunur. Fon portfdyiine riskten korunmak ve/veya
yatinm amaciyla tirev araglar dahil edilebilir. Borsa diginda taraf
olunan sézlesmeler hakkinda izahnamade belirtilen kurallara
uyulur. Yabanci yatinm araglan fon portfoytne dahil edilebilir.
Ancak, fon portfdyiine fon toplam degerinin en fazla %20'si
oraninda yabanci sermaye piyasasi araglari dahi! edilebilir. Fon
portfdyline vadeye kalan giin sayis: hesaplanamayan varhkiar
dahil edilemez.

Yatinm En Az Alinabilir Pay
Riskleri Adeti:
1.000 pay



B.PERFORMANS BILGILERI

Yillar

2015

2016

2017

2018

2019

Toplam
Getiri

(%)
1.40
9.57

11.00
16.86

19.97

Fonun
Kargifastirma
Olgiit Getirisi

(%)

1.56
10.27
11.74
17.54

22.38

Nispi
Getiri
(%)
-0.16
-0.70
-0.75
-0.69

-2.41

Enflasyon
Orani (%)

0.88
8.53
11.92
20.30

11.84

Portféyiin
Zaman lcinde
Standart
Sapmasi (%)

0.02
0.02
0.03
0.05

0.05

Kargilagtirmah
Olgutiin

Standart

Sapmasi
0.17
0.02
0.03
0.05

0.05

Bilgi
Rasyosu
(%)

-0.03
-0.08
-0.07
-0.03

-0.12

Sunuma Dahil Dénem
Sonu Portféyiin
Toplam Degeri/Net
Aktif Degeri

6,873,748.38
47,924,073,55
38,454,732.13
64,284,820.84

103,051,753

- 2015 Yl igin fon toplam getiri, 10.11.2015 - 31.12.2015 tarihleri arasi hesaplanmistir. Portféyun gegmis performansi gelecek dénem
performansi igin bir gésterge olamaz.



Fon Performansi, Karsilastirma Olciitu, Enflasyon Grafigi
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C. DIPNOTLAR

1-Sirket faaliyet kapsami

Fiba Portfoy Kisa Vad. Borg. Arag. Fonu,Fiba Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir.Fiba Portféy Yonetimi A.S. 23.09.2013
tarihinde kurulmus olup, Yatiim Fonlari Yénetimi, Emeklilik fonlar Yénetimi ve Ozel Portféy Yonetimi alanlarinda faaliyet
gbstermektedir.

2-

Fon portféytiniin yatirim amacy, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bdliminde belirtilmigtir.

3-
Fon'un 01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde sagladi§) net getiri oran : 19.97" dir.

4-

Yénetim Gcreti, vergi , saklama cretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik brut portfdy dederine oraninin agirlikl ortalamasi
asagidaki gibidir.

01.01.2019 - 31.12.2019 Déneminde Gider Tutari(TL) Portféy Degerine Orani
ihrag izni Giderleri 0 0
Bagimsiz Denetim Ucreti 6,301.79 0.01
Saklama Ucretleri 55,157.82 0.07
Fon Yénetim Ucreti 1,673,632.93 2.1
Aracilik Komisyonu Giderleri 42,403.43 0.05
Diger Fon Giderleri 31,662.17 0.04
Toplam Harcamalar 1,809,158.14 2.27
DONEM IGI ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI(TL) 79,720,339.09

Toplam Faaliyet Gideri/Ortalam Fon Toplam Degeri(TL) 2.27

5-

Bilgi Rasyosu, riske gére dizeltilmis getiri lgiimunde kullanilir. Fonun performans dénemindeki ortalama nispi (kargilastirma élgiitiine
gdre) getirisi ile giinluk getiriler uzerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmasi olan takip hatasinin orani bilgi rasyosudur.
Portfoy yoneticisinin performans élgitir iizerinde sagladi§) getiriyi diger. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.



6-Fonun Olgut Bilgisi

Kistas

Doénemi Kistas Bilgileri

09.11.2015-  (%10) BIST KYD OSBA Degisken Endeksi + (%35) BIST KYD OSBA Sabit Endeksi + (%35) BIST KYD DIBS 91 Giin +
(%10) BIST KYD Gecelik Briit Repo Endeksi + (%5) BIST KYD 1 Aylik Tirk Lirasi Mevduat Endeksi + (%5) BIST KYD
Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi

=

Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir. Miusteri agisindan, Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67.maddesiuyarinca fon katiima payinin ilgili fona iadesi % 10 oraninda gelir vergisine tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

Fonun 05.11.2015 tarihinde halka arzi gergeklesmigtir.

Fiba Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Fonlari - Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonlari Semsiye Fonu'na bagh bir fon'dur.

Fon'un yasal gider sinir %2,19

KAP'ta yayinlanmaktadir.

01.01.2019 - 31.12.2019 dénemine ait gider agim bilgileri agagidaki gibidir

lade Tutari
2019 4.D6nem

2019 Onceki Dénemler

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

0

0

1) Tum dénemler icin portféy ve karsilagtirma élgitinin birikimli getiri oran

Dénemler

10.11.2015 - 31.12.2015

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2019 - 31.12.2019

Portfdy Net Getiri (%)

1.40

9.57

11.00

16.86

19.97

Portfdy Brit Getirl (%)

1.73

11.75

13.21

19.08

22.29

Karsgtlagtirma Olgitii (%)
1.56

10.27

11.74

17.54

22.38

‘dur ve gider agim olmasi durumunda 3 aylik dénemlerde fona iade edilen tutar ve ilgili diger detaylar

Nispi Getiri (%)
-0.16
-0.70
-0.75
-0.69

-2.41



£) Doviz Kurtarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

usD

Ortalama
Dénemler (%)
10.11.2015 - -0.01
31.12.2015
01.01.2016 - 0.08
31.12.2016
01.01.2017 - 0.03
31.12.2017
01.01.2018 - 0.15
31.12.2018
01.01.2019 - 0.05
31.12.2019

Standart Ortalama

Sapma (%)

0.52

0.69

0.69

1.77

0.81

3) Portfdy ve Karsilagtirma Oigiitii igin Risk Olguimleri

Dénemler

10.11.2015 - 31.12.2015

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2019 - 31.12.2019

EUR

Standart
(%) Sapma (%)
0.03 0.85
0.06 0.62
0.08 0.69
0.13 1.69
0.04 0.77

Takip Hatasi

0.1648

0.0304

0.0372

0.0584

0.0665

Ortalama

(%)

0.06

0.10

0.05

0.16

0.06

Jensen Alpha

GBP

Ortalama Standart

(%) Sapma (%)

-0.06 0.61

0.00 0.85

0.07 0.77

0.12 1.75

0.06 0.86
Beta
0.0130
0.0465
0.0035
0.2192
0.1958

NaN%

-0.47%

-0.27%

-0.76%

-0.10%

JPY

Standart
Sapma (%)

0.67

0.95

0.76

1.82

0.89

Sharpe
-4.5871

1.8869
-1.6120
-2.3248

5.5871

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfsy ve kargilagtirma 6lcutl standart sapmasina yer verilmistir. (Gunlak
verilerden hareketle hesaplanmigtir)

Yillar Getiri (%)
2015 1.40
2016 9.57
2017 11.00
2018 16.86
2019 19.97

Portfoy

Standart Sapma (%)

0.02

0.02

0.03

0.05

0.05

Kargilagtirma Olgiitu

Getiri (%)
1.56
10.27
11.74
17.54

22.38

Standart Sapma (%)

0.17

0.02

0.03

0.05

0.05



V) Tauin runy cnaeksien Kargliastirma |1 ablosu

Ddénemler Portfdy (%) Yatinm Fonu Endeksleri (%)
10.11.2015 - 31.12.2015 1.40 0.72
01.01.2016 - 31.12.2016 9.57 9.98
01.01.2017 - 31.12.2017 11.00 8.52
01.01.2018 - 31.12.2018 16.86 16.11
01.01.2019 - 31.12.2019 19.97 821.95

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

- Dénem Getirisi Getiri (%)
BIST 100 25.37
BIST 30 21.42
KYD O/N Repo Endeksi (Briit) 22.70
KYD BONO 91 Giinliik Bono Endeksi 22.00
KYD BONO 182 Giinlik Bono Endeksi 23.72
KYD BONO 365 Giinlik Bono Endeksi 26.78
KYD YTL Bono Endeksleri 547 Giin 30.31
KYD BONO Tum Bono Endeksi 31.43
KYD TL Bono Endeksleri Uzun Vade 39.1
KYD OST Endeksi Sabit 22.00
KYD OST Endeksi Degisken 26.80
KYD Kira Sertifikalari Endeksleri Kamu 28.82
KYD Kira Sertifikalari Endeksleri Ozel 21.22
KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi TL 19.45
KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi TL 15.84
KATILIM 50 ENDEKSI 53.93
KYD Altin Fiyat Endeksi Agirhkl Ort. 33.83
KYD Eurobond Bono Endeksleri USD-TL 28.45
KYD Eurobond Bono Endeksleri EUR-TL 20.65
TCMB Amerikan Dolan 12.48

TCMB Euro 10.26



