Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Coklu Varhk Birinci Degisken Fonu

31 Aralik 2019 Tarthinde
Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Yatirim Performans: Konusunda
Kamuya Agiklanan Bilgilere Iliskin Rapor



KPMG Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
Is Kuleleri Kule 3 Kat: 1-9

Levent 34330 Istanbul

Tel +90 212 316 6000

Fax +90 212 316 6060
www.kpmg.com.tr

Fiba Portféy Yonetimi A.S. Coklu Varlik Birinci Degigken Fonu'nun
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Yatinm
Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan

Bilgilere lligkin Rapor

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Coklu Varlik Birinci Degisken Fonu'nun (“Fon™) 1
Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 donemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinm  Kuruluglarinin ~ Performans ~ Sunumuna, Performansa  Dayali
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama

Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi”nde (“Tebli§”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin dizenlemeleri ¢gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve
gdras olusturulmamustir.

Gorasimuze gore 1 Ocak 2019 - 31 Aralik 2019 donemine ait performans
sunus raporu, Fiba Portféy Yonetimi A.S. Coklu Varlk Birinci Degisken
Fonu'nun performansini ilgili Teblig’in performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.



Diger Hususlar

Fon'un 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 donemine ait performans sunus raporlarinin
denetimi baska bir bagimsiz denetim kurulusu tarafindan gergeklestirilmis olup, s6z
konusu bagimsiz denetim kurulusu 30 Ocak 20189 tarihli performans sunus raporunda,
ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bigimde yansitugini bildirmigtir.

Fon'un kamuya aciklanmak UGzere hazirlanacak 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren
hesap donemine ait finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim galismalarimiz hendz
tamamlanmamis olup, calismalarimizin  tamamlanmasini muteakip s6z konusu
finansal tablolar hakkindaki bagimsiz denetgi raporumuz ayrica dizenlenecektir.
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Fiba Portféy Coklu Varlik Bir. Deg. Fon Performans Sunus Raporu

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS Halka Arz Tarihi: YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER
10.04.2017
ilk Tarih: 01.01.2019
Bitig Tarihi: 31.12.2019
Fon Kodu ECV
Fon Toplam Dederi 12.568.261.78 Fonun Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri
on Toplam Deger e Portfdye riskten korunmak ve/veya Hakan Basri AVCI Rugen
Birim Pay Degeri 1.529400 yatinm amactyla déviz, faiz ile 2.4. Fidda SOZMEN Ates
maddesindeki varlik tablosunda KAYMAK Diler KAYRA
Yatinme: Sayist 57 yatinm yapilabilecegi belirtiimis olan
dider varliklara ve bu varliklardan
Tedaviil Orant % 16.44 olusan finansal géstergelere dayal

vadeli islem, opsiyon ve swap
sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi
threv arag ve swap s6zlesmeleri
yalnizca korunma amagli olarak fon
portféyiine dahil ediiebilir.

Portféy Dagilimi Yatinnm Stratejisi

Fonun Turk Lirasi bazinda 2-3 seviyelerinde fiyat dalgalanma

i leri 7.03%
yissan st i riskine sahip olmasi hedeflenir. Bu gergevede fon portféyii
BPP 0.04% olusturulurken Tirk Lirasi bazinda hedeflenen risk profilinin izin
verdigi dediskenlik sinirlamalan altinda fiyat dalgalanmasi
Yabanci Menkul Kiymet 0.66% riskinin el verdigi oranda miimkin olan en yiiksek getiri elde
etme amaci gudulir. Bu amaca utagmak igin dncelikle daha
Ozel Sektér Borglanma Araglar 46.69% uzun vadeli bir bekienti iceren donemsel temel varlik dagihimi
belirlenir. Daha kisa vadelerde ise bu varlik dagilimi etrafinda
Ters Repo 29.43% getiri maksimizasyonu amagli piyasa sartlarina gére reaksiyon
= gdsteren aktif bir yénetim stratejisi takip edilir. Dénemsel temel
Devlet Tahvili/Hazine Bono 0.93% varlik dagilimi belirienirken ve gerektiginde revize edilirken,
. ) Fon'un Turk Lirasi bazindaki risk profiline uygun sekilde,
Vob Teminat RS beklenen getiri ve korelasyon faktérlerini géz éniinde
Yatirm Fonu 0.48% b'ulundu.ran .t;c.aklu.?/a"rllk yaklagimi temel alinir. Fo.nun hec?eﬂedlgl
risk seviyesinin diigiik-orta skalaya denk gelmesi nedeniyle
Mevduat 1.07% o6zellikle fiyat dalgalanma riski yaratan ortaklik paylari
kategorisinde %0-30 bandi iginde kalinir. Kamu borglanma
Diger 0.03% araglarinin portfdyde bulundugu durumlarda ise bu araglarin
durasyonundan kaynaklanan fiyat dalgalanmasinin fonun risk
profiliyle uyumsuz olmamasi gézetilir.
Hisse Yatinm En Az Alinabilir Pay
Senetlerinin Riskleri Adeti:
Sektorel Dagilim 1 pay
Sektor Dagiim
Borsa Yatirim Fonlari % 41.58
BANKA % 34.04
KIMYA, PETROL, PLASTIK % 6.28
HOLD. VE YAT. % 6.21
ULASTIRMA % 5.99

METAL ANA % 5.91



B.PERFORMANS BILGILERI

Fonun
Toplam  Karsilagtirma
Getiri  Olgiit Getirisi

Yillar (%) (%)
2017 7.86 9.12
2018 17.80 19.02
2019 20.30 21.74

- 2017 Yil igin fon toplam getiri, 13.04.2017 - 31.12.2017 tarihleri aras: hesaplanmstir. -
TR Libor O/N bilesik getirisinden diigtik oldugu igin, TR Libor O/N bilesik getirisi baz alin
getirisi, TR Libor O/N bilesik getirisinden digiik oldugu igin, TR Libor O/N bilegik getirisi
deger getirisi, TR Libor O/N bilesik getirisinden disik oldugu igin, TR Libor O/N bilesik getirisi baz alinm

Nispi
Getiri
(%}
-1.26
-1.22

-1.43

Enflasyon
Orani (%)

7.26
20.30

11.84

Portféyiin
Zaman icinde
Standart
Sapmasi (%)

0.07
0.18

0.09

performansi gelecek dénem performansi icin bir gésterge olamaz.

Kargtlagtirmali
Olgltiin
Standart
Sapmasi

0.03
0.04

0.05

Bilgi
Rasyosu
(%)

-0.01
0.02

0.04

Sunuma Dahil Dénem
Sonu Portféyiin
Toplam Degeri/Net
Aktif Degeri

3,123,667.49
2,777,755.12

12,568,261.78

2017 déneminde, fonun esik deger getirisi,
migtir. - 2018 déneminde, fonun esik deger
baz alinmigtir. - 2019 déneminde, fonun esik
1stir. Portféytin gegmis



Fon Performansi, Karsilastirma Olgiiti, Enflasyon Grafigi
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C. DIPNOTLAR

1-Sirket faaliyet kapsami

Fiba Portféy Coklu Varlik Bir. De§. Fon,Fiba Portféy Yénetimi A.$. tarafindan yonetiimektedir.Fiba Portfdy Yénetimi A$. 26.09.2013
tarihinde kurulmus olup, YatinmFonlar Yénetimi, Emeklilik fonlari Yénetimi ve Ozel Portfdy Yénetimi alanlarinda faaliyet
gostermektedir.

2.

Fon portféyanin yatinm amac, stratejisi ve yatinm riskieri “A. Tamitici Bilgiler” bolimunde belirtilmigtir.

3-
Fon'un 01.01.2019 - 31.12.2019 déneminde sagdladig net getiri oran : 20.3' dir.

4-

Y6netim Ucreti, vergi , saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnluk brut portfoy degerine oraninin agirhkl ortalamasi
asagidaki gibidir.

01.01.2019 - 31.12.2019 Déneminde Gider Tutar(TL) Portféy Degerine Orani
Inrag izni Giderleri 0 0
Bagimsiz Denetim Ucreti 5,644.31 0.17
Saklama Ucretleri 23,873.21 0.75
Fon Yoénetim Ucreti 43,207.73 1.36
Aracilik Komisyonu Giderleri 6,503.54 0.2
Diger Fon Giderleri 13,985.13 0.44
Toplam Harcamalar 93,213.92 2.92
DONEM iGi ORTALAMA FON TOPLAM DEGERK(TL) 3,175,869.57

Toplam Faaliyet Gideri/Ortalam Fon Toplam Degeri(TL) 2.94

5-

Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri 6lgimiinde kullamifir. Fonun performans dénemindeki ortalama nispi (karsilagtirma Slgutiine
gore) getirisi ile gunilik getiriler tizerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmasi olan takip hatasinin orani bilgi rasyosudur.
Portfdy yoneticisinin performans 6lguti izerinde sagladigt getiriyi 6iger. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.



6-Fonun Olgut Bilgisi
Kistas D6nemi Kistas Bilgileri
12.04.2017- Fonun esik degeri; (%100) BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi

7-

Yatinm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir. Misteri agisindan, Gelir Vergisi
Kanunu'nun gegici 67.maddesiuyarinca fon katilima payinin ilgili fona iadesi % 10 oraninda gelir vergisine tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR
Fonun 10.04.2017 tarihinde halka arz1 gergeklesmistir.
Fiba Portféy Yonetimi A.$. Karma ve Degisken Fon - Degigken Fonlar - Dengeli Degisken Fonlar S$emsiye Fonu'na bagh bir fon'dur.

Fon'un yasal gider siniri %2,19'dur ve gider agim olmasi durumunda 3 aylik dénemlerde fona iade edilen tutar ve ilgili diger detaylar
KAP'ta yayinlanmaktadir.

01.01.2019 - 31.12.2019 dénemine ait gider asim bilgileri agagidaki gibidir

lade Tutar Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu
2019 4.D6nem 0
2019 Onceki Dénem 0

1) Tum dénemler icin portféy ve karsilagtirma Slgltinan birikimli getiri orani

Ddénemler Portféy Net Getiri (%) Portfdy Brit Getiri (%) Kargilastirma Olgutii (%) Nispi Getiri (%)
13.04.2017 - 31.12.2017 7.86 8.90 7.96 -0.10
01.01.2018 - 31.12.2018 17.80 19.26 16.79 1.01

01.01.2019 - 31.12.2019 20.30 21.82 19.45 0.85



2) Déviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

usbD EUR GBP JPY

Ortalama Standart Ortalama Standart Ortalama Standart Ortalama Standart
Dénemler (%) Sapma (%) (%) Sapma (%) (%) Sapma (%) (%) Sapma (%)
13.04.2017 - 0.02 0.59 0.09 0.60 0.06 0.69 0.01 0.70
31.12.2017
01.01.2018 - 0.15 1.77 0.13 1.69 0.12 1.75 0.16 1.82
31.12.2018
01.01.2019 - 0.05 0.81 0.04 0.77 0.06 0.86 0.06 0.89
31.12.2019

3) Portféy ve Karsilastirma Olgitii igin Risk Olgtimleri

Dénemler Takip Hatasi Beta Jensen Alpha Sharpe
13.04.2017 - 31.12.2017 0.0598 0.9655 -0.60% -0.9147
01.01.2018 - 31.12.2018 0.1796 0.7547 -0.28% -0.5663
01.01.2019 - 31.12.2019 0.0842 0.8955 0.65% 3.1788

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma 6lgiiti standart sapmasina yer verilmistir. (Gunliik
verilerden hareketle hesaplanmigtir)

Portfoy Kargilagtirma Olguiti
Yillar Getiri (%) Standart Sapma (%) Getiri (%) Standart Sapma (%)
2017 7.86 0.07 7.96 0.03
2018 17.80 0.18 16.79 0.04

2019 20.30 0.09 19.45 0.05



) Yatinm Fonu Endeksleri Kargilagtirma Tablosu
Ddénemler
13.04.2017 - 31.12.2017
01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2019 - 31.12.2019

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari
- Dénem Getirisi
BIST 100
BIST 30
KYD O/N Repo Endeksi (Brit)
KYD BONO 91 Gunluk Bono Endeksi
KYD BONO 182 Giinliik Bono Endeksi
KYD BONO 365 Gunlik Bono Endeksi
KYD YTL Bono Endeksleri 547 Giin
KYD BONO Tum Bono Endeksi
KYD TL Bono Endeksleri Uzun Vade
KYD OST Endeksi Sabit
KYD OST Endeksi Degisken
KYD Kira Sertifikalari Endeksleri Kamu
KYD Kira Sertifikalan Endeksleri Ozel
KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat Endeksi TL
KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi TL
KATILIM 50 ENDEKSI
KYD Altin Fiyat Endeksi Agirhikh Ort.
KYD Eurobond Bono Endeksleri USD-TL
KYD Eurobond Bono Endeksleri EUR-TL
TCMB Amerikan Dolari

TCMB Euro

Portfdy (%) Yatinnm Fonu Endeksleri (%)
7.86 8.80
17.80 16.11

20.30 821.95

Getiri (%)
25.37
21.42
22.70
22.00
23.72
26.78
30.31
31.43
39.11
22.00
26.80
28.82
21.22
19.45
15.84
53.93
33.83
28.45
20.65
12.48

10.26



