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FIBA PORTFQY TEMMUZ 2026 SERBEST (POVIZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA fLISKIN
TZAANAME

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Pivasast Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayanilarak, 13.09.2018 tarihinde Isianbul ili Ticaret Sicili Memuriugu’ns
884514 sicil pumaras: altinda kaydedﬂérek_l’?.ﬂi’.lﬂl&_tx;n‘h ¥e 2661 sayili Tiirkive Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ifan cdilen Fiba Portfiy Yonetimi A.S. Serbest Scemsiye Fon ictiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yinetilmek iizere olugturulacik Fiba Portfoy Temmmz 2026
Serbest (Daviz) Fon’un katilma paylarmm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Pivasasi
Kuruby tarafredan ... 214112023 i1 rihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmas), izahpnamede ver alan bilgjlerin dogru oldugunun Kurulea tekeffala
anlammna gelmeyccedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez

Thrag edilecek katilma paylarna iligkin yatirmn kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.,

Bu izahname, Kuroco Fiba Portfy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi intermet sitesi

(www.fibaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAPY nda (www kap.ore.tr)

yaymlanmistir,

Bu izahname katilms paylarmun alim satimmn yapildif ortamlarda, semsiye fon ictiiziiag jle
birlikte, talep edilmesi halinde dcretsiz olarak ¥abirrmedara  verilir. Ayrica, ~ fonun
bilgilendirme dokitmanlar: ile finansal raporiarma fonun KAP savfasmndan ulasilabilir.

Bu izahnamede hikim bulunmavan hallerde Kurulon yaunim fonlarnna  iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler mygulamr,

Foo'vm yatwim stratejisi dofrultusunda agirhkl ofarak Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafmdan déviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araclan ve kira sertifikalan ile yerli
ihragguarm diviz cinsi para ve sermaye pivasasi araclarma vatirmm ¥apilacaiindan
yatinmalar kur riskine maroz kalabilir,
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

behrm varhk ve haklardm oluéan p(:rrti;‘d}ﬁ isletmek ‘amz'icx}‘ia kurulan. katilma paﬂan Semssive
Fon'a hagh olarak ihrac edilen ve fize] kigilizi bulunmsyan mal varlif:dmr.

L.1. Fona Hiskin Genel Bilgiler

| For'un
Unvani: ] | Fiba Portfiy Temmuz 2026 Serbost (Diviz) Fon
Bagl Oldusu Semsive Fomun Unvany: , Fiba Portféy Yonefimi A-3. Serbest Semsive Fon

Bash Qldusn Semsive Fanun Tiirii: Serbest Fon ;
Stiresi- Fon’un siresi 31/072026 tarihinde sona erecek
ohip; forun portioyindeki varliklar nakde
ddniigtiiriilerek fon kafilma paylanom bedelleri
| ddeneccektir, ;

Fon portfy yéneticilerine, fon middiriine vé fon finansal raporlanmin hagimsiz denetimini

yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon'ng RAP (wwwv:kap org tr ) savfasmda yer almaktadir,

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfgy Saklayiers: Haklunds Genel Bilgiler
Fon’u temsi] ve ilzama Kurveumm yonetim kuruln Giveled vetkilidir. Kurucn yetkililerine,

Rurucu  biinyesindeki birimlere. disandan almnan hizmetlere ve varsa, kurucuntn subs ve
acentelerive iligkin bilgiler Kurucu'nun EAP {www.kap.oro 1) sayfas:nda._y'er almakiadsr,

1.2.1. Unvan ve Yetii Belgelerine iligldn Bilsiler

| Karucu ve Yonetici ni 7
Tnvanr: Fiba Portfiiv Yinetimj ALS, !
Yetki Belgesi Portfoy - Yoneticilii Faaliyetine Tliskin  Yetki

Belgesi
Tarib: 06/03/2015
No: PYS.PY.10/1121
Portfoy Saklevicisr'nm
Unvani: ONB Finans Yatirim Menka] Degerfer A8,
Porifsy  Saklama Fazliyeti Iznine | Tarih: 08/07/2014
Iiskin Knrul Karar Tarihi ve Numarast | No: 21/686

122, {letisim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Fiba Portfoy Yonetind 4., 'nin
Merkez adres] ve Internet sitesi- | Sankanzarya Sokak Yolbulan Plaza

B Blok No:16/11 - 34742 Kozyarag:
Kadikdy Istanbul — Tiirkiye
www.fibaportfov.com.or

l

Telefor numaras;: Y W .. “4.00212) 381 72 90
Portfoy Saklayicrsi OXE th@;&;}’@ﬂﬁﬁﬂfaﬂkﬂ Dederler A.S, ‘nirla

Merkez adresi ve imtgrnersitesi- .. - | Esentepe Mah. Kn?ﬁf’?j’ WERE
L e nd No:215Ne:67 | fA5
\f;ft; * . 5 o s
% S / .
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f ' | SisliTstanbol ]

| ¥ww.anbfi.com. _
 Telefon numaras: | 021228717 99 , |

3.PY.56/12675aih_Porifos
addeleri uyarincg diizenlenen

> | un ana }fﬂﬁnm‘ stratejisi, dﬁvii_.. cinsi Tiirk 'ka:nu ve &zel sekior
borglanmiz araclarna yatmm vaparak Amérikan Dojar {USD) bazinda mutlak ETUT yaramaktyy,
Fon'un yvatmm Swatejisine yonelik Fon, belirledizi tarih hedefi altinda bir portfoy tagivarak getiri

Fen toplam degerinin en a2 %80"1 devaml olarak Hazine ve Maliye Bakanhi@ tarafindan
doviz cinsinden fhra¢ edilen borclanma araclen ve kira sertifikalan fle verli Thraceiann doviz
cinsinden ihrag edilen Para ve semmaye pivasas araclarma yatmlir, Fon’um kalan ksspy jle vabaner
thraggularm para ve sermaye pivasas: amclarinia ve/veya Titrk Lirasy cinsi para ve SeTmAaYye pivasas
araclanna yatirm vapilabilecektir,

Fan doviz cinss varhikiar ve islemler oldrak; Tirk Devled, il szel idareler, Kamy Ortakiyg
Idaresi ve belediyeler il Deviétin kefalet et diger kuruluglar tarafindan yurtdiginda ihrac edilen
Eurobond'jar, sukuklara. Tirkive'de ihrag edilen ditvizg cinsinden/ dévize endeksli borglanma
araclanna, Tk gzel sitketlerinin yurtdisinga ve'véva yurticinde ihra¢ emigi Eurcbondlar ve

sokukiar dahil déviz cinsi borglanma araclanina, gelismis ve gelismekte olag Titkelerin kamu ve §zef

Fon portfsyiine TL cingi varliklar ve islemler olarak; repo. ters repo. Takasbank Para
Piyasasy deviet ic borglanma araclar:. Tarkiye de mukim sirketler farafindan Thrag edilen Gzel sekrar
borglanma araclan, kamu velveya 6z¢] sekidr tarafindan thra¢ edilen kira sertifikalan ile varhga
dayal merkul kiymetler yefveya varlik teminatls merky] laymetler ve 5z konnsy variklara daval
SWap islemlt:ri/s’ﬁzlsgrqélari d@Lﬁ@b a:aglaz yaplandmimis yanmm araglan ile yurtiginde

ve/veya ymt diginda kuxulma§, ﬁqﬁs&‘r’aﬁnm Fonlar: dahil ol

P
o
L
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Fon, for, hesabina olmak fzere kred; alabilir, Gditne menkul krymet ajabijir, verebilir, kredij;
menkul kiymet islemi, ag1ga satis gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tim ortakhk payian
Gdiing: islernine kony edj Iebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: Sdiine meniu]
islemlerine dair Teblig*in 22. maddesindeki simurlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar jse Yaurm Fonlarma Iigkin Rehber'in 4.2.5 maddesinde belirtiimigtir.

Fon Sadece yapilan islemlerie ilgili olmas; kaydiyla vannm Fapug: para ve sermaye pivasas;
ya da difer finansal varljkisn eminat glarak goserebilir '

Repo/Ters Repo Pazarmdaki islernieriy Yanu sma mepknl kiymer tercihli v&/veya pay senedi
P2po/ 1ers repo islemler yapUabilecekrir.

2.3. Fomun esik deger BIST-KYD | Aynk Mevduat USD Endeksi + %1.00 olarak
be]'irlm.lmjgth-.-.ﬁmeﬁkan Deolari (U SDj cinsinden ihrag edilen B grobu paylar jein esik deger getirisi,

= N

BIST-RYD I Aylik Mevduar Usp LEndeksinin hesaplama denentindex: getirisine %i,00 ek getirini,
hesaplama déinemine denl gelen kst getirisi sklenerek hesaplanmakadsr, Ttk Liras) (Y1) cinsinden

dinem  icindeki USD/TRY  getirisi knllandtarak Tk Liras; getirlye  dénistiriilmes; ile
bulnmmakiadrr, USD/TRY getirisi hesdplamasmda hesaplama dénemi bagi ve hesaplama dénem;
Sonu larihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30:da agiklandn gosterge nfteligindzki USDH déviz alig
kurlan kullaniimakiad;r.

Fon serbest fon niteliFinde oldugn icin, Performans Tebiig: uvarmes bu tebligde belirlener
esik defer alt smrrma Hiskin esaslar uvgulanmaz,

° Senedi ve endeks, faize dayali meriky) kiymetler

lan tirev (iranler) veiveya repoiters repa dahil ediléhilir. Borsa dhist
tratejisine uygum olarak fon porifisyiine dahi] edilir. Sézlesmelerin kars:
oilfr;, drecklendirme ¢ ip olmasi, herhangi bir iliskiden
<Tif ke sullarde yapimas: ve adil bir Giyat igérmesi ve fonup fival
cgeuygimegeni Grerinden nakde dSndstiirdlebilic olmas: zorunludyy.




Aynca, horsa sOzlegmelerin karg: tarafinin depetime ve ghzetime tabl finansal bir kurum
(banka, araer kurum v.b.) olmast ve forup Byat agiklama’ danemlerinde “givenilir® ve
“dogrulanabilir” bir vBatem ile degerlenmesi zornluéur.

Borsa dig stzlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fomun fivar actklama dinemlerinde
“ghvenilir” ve “dogrulanabili’” bir véntem ile degerlenmesi icin Rehber'in 3.2, maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasmda yayimlapan “Degerleme Esaslan™ndan
astlabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alrmmass miimkimdir,

2.7. Ponftiye dahil edilen yabanc yapunm araglarmn se¢iminde Yatmm Fonlanna Ihiskin
Rehber'in 4.1.67nc1 ve 4.1 2.2 nci maddelerinde yer alan agagidaki esaslara uytlug,

Yabanet para ve sermaye pivasas araclan Yaunm Fonlarma [ligkin Rebber'in 4.1.6"1ne:
maddesinde yer alan aga®daki esaslar dahilinde fon portfoyane dahil edflebilir

Yurt diginda ihrag edilen bor¢lanma araglarmimn ve kira sertifikalanimn, tabi oldugu otorie
tarafindan etkilendiriimis bir saklayrc: kurulug nezdinde saklanmas). fyatmun ver dagiim kapallan
vasiastyla ilen edilmesi ve fonun fiyat aciklama, d8nemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cerpevesinde gercede uygun deferi izerinden nakde donigtirilebilecek nitelikie
likidasyona sahip olmas sarlarryla. yurt disindz borsa digindan fon portfSyime dahil edilres;
mimkimdiir.

Fon portfoytme yurtdisinda islem goren 2.10. maddesinds belirtilen iilkelerin orakhk pavlari
ile yatinm fonu katnima paylan dahil edilebilir. Fon portfsy vdneticisi uygtn gérdufii durumlarda
Fon'un genel stratejising bagimil; katmak kayds ile 2.10. maddesinde belirtilmeyen iilkelerde hrae

edilmis ortaklik paylarma da vaumm vapabilir.

Fon portidvine sadece derece.l;ndinneyc tabi tatulmug yurtdisinda jhrac edilen borglanma
araclan ve kiry sertifikalan alinabilir. {] 2ili aracin derecestni belirleven belgeler yonetici nezdinde
bulandizniur.

2.8. PortfSye yalmzca G20, AB ve OECD Tiyesi dlkeler ve bu tilkelere bagli devietlerde
kurulu yabanci fonlann katilma paylan dahil edilebilic

2.8. Yatrum yapilabilecek yapiandirilinus yatram araglarinm tirler yimbardr

- Ana para kortmal: firiinler: Sabit getirili bir fmansal varlikla bir tirev Grilnin bilegiminden
clugur. Sabit getiriti varlik anaparayl korurker, yaunmer dayanak varlifin pozitif getirisine belli bir
oranda igtirak etmekicdir.

- Gelir artunicr drmler: Dayanak varhigi gimce] piyasa fyatnin alindan sabn alma firsan
verir. ancak bunon karsiliginda, dayanak varhifa dogmdan yatnmdan farkl: olardk vade sonunda
elde edilebilecek maksimum kazang baglangigta belirtenen bir tavan seviyesiyle simjanur. Anapara
korumal: firline-gore daha risklidir. Bu kapsamda Tirkiye’ds ve yurtchsinda thra¢ edilmis “iskentofu
seriifikalar™ fon portfSyilne dahil edilebilic.

 -Katlm saglayan firinler: Dayanzk varliga direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oramnda kattlim

saglayan Tritnlerdir. Bu kapsamdd Tiirkiye'de ve yurtdigmda thrag edilmig “endeks sertifikalan™ fon
portfiytine dahil edilebili, 1 . o

—Kredi riskire day yatinm aract (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayal tirev arag
(kredi Tiski) il¢ siradan gﬁir“ft thvili ‘birlestiren melez araclardir, Gem-z{ referans bor¢lunun (thrager
veva tahvil sahibi Jen ﬁrkitﬁ;ﬁncﬂbltkm veya kurulugtar) Lre?n"\defg dlighe vers e

performansing bagih olarik betitlegir.  *

"c
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saklanmasr gerekir,
Tirkive'de thrag edilmis Faplandmlmg vaprmm araclarna iligkin olarak yukanda belirfenen
sartiane tamamr aramr, Bura ilaveter, Tirkiye'de ihrag edilmig ¥apilandmlmis yatinm araglaninin:
. Inrag belgesinin Kurulea onaylanmy ofmas;, '

OL TEMEL YATIRIM RISKLERIi VE RISKLERIN OLCONMT

Yatrimcedar Fop'a yatmm  yapmadan gpee Fon'la Tlgili teme] yatomm  risklerinj
degerlendinmelidifer., Fen'un maryz kalabilecegi teme] risklerden kaynaldanabilecek degisimler
sonueunda Fon birim pay fiyatindaki olas; distislere baglt olarak yaurumlarinm degermin baslang¢
degerinin aling ditgebilecegini yatinmceylar g0z oniinde bulundurmalidyr.

3.1. Fonun marpy kalabilecegi riskler sunkardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayy temsil eden finansal araclann, ortaklik
pavlarmm, difer menky) krymetlerin, divig ve divize endelesli finansal araclarm, krymetli
madenlerin burada sayvian varlik ve istemler jje cmliava davall tirey s6zlesmelere iligkin tasinan
pozisyonlarm deZerinde, fajx oranlar, onaklik payr fyallan ve déviz kurlarmdali dalgalammalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekredir, S8z konusu dskleriy detaylanna
asadda yer verilmekiedir-

a- Faiz Oram Riski: Foq portféviine fajze davali varhklarm {bor¢lanma aracy, ters repe vh}

dahil edilmesi halinde, s6z Longs vathklann degeripde Piyasalarda Yaganabilecek faiz
oranlar degisimler] nedeniyle olusan riski ifade eder.

Kur Riski: Fop portiGyiine vabanc para ciosinden varliklarm dahi] edilmiesi halinde,
disviz kurlannda meydana gelebilecel: degigiklikler nedeniyle Fon'un mamy kalacag zarar
olasilignm ifade etmekiedir,

c- Ortakitk Pay: Fivat Riski: Fog portfoyiine oriaklyk Pay1 dahil edilmesi halinde, Fon

porifbylnde buluman ortakj paylarmin fiyarlannda mevdana gelebilecek degisiklk[er
nedeniyle portfoviin maruy kalacagt sarar alasilizin ifade etmektedir.

d- Kir Pay Orani Risld: Fog portfbytine kira sertifikag ve katilma hesabs dakij) edilmesi
halinde s8z Kkonusy firimlern sagldyacai  kira/kar bay1  eranlarinda ¥asanabilecek
dalgalanmalar neden;j yle olusan riski iade eder

2} Kars Taraggﬁisk'f: ~Ka1:§1;i&raﬁn stzlesmeden kaynaklsnan yikimiflakierini yerine
Fetirmek istememes v%fvexér yernegelirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
Sonucunda $demenin }Eﬁg@l@l{é@aﬁn}gﬁﬁ ifade etmelkredir, g )

b
i,
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3 Likidite Riski: r U portityinde bultnan finansaj varliklarm istenildiz anda plvasa
fivatindan niakde dOntisHirilememes; halinde ortaya cikan zarar olasilyndr,

4) Kaldira¢ Yaratag Islem Riski: Fon portfoviine tirey arag {vadeli islem ve opsivon
sézlesmeler)), sakli (arey ardg, swap stizlesmes;, varant, sertifika dahj) edilmesi, ileri vaisip
tahvilbono ve altn ahyy islemlerinde ve diger herthangi bir yontemle kaldiac yaratan bepzeri
islemlerde bulumulmas; halinde, baglangie vatirim, ile baglangic yatimmmun fizerinde pozisyon
almmas: sebebi ile fonig baglange vatmmimdan daha yiksek zarar kavdedebilme olasilig kaldiag
risking ifade eder. '

5) Operasyonel Risl: Operasyongl sk, formn aperasvonel streglerindieki aksamalar
sonucundz zarar olugmag; GI'aSihgjm: ade eder, Operasyonel riskin ¥ vaaklan arasmda kullapilan

sistemlerin Fetetsizligi. basaris;z ¥Onetim, personelin hatal, ¥& da hileli iglemieri gibi kunmy iej
etkenlerin yan: sira deal afetfer, rekaber kosullan, palitk rejim degisikligi gibi kurum disy etkenter
de olabilir. '

6) Yoganlasma Riski: Belli bir varlifa velveya vadeye yofun vatirmy yapilmasi somucn
fonmm by varlifin ve vedenin leerdisi risklere maryy katmastdrr,

7) Koretasyon Riski- [ arkh fnansaj varhiklarm piyaga kosullan alnmda beljri; bir zamap
dilimi igerisinde 2yt anda deger kazanmag ¥a da Kayhemesine paralel olarak, ep az ikj farkh
(mansal varlizin birbirlert ile olan pozitif veya Degatif yonki iliskiferi nedeniyle dogabilecel Zarar
ihtimalini ifade eder.

9) Thrase Riski: Fon portféyiine alman varliklenn jhracoisinm yitktmlilildering kismen
Ve¥a tamamen zamanmda yerine getiremermesi nedenivie dogahilacek zarar ihtimalinf ifade eder.

10) Aciza Sats Riski: Fop Portfoyil icerisinde ag18a sang vapilan finangal enstrimantarm

pivasa bkiditesinin daralmas: sebabivie Odiing kargilig velveya dogrudan ag1ga sans imkanlarmn

11} Keymethi Madenler Riski: Fon porifSyiinde bulunan alun ve difer kiymétli maden
fyatlannda meydana gelebilecel deZisiklikier nedeniyle port{byiin deger kavbetme olasihinr ifade
emektedir.

¥

13} Teminat Riski: Tirey avaclar Gzerinden alman bir POZisyonun glvencesi olarak alinan
teminatm, teminati zoruniy haller sebebiyle likidje emnesi halinde Piyasaya gére degerleme
Geferinin beklenen tirey pozisyon deferini karsilayarmamag; veva dogrudan, femigar niteligiyle
ilgiil ohumsuzluklann buhmmag, olasiliginin ortaya cilkmag duramudayr,

4) Opsiyon Duyarhik Riskleri: Opsiyon portfs vierinde risk divarhiklar, arasinda, isleme
kom olan spot finansal ifrip fyat degisiminde gok farki: miktarda risk duyarliik degisimleri
yasanabilmeitedir. Dejra; opsiyonun yazldis flgili finansal varigin fiyarmdaki bir bigim
defismenin opsiyon pﬂmmdaoiushudugu deZisimi gostermekredir. Gamma; opsiyonun flgili

-
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g0sterge olup, opsiyon fivarm vadeye gére degisiminin Oleiistidiir. Rpg ise faiz oranlarindal;
yizdese] degisimin epsiyonun fivatindg of wstordugn degisimin Bl glisiichir.

Piyasa performansina baglidir. Yapilandinims Yatinm / Borglapma Am;lén*nm._dﬁy'anak varlikiar
irzerine qlugimm;m sratejilerm getirisinig llgili dapemde negan{ olmas balnde, vatmme, vade
somumds hichir i1fa gelmi elde'edenz@recegi gibi, pefformansla orapuly olarak vade sonunda elde

Bimunla birlikie, Yapﬂandmhms?aﬁnmf Borglanmg Argclan™mmn gtinlik fivat olusumunda
pivasa faizleringde Yasanahilecek- degisimler ve dayanak wvarlic fivat degisimleri de eddli
clabilmektedir Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatmda yaganahilecek dal galanmalar
Yapdandmlm.} Yatmm / Borglanma Aracian’nin glinliik degerleniesini etkileyebilmekiedir, F on'un
Riske Mame Deger (RMD) hesaplamalarinda tirey araglarla birike Yap&andmhm; Yatmm /
Borelamma Araglan'ndan Kaynaklanap pivasg riskleri de dikkate dlwmr

Yapilandunlmis Yatuyy / Borclanma Araclan yaurimi yamlmas: halinds karyi taraf riski de
meventtur. Karg: taraf riski, thracel kimumun Yaunm / Berglanma Araclanndan kayriaklanap
yukitmli 6klering yerine getirememe riskini ifads eder,

16) Baz Riski: Vadef; islem kontratlarimn cari degeri ile konu olan flgili finansal enstiiman
Spot fiyatiun aldig; deger arasmdaki fival farklilin deFisimini ifade etmekiedir, Sizlesmede
belirlenen vade sonundd vadeii fivat ile spat fivar birbirine esit olmaktadir, Ancak fon portfoyvi
Igerfsinde yer alan ilgili vadel; finangal enstriimaniarda iglem ¥apuan 1arh jle vade S0nu arasmda

Formun KAP savfasinda (wwnkap ore 1) ver verilmekiedir,

3.3. Kaldirag Yaratag Istemier , .

Fan portfayiine kaldirac yaratan i:slemjarden_; tlrev arag (vadeli islem wve opsiyon
sGzlesmeler), sakly tirey arac, swap sozlesmesi, varant, sertifika, fleri valgeli tahvil/bono ve aing
alm Islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirac vararan benzer] islemler dzhil edilecektir. Fon
tlkeler arasindaki makroekonomik beklenti ve faiz farkiarma bagh olarak iigil; tlkelerin
paritelerinde kaldiragh olamak kiga ¥2 da uzun pozisyon alabilir, aynca belirli bir para hirimi
cmsinden getiisini korumak icin ddviz ve vade]j slemler pivasalaninda kalditaglt pozisyoniar

alabilir. Kaldrac yaratan islemler fomm getir volatilitesini ve maruy kaldidh riskleri artmrabiliz,
Kaldira¢ Kullamm, vadelj islemler ve opsiyonlar, diger tirev tirtinler, sak); tirey lrtinler ve
yaplandinlmg  firiinler gibi belith bip leminat, prim Ya da @deme kargthin nispi islem
yapuabilmesine imicar amyan kaldiragh iglemlere yatirim yapilarak, Meniq] Kiymel Tereihli Repg
Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo Pazar’nda repo yoluyla fan temin edilerek,
keedi kullanilarak kred;l; menkul krymer alm ve 3122 satg gibl diger borglanma ¥ontemleriyle

Kaldirag yaratan lsIf:-i“nlc?re mskm Pozisyen hesaplamas: vapilirken dayanak varligm piyasa
fivan olarak, FmansEIRaﬁoﬂa}Telmgi "Ade ver alap esaslar gercevesinde belirlener fiyat esas alinir,

wre fihaperficy.cem.ls




3:4.Kalduag yaratan Blemlerden kaynaklanan riskin Sl¢timiinde Rehbér'de belirlener, esaslar
tercevesinde Mutlak RMD yvintem; kullanyiacakur Fonun Mutlal RMIY¥'si Fon toplam degerinin
7100 inii asamaz.

 Yaptlandinlmis yatinm aract, yurtdiinda ihrae édilen borclanma araglarmin ve kirg
sertifikalanun borsa digmdem portfye dahil edilmesi halinde tisk Sleiim modeli olarak RMD
kullanilir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasmda Yanrm Fonlarima fliskin Rehber
kapsammda belirilen esaslar oygullame.

3.6. Fon portfovime alinan ¥apilandintous yannm araglannm sakl; tirev ara nitelizi tasryzp
fasimadi® Kurucw tarafindan degerlendirilerek sdz konusy degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapulandinlms yatirmm aracmin sakl tirev arac niteliginde
olmasi halinde. risk Slgimine iliskin olarak Rehberde ¥er alan esaslar uygulanr,

4.2, Fon'un malvarh®: Kiruen'mum ve Porfy Sakilayicisi*mn malvarhgmdan ayndrr,
Fon’un malvarligy, fon heésabina olmass sartiyla kredi almak tirev arag islemler veya fon ading
taraf olunan benzer nitelikteki istemlerde buhmnmak Haricinde temiinay gosterilemez ve rehnedilemey,

Fon malvarhi; i{tzrucun_un. ve Portfoy Saklayrersmm yOnetiminin veva denetimigin kamu

V. FON BIRIVI PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE Foy
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLA

5.1. “Fon Portfsy Degeri”, portfiydeki varlrklanp Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirlenen esaslar {le Tarkiye Sermaye Piyasalan Birigi'nin “Kolekst Yatinm  Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varik ve [slemlerin Degerleme Fsaslan Yonergesi™ hitkiimleri
gercevesinde hesaplanan dégerlerinin toplamidyr. *“Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfoy Degerine
varsa difer varhiklanm eklemmesi ve borglarin disiilmesi surcti vle hesaplanir,

5.2. Fon'un birim pay deferi. fon toplam deferinin fon toplam PFaY savisina bilitnmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is gl et icinde BIST Borglanma Aractar: Piyasast jle yurt
distnda Amerika Birlesik Devietler: 'nde ve Ingiltere'de New York Stock Exchange, Nasdog ertakik
payt pivasasr ve London Stock Exchange (LSE} ile hankalarm ve bono Plyasasin bivlilae actk

cinsinden izleven i g‘l’iﬂft"ﬁ?-‘}rﬂ};\lﬂ.‘anlr katlma paylannmn ahm-sabm yerlerinde flan edilir, A

Grubu fon katilma payfarm -birim.pay. deferi Tiirk Lirast (TL) cinsinden, B Grubu fon katilmz
seAmerilan Dolart (USD) cinsinden hesa B ek esiilicoB Senix

SDQ;‘ﬁﬁisinigen degerinin hesaplanmasimiiss, i gty sigi .
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tarafmdan saat 15:30°da ilag edifen ghsterge niteligindeki Amerilkan Delan (USD) dévig alig karry
esas ahmr. Degerleme gintintn g oimas: durumunda, bir snceki Iy giniinde deerieme
yaplacaltr. B Grubn Paylann birim pay defer! A Grubu paylar icin hesaplarmis birim pay
degermin yukanda bahsedilen leura bélimmesi ile bulunue,

5.3. Savasg dogal afetier. ekonomik [oriz, iletisin sistemlerinin cOlomesi, portfaydek
varliklarm ilgili oldugy pazann, piyasanin, platformun kapanmasy, bilgisayar sistemleringe meydana
gelebilecek anzalar, sitketin mal; durumunu etisileyebilecek snemp bir bilginin ortaya gikmas: gibj
olaZanilsti  dorumlang meydana gelmesi halinde, degerleme esasiarmn tespiti  husmsunda
Kuruew'non yonetim knruly karar alabilir. Ayrica s6z konusy olaylarla flgili olarak KAP™ta agiklama
vapuisr.

5.4. 5.3, numaraly maddede belirrilen durimbarda, Kirnlea uygun gorillmes; halinde, katima
Paylariom birim pay degerleri hesaplanmayvabilir ve katilma paylarinn almm satum durdurulabitir,

5.5.Fon portfSytindeks varhk ve iglemlerin deferleme esaslan Fon'un KAP( wrew.kap.orp.tr)
sayfasmda yer almaletadr.

VI KATTLMA PAYLARININ ALIM SATIM FSASLART

Fon katilma paylan A Grubu ve B érubu ::-iarak iki pay grubuna ayilmugtir. A Grabu
paylarm alim satomy Tl Liras1 (TL), B Grubn paviarn alim satims ise Amerikan Dolan (UISD)
Uzerinden gercellestirilir,

hesaplanacak 1 USD karsithi TL. bir adet B Graby paym nomiral fiyat ise (birm pay degeri) |

Amerikan Dolan (USDy'dir, Takip eden ginlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin
kanlma paviarimm loplam  say1sina bolinmesiyie elde edilir Fen birim pay deferi yukarida
belirlenen pay graplar ¢ercevesinde, baglht oldugn Pay grubuna gore Tiirk Liras; ve Amerikan Dolar
(UUSD) cinsinden hesaplarir ve ilen ediiir. B Grubu paylarm Amerikan Dolan (USD) cinsinden
defferi; ilgili desiereme ginfinde hesaplanan TL cing pay fyatmm TCMB tarafindan ilgili
deferleme gitniinde saar 15:307da ilan edilen goserge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) daviz.
alis kunma b5limm esi suretivle taspit edilir

Foenun birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslan Lzahname'nig 5.2. mzddesinde yer
almaktadir. Tark Liras {TL) veya Amerikan Dolan (USD) demerek satin alinan fon paymrm. fona
iade edilmes; durumunida ddeme aym para birrmi cinsinden yapilr,

Kaulma payr satn aimak veya elden grkammak isteven yavrimerlar, Kunueunm ighu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi kanima payimn alim sanmmin yapulacag: yerlere
basvurarak hn izahnamede belirtilmis olan esastars gore saptanan fivat lizerinden, 1 {bir) pay ve
katlan seklinde alim ve sanmda bulunabilirler,

Fon™un sang hRSIangI(} tarihi.. . ./...../ vereeeen dir.

6.1. Kattlma Pay1 Alim Esaslan

getirilir. PO i
Yurt igi ve yyirt cigm;g;malam &gtk oldugu gunlerde sast | 3:0
i€ 1 sHiahul odifeds
11 Eronkiy V.0, 3670575040
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verine getirilfr,

Yurt igi piyasalarm ack oldugu ginlerin beliflenmesinde BIST Borglanma Araclan
Piyasas©'mn tam giin agtk oldugu: yurt drst pivasalarm acik oldugu gimlerin belirlenmesinde ise
Amerika Birlesik Devietleri’nde ve I’ngihm':_e-‘ de New York Stock Exchange, Nasdaq enaklik payt
piyasas1 ve London Siock Exchange (LSE) le bankalann ve bono pivasasmnin birlikte agik olduau
gimler dikkate almur,

Vurt i¢i velveya vurt dig pivasalarm kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, yurt igi ve
yurt dist pivasalarin brrlikee aciK oldugy ilk iy giini vertlmis kabul edilir ve aym giin yaplacak ik
hesaplamada bulunacak pay fiyat trerinden gerceklestirilir, _

Yurt i¢i pivasalarda varm giin tanl olmas: durnmimda, gergeklesme valdril yarm giine denk
gelen 1alimailar izleyen ilk is gfing yering getirilir. '

Fon'un 31.07.2026 tarihinde sona erecek olmasi nedeniyle, 28.07.2026 tarihinde fon
katilma pay1 alim yiniine kapatlacaktr.

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatme verilmesi sirasinda, talep edilen kanlma payl bedelinin Kuruen tarafindmm
tahsil edilmes! esastr. Alun talimatlan pay say1s ya.da totar olarek verilehilir, Kurrucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde. aly islerine uygulanacak fiyann kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, kanlma payvi bedellerini en son ilan edilen sang fiyatna %10 ilave marj aygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, kaulma pay1 bedellerini islem gind tahsil ctmek fizere en son jlan edilen fivata marj
wyulanmak suretiyle bulonan tutara es deder kaymeti teminat olarak kabul edebilic.

Talimantn turar olarak veritmesi halinde ise belirtilen ey t2hsi] edilerek. buo wutarg denk
gelen pay sayis: fon fiyan aciklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim mabimatinm karsilizinda tahsil edilen tutar o £tin igin yatmmoct adma Fiba
Portfy Tglned Para Pivasast Fonu'nda nemalandmir bu izahnamiede belirlenen esaslar
gercevesinde, katilma pay: aliminda kullamlyr, B Grubu pay alun talimatr veren yaturmmclardarn
tahsi! edilen tumrlar nemaladiciimayacaknr. - '

Gergeklesme valdrt 5.2 nolu maddede tarif edildigi sekilde. vurfici veya vuridis: tatil
ginlerine rastlayan abmm emirlerinin gerceklesmesi tatil gilnit sayisi kadar stelerir,

6.3. Katlma Pay Satim Esaslan

Yaturmmetlarn yurt ici ve yurl dist piyasalarm bitlikte agik oldufu giinlerde saat 13:00°a
(yanm giinlerde 10:30) kadar verdikleri katnlma pay1 sabm talimatlan talimatm verilmesing taldp
eden ik hesaplamada bulunacal pay fivati Gzerinden 1alimatn verilmesini takip eden lglincd isgima
verine getirilir.

Yurt igi pivasalann-egk. olduu gitnlerin belirlenmesinde BIST Borglanma Araglan
Piryasas:'mmn tam gﬁn&g&;ﬂjﬁ@hym dust piyasalann acik oldugu gimlerin belilenmesinde ise
‘Amerika Birlesik Dgﬂeﬂgp}ggs_ yéltngil_tgre’ de, New York Stock Exchange, N asdaq oraklik paylar
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pivasas ve London Stock Exchange {LSE) i1z bankalarnm ve bong Piyasasimn birlikte ge1)c eldugy
gler dikkate gl '
Yurt igi ve/veva yurt di51 pivasalarg kapali oldusy Zinlerde iletilen lalimatiar, yon fel we
$1 piyas; agre oldugu ik is o 1lir g

Kantlma pay, bedelleri: iade lalirhatmm, yyrt fci ve yurr digy Piyasalanm acic oldugu gtinlerda
saat 13:00%a (yarm ginlerde } 0:30) kadar verilmesi halitide, talimatiy verilmesinj takip eden ficlined
I§ giiniinde, jade talimatinm vyt 1T ve yirt dist pivasalarg Ak oldugy Hinlerde saar 13:00"dan
{varm giinjerde 10.30) somma verilmesi halinde ise, talimatn verilmesing takip eden dérdiinen ig

Yurt i Pivasalarda Yarn gin tati] ohmag durumimda iglern. Berceklesme valgm yanm giime
denk gelen talimatlar, Zeyen il i glinii gergek|egtirili-,

Fon’un Siiresi Sopmnds Satun Bedellerinin Odenme Esaslar

atilma payy sathipleri icin 30.07.2028 tarthinde otomatik olarak katilma payiiade
talimate olustorulyr, Fon katima bayt bedelleri 30072026 gin sonandz hesy lanacak pay
fiyat: iizerinden Fon'un siiresi Sonunda {3}'.{]’?.2026 tarihinde) nakit olarak katd '

Kattlma pavian alim Ve satm kurueunun yvarg sry kuruen ile kagima Pay1 alm satimimg

aracihk sozlesmesi imzalamg olan asagidaki kurum|ar aracthifryla yaplir.
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6.6. Giris Cikas Komisyoniar:

Katlma paylannm tasarmgt sahipleri tarafindan 31.07.2026 tarihinden Gnce verilen fon
4 payl sanm talimatlan igin %0 75 (yﬁzdesrﬂrﬁ_rgﬂyéﬁnigbe‘s} oranmda (BSMY dakil} gikeg
komisyonn uygulanacaker, Fiba Portfay*tm kurueusy veya ybneticisi oldugy ¥aurm fonlan,
emeklilik vaturm fonjan tarafindan 31.07.2026 tarihinden Snce verilen fon katlma payT sanm,
talimatlar by komisyondan muaf olacakmr.
Cikis komisvonu tutar gen alimr yamlan fon pay savig ile gereeklegme fivanpin ¢arpom
senucu bulugan brift degar Uzerinden hesaplanacaky. S8z konusi komisyon tahsi] edildigi gtin fona
gelir kaydedilir. B

6.7. Performans Ueretj:
Performans ficreti tahsil edilmeyecekeir.
6.8. Pay Gruplarr:

Fon kanlma Paylan A Grubu ve B Gruby olarak iki gruba aynlmsur. & Grabu paylar, fiyan
Tirk Tirast (T1) olagak flan edilen ve Tark Liras, (TL) cinsinden deme yapdarak ahnip sanlan
paylan; B Gruby paylar ise fivan Amerikan Delan VSD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolai
(USD) cinsinden 5deme Yapularak alimp satyfan paylan ifade eder.

. Tirk Liras: (TL) veya Amerikan Dolan (USD) sdenerek sepp alinan fon payin, fona jade
edilmesi durumunda Gdeme 4y para birimi cinsinden vapilr.

VIL  FON NLALVA}{LI(_;'INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGY GIDERLER:

7.1. Fopun Malvarhsmdan Karsilanan Harecamalar

Fon varhimndan yapilabilecek harcamalar 23alda ver almakradir.

1} Saklama hiwnetlery ivin denen her 1itrlg eretler,

2) Varliklarm nakde. cevrilmesi ve wansfermde Sdener her tirl vergl. resim ve komisyoniar,

3) Abman kredilerin faix, '

4) Pertfye ahmlards ve portfyden satimlards Gdenen aracibik kemisyonlan, (yabaner para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru fizerinden TL've ¢evrilerak kaydolunur),

3) Portfy vonetim fcreti,

%) Forun miitkellefy oldugy verpi,

7) Bagmmsiz denetim ftrnluslarma Sdenen depetin ffcren,

81 Mevznal gerepi yapilmas zorunhy ilzn giderleri,

9} Talevim yili esas almarak Uger aylik dénemlerin sop is giniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurui gereti, . '

T0)Esik deger gideterl, -

11) KAP giderfori, ™= .

12) E-vergj bé@anné’gsefeﬁmnrasdzkme iliskin vetkili meslek mengimsdom Fﬁvlg’?fggl m.g,
CLs s )  prffadade. Tatnulan Plaza BA
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13)E-defier (mali mihir, arsivieme ve kullanim) ve E-Fatara (argivieme) uygulamalan nedeni ije

Gdenen hizmet bedeli, _
14) Mevzuar kapsaminda tutebmas: zorunly defisflers tiskin noter oray piderleri,
15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu Giderj,

16) Kurulea uygun gariilecek d; Jer harcamalar,
7.L.1. Fon Yénetim Uereti Oram:

T.L1. Fon Yometim Ccreti Oran: Fon toplam deferinin  ginlik %0.000685sinden
(}ﬂzbindﬁlﬁn'irgﬁlaltzyﬁzseksenbe;») [nllik vaklagik 940.25 !f}'ﬁ:&dé&]&ﬁrgﬁl}rimﬁbesj (BSMV

Dagiicr ile karucy arasinda bir sizlegme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisvon orant™ uygnlanr,

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarme Almn Satimina Aracik Eden Kurunluslar ve
Araeilik Islemleri icin Gden en Komisyonlar

Fon portfovimde yer alan varhiklarm alim satming aracilik eden kurulaslar ve s9z konusn
aracihk islemleri ipin uygulanan komisvon oranlan Fon'un KAP sayfasmda (www . kap.orp.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsthk Ayridacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki 1abloda ver alan ficret ve: giderler Fonun getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon'dan 1ahsil edilmekte olup. oranlar fon Toplam degeri
tUzerinden hesaplanmaktadir,

"Fon'dan karsilanan giderler %o T
Yonetim dicreti Gallik} (BSMV Dahil 0,25
Saklama {icrefi | 0,13
Diger giderier (Tahmini) 0,03
l

VIII. VERGILENDIRME ESASLART

Fon'un ve kat!ma pay1 satm alanlarm vergilendidimesine igkin esaslara www.gib.covir
adresinden ulagilabilir,

IX. FONA ILISKiN KaMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1 Kuruen, Fon'un yillik finansal tablolarini, flgili hesap déneminin bitimin takip eden

60 giin icinde KAPAE llan eder: Finansal tablolann sox bildirim giinimiin resmi tatil gitnime denk
gehnest halinde sésmi tafil Slnind takip eden ilk i3 gimii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfive tariki
Py - i L > . . W : -
by ozl b 1‘2*% uﬁldw PoRTFOY YONETIMI A.5.
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9.2. Semsive fon j cHizlEine, bu izehnameye, bagimsiz denetim raporuyla bidikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sormmlulylk bevanlari, portfisy dagilun raporlan} fon giderlerine iliskin
bilgilere, fonun risk degering, uygulanay komisyonlara, varsa performans feretlendirmesing iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmast .gereken dier bilgilers fonun KAP ta yer alan simekli

bilgilendirme formundan (wwiekap org.tr) ulagilmas: mimkimdiy.

izahname degisiklikleri Yiriirlife giriy tarihinden en a2 30 géin once katlm pay! sahiplerine en
uygun haberlesme vasitastyls bildinilir fzabmamenin diger baliimlerinde vaptlacak degigiklikler ise,
Kirulun onayn aranmaksizin kurusy tarafindan yapilarak KAP1@ ve Kurueu'nun resmi internet
sitesinde ilan edilirve vapilan depisikiikler her takvim yilr sopunuy iz even alt i giindt icinde toplu

olarak Kuorula bildirilir,

9.4. Fon'un reklam ve ilanian ile ilgili olarak Kurulun bu konudak; dizenlemelerine wyulur,
Fona iiskin olarak yapracak taniim ve reklamiarda, Karul ditzenlemelerinde ver alan nitefikli
yatmme: tamnuna ve satisin valmzea gerekli kosullan saglavan nitelikl; yetmmetlara vapilacag
hususlanna ver verilmesi zorunjudur

9.5. Portfiye yapilandinlmms yannm ardcy dahil edibmes] halinde sz konusu vatnm aracimp
genel zelliklednie iliskin bilgiler ve icerdigi iuhteme! rskler aynica KAP™a aciklanr,

9.6. Borsa diy répo-rers repo islemlerinin fon portdgyine dahil edilmesi halinde en gee

sGzlcsme tarihing takip eden 7 giint i¢inde sdzlesmenin va desi, faiz oram, kars: tarafi ve kars1 tarafm
derecelendirme noty KAP ta agiklanm, ' ' -

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]

Fon, Teblig"in 28. maddesi, 29. maddesj ve Rehber’in 11. maddesi hitkfimleri cergevesinde
sora erer ve tasfive edilir.

Xi. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
11.1L. Kurucn ile kaulma Pay1 sahipleri arasindalki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve

icriiziik: bunlarda hiikim bulurmayan ballerde 114122017 tarhl ve 8098 sayih Tirk Rorglar
Kanununun 302 i3 514 @ineii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr,

11.3. Katilma paylan miteri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarmuf sahipleri
Kurucu'den veya alun sanma aractlik eden yaurim kurnlugtardan hesap durtmlan hakkinda her

zamnan bilgi talep ed;:bﬂ]rler
o —A::;.»W “ :7?_:.-‘
P
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XII. FON PGR]T@YTJNEW OLUSTURULMAST VE EATILMA PAYLARININ
SATISI

12.2. Kanlma paylan karg:l1; yaurmmetlardan roplanan para, takip eden #5 giinii izahnamede
belirlenen varbiklars ve islemlere yatimlir.

i -veya fonun/kurncunun AP savfasma atrf vapmak yoluyla ver veriten
Srulufunn ve gimeel oldufiny kamumi vetld ve sorumluluklarmmiz. gercevesinde

13/11/2023
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