GSYF-IHRAG BELGESI

FIBA PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU FiBA PORTFOY
YONETIMI A.S. BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA
PAYLARINA ILiSKIN iIHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17.02.2022 tarih ve 8/232
sayili karar1 ile onaylanmistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiizlik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen 21/06/2022 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciliiyla nitelikli yatirnmcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrag¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimei sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve adresi| Fiba Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi; Sarikanarya Sokak Yolbulan

Plaza B Blok N0:16/11-34742

Kozyatagi Kadikéy ISTANBUL

Ihraca iligkin yetkili organ karari/karar | Fiba Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu
tarihi 08/03/2022 tarih ve 2022/18 sayili toplantisinda
thraca karar vermistir.

Katilma paylarinin  pazarlama ve | Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
dagitimin1 gergeklestirecek kurucu ve
varsa portfoy yonetim sirketleri ile
katilma paylarinin alim satimina aracilik
edecek yatinm kuruluslarinin ticaret
unvant

Satis Yontemi Yurti¢inde ve yurtdisinda nitelikli yatirimciya satis
Katilma payma iliskin asgari islem | Yoktur.

limitleri (varsa)

Fon unvani Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Birinci  Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu (Fon)

Fon turt Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir.

Bu siire ilk katilma pay1 satisinin gerceklesmesi ile
baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yili tasfiye
donemidir.

Kurucu yonetim kurulu karari ile Fon ictliziigliniin
ve igbu ihra¢ belgesinin Fon’un siiresine iliskin
maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir. Bu
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durumda, Teblig’in 14. maddesinde belirlenen
esaslar ¢ercevesinde Fon’un siiresine iligkin olarak
Fon ictiiziigliinde ve isbu ihra¢c Dbelgesinde
degisiklik yapilmasi talebiyle Kurul’a bagvurulur.
S6z konusu degisiklik, degisikligin yiiriirlige giris
tarthinden en az 30 giin O6nce katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir. Bu siire iginde, katilma pay1 sahiplerinden
anilan degisiklige iliskin uygunluk alinir, uygunluk
vermeyen katilma payr sahiplerinin katilma
paylarini iade talepleri Yatirim Komitesi Karari
alarak gerceklestirilir.

Fon yoneticisinin unvani ve adresi

Fiba Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi; Sarikanarya Sokak YolbulanPlaza
B Blok No0:16/11-34742
Kozyatagi Kadikéy ISTANBUL

Portfoy saklayicisinin unvani ve adresi

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi; Esentepe Mah. Kristal Kule
Binasi1 No:215 Kat: 6-7 Sisli/ISTANBUL

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi

Fon portfdyii yonetici Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri
dahilinde yonetilir.

Fon portfoyliniin girisim sermayesi yatirimlari
disinda kalan kisminin portfdy yoneticisi olarak
Hakan Basri Aval (Diizey 3 Lisans No:200480;
Tiirev Araclar Lisans No0:301886), Rusen Fidda
Sozmen (Diizey 3 Lisans No0:202823; Tiirev
Araclar Lisans No0:307492), Ates Kaymak (Diizey
3 Lisans N0:203313; Tirev Araglar Lisans
N0:300984), Diler Kayra (Diizey 3 Lisans
No0:200364; Tiirev Araclar Lisans No:300166),
Kamuran Kara (Diizey 3 Lisans No:207507,
Tlrev Araglar Lisans No:303353)
gorevlendirilmistir.

Fon  kurucusunun  yonetim  Kurulu
tiyelerine iliskin bilgi

Mehmet GULESCI Yonetim Kurulu Baskani
Bogazici Universitesi Isletme Béliimii'nden mezun
olduktan sonra ayn1 boliimde Master yapmuistir.
1984-1996  yillarn  arasinda  Ernst&Young
firmasinin Istanbul ve Boston ofislerinde ¢alismus,
Tiirkiye'den ve ABD Massachusetts'den CPA
belgeleri almistir. Sorumlu ortak olarak calisirken
1997 yil1 basinda Finansbank'a Genel Miidiir
Yardimcisi olarak katilmis ve 2009 yil1 sonuna
kadar Yonetim Kurulu Murahhas Uyesi olarak
calismistir. Fiba Grubu'nda Yénetim Kurulu ve icra
Kurulu Uyeligi gorevlerinin yani sira, grubun yurt
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dis1 ve yurt i¢i finans ve finans dig1 yatirimlarinin
yonetim kurullarinda yer almaktadir.

Omer MERT Yonetim Kur. Baskan Vk.

ITU Endiistri Miihendisligi Béliimii'nden mezun
olmasinin ardindan aymi fakiiltede Miihendislik
Yonetimi yiiksek lisansin1 tamamlamigtir. 1993
yilinda profesyonel kariyerine baslangic yaptig
sigortacilik sektoriinde farkli sirketlerde gorevler
almasmnin ardindan 2003-2005 yillar1 arasinda
Fortis Emeklilik ve Hayat A.S.’de, 2005-2012
yillar1 arasinda ise Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S.’de  Genel Midiir Yardimcist olarak
calismistir.  2012-2017 yillar1 arasinda Fiba
Emeklilik ve Hayat A.S.’de Yénetim Kurulu Uyesi
ve Genel Miidiir olarak gorev alan Mert, Ocak 2017
tarihinden itibaren Fibabanka A.S. Yo6netim Kurulu
Uyesi ve Genel Miidiirii olarak gdrevini
sirdiirmektedir. Bunun yan1 sira, Finberg
Arastirma  Gelistirme  Danigmanlik  Yatirim
Hizmetleri A.S. ve Bizim Hesap Bilgi Sistemleri
Sanayi Ticaret A.S.’nin Yonetim Kurulu Baskani,
Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu
Bagkan Vekili ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi’dir.

Elif Alsev UTKU OZBEY Yonetim Kur. Uyesi
(i¢ Kontrolden Sorumlu)

Bogazici Universitesi Isletme Béliimii’'nden mezun
olduktan sonra Rotterdam School of Management,
Erasmus University’de Isletme yiiksek lisansini
tamamlamigtir. 1994-1995 yillar1 arasinda PWC’de
calisan  Utku, 1995-2009 wyillarn1 arasinda
Finansbank A.S. biinyesinde Mali Kontrol ve
Raporlama Bdliimleri’nde ¢esitli pozisyonlarda
gorev almasmin ardindan, son olarak Finansal
Raporlama ve Planlama’dan sorumlu Genel Miidiir
Yardimcilig1 gérevini ytriitmistiir. 2009°da Fiba
Holding biinyesinde Mali Isler Direktorii gorevine
atanan Utku, Ocak 2011 tarihinde ise Fibabanka
A.S. Mali Kontrol ve Finansal Raporlama’dan
sorumlu Genel Miidiir Yardimciligi gorevine
atanmigtir. Ocak 2017 itibariyla Fibabanka’da
Genel Midir Bas Yardimcist olarak gorevini
stirdiirmektedir. Utku ayni zamanda, Fibabanka
A.S.’de Genel Midir  Vekili'dir. Bu
sorumluluklarina ek olarak Fiba Portfoy Yonetimi
A.S.’de Yonetim Kurulu Uyesi, Finberg Arastirma
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Gelistirme Danigmanlik Yatinm Hizmetleri
A.S.’de Yénetim Kurulu Uyesi olarak gorevlerini
stirdiirmektedir.

ibrahim TOPRAK Yo6netim Kur. Uyesi

Orta Dogu Teknik Universitesi Insaat Miihendisligi
Boliimii’nden mezun olmasinin ardindan yine ayni
{iniversitede Isletme Boliimii’nde yiiksek lisansini
tamamlamistir. Kariyerine 2003 yilinda Akbank
A.S.’de Sabit Getirili Menkul Kiymetler
Boliimii’'nde Dealer Yardimcisi olarak baslayan
Toprak, 2004-2005 yillar1 arasinda Hazine
Pazarlama Boliimii’nde Dealer olarak devam
etmesinin ardindan 2005 yili itibariyla Tiirev
Uriinler Boliimii’nde, 2005-2010 yilar1 arasinda ise
Tiirev Uriinler Trading Béliimii’nde Miidiir olarak
gorev almustir. 2011-2018 yillarinda Aktif-Pasif
Yonetimi & Fon Transfer Fiyatlamasi Midiirii
olarak gorevine devam ettikten sonra en son
Bilango Yonetimi Boliimii’nde Miidiir olarak
gorevini siirdiirmiistiir. 2020 yilinda Fibabanka
A.S.’ye katilan Toprak, Hazine’den sorumlu Genel
Miidiir Yardimcist ve Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi gorevlerini siirdiirmektedir.
Hakan Basri AVCI Yoénetim Kur. Uyesi/Genel
Miidiir

Universite 6grenimini ABD Yale Universitesi’nde
1993 yilinda Ekonomi dalinda, yiiksek lisans
ogrenimini ise yine aym llkedeki Stanford
Universitesi'nde 1998 yilinda MBA dalinda
tamamlamigtir. ¢alisma hayatina 1993 yilinda
Kogbank biinyesinde baglamigtir.  1998-1999
yillarinda ABD’de  Valuevest Management
sirketinde EMEA bolgesi analisti olarak gorev
yapan Avci, 2000-2003 arast Global Menkul
Degerler biinyesinde aragtirma  boliimiinde
Stratejist, 2003-2005 arasinda ise Raymond James
Tiirkiye arastirma boliimiinde bankacilik analisti ve
bolim esyoneticisi olarak ¢aligmistir. 2005-2008
yillart arasinda yine Raymond James Tiirkiye’de
portfdy yonetimi direktorii olarak goérev yapmistir.
2008-2013  yillar1 arasinda ¢esitli  yatirim
kuruluglarinda yoneticilik pozisyonlarinda
bulunduktan sonra 2013 yilinda Fibabanka A.S’ye
katilmistir.
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Yatirim komitesine iligkin bilgi

Mehmet GULESCI / Yonetim Kurulu Baskam
(Girisim Sermayesi Yatirnmlar1 konusunda 5 yil
tecriibeli iiye)

Bogazici Universitesi Isletme Boliimii'nden mezun
olduktan sonra ayni bdliimde Master yapmuistir.
1984-1996  yillar1  arasinda  Ernst&Young
firmasinin Istanbul ve Boston ofislerinde ¢aligmis,
Tirkiye'den ve ABD Massachusetts'den CPA
belgeleri almistir. Sorumlu ortak olarak calisirken
1997 yili basinda Finansbank'a Genel Midiir
Yardimcist olarak katilmig ve 2009 yili sonuna
kadar Yonetim Kurulu Murahhas Uyesi olarak
calismustir. Fiba Grubu'nda Yonetim Kurulu ve icra
Kurulu Uyeligi gorevlerinin yani sira, grubun yurt
dis1 ve yurt i¢i finans ve finans dig1 yatirimlariin
yonetim kurullarinda yer almaktadir.

Omer MERT / Yonetim Kurulu Baskan Vekili
(4 yihk yiiksekogrenim gormiis ve Girisim
Sermayesi Yatirnmlar1 konusunda 5 yil tecriibeli
iiye)

ITU Endiistri Miihendisligi Béliimii’'nden mezun
olmasinin ardindan aymi fakiiltede Miihendislik
Yonetimi yiiksek lisansini tamamlamigtir. 1993
yilinda profesyonel kariyerine baslangi¢ yaptigi
sigortacilik sektoriinde farkli sirketlerde gorevler
almasinin ardindan 2003-2005 yillar1 arasinda
Fortis Emeklilik ve Hayat A.S.’de, 2005-2012
yillar1 arasinda ise Garanti Emeklilik ve Hayat
A.S.’de  Genel Midiir Yardimcist olarak
calismistir. 2012-2017 wyillar1 arasinda Fiba
Emeklilik ve Hayat A.S.’de Yénetim Kurulu Uyesi
ve Genel Miidiir olarak gorev alan Mert, Ocak 2017
tarihinden itibaren Fibabanka A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi ve Genel Miidiirii olarak gdrevini
strdiirmektedir. Bunun yan1 sira, Finberg
Arastirma  Gelistirme Danmigsmanlik  Yatirim
Hizmetleri A.S. ve Bizim Hesap Bilgi Sistemleri
Sanayi Ticaret A.S.’nin Yo6netim Kurulu Bagkani,
Fiba Portfoy Yonetimi A.§. Yonetim Kurulu
Baskan Vekili ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.
Yénetim Kurulu Uyesi’dir.

Hakan Basri AVCI / Yonetim Kurulu Uyesi ve
Genel Miidiir (Sermaye Piyasast Faaliyetleri
Diizey 3 Lisansi, Tiirev Araglar Lisansi sahibidir.)
Universite grenimini ABD Yale Universitesi’nde
1993 yilinda Ekonomi dalinda, yiiksek lisans
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ogrenimini ise yine aym llkedeki Stanford
Universitesi’'nde 1998 yilinda MBA dalinda
tamamlamistir. c¢alisma hayatina 1993 yilinda
Kogbank bilinyesinde baglamigtir. 1998-1999
yillarinda ABD’de  Valuevest Management
sirketinde EMEA bolgesi analisti olarak gorev
yapan Avci, 2000-2003 arast Global Menkul
Degerler bilinyesinde aragtirma  bdliimiinde
Stratejist, 2003-2005 arasinda ise Raymond James
Tiirkiye arastirma boliimiinde bankacilik analisti ve
bolim esyoneticisi olarak ¢aligmistir. 2005-2008
yillar1 arasinda yine Raymond James Tiirkiye’de
portfoy yonetimi direktorii olarak gorev yapmistir.
2008-2013 wyillar1 arasinda ¢esitli  yatirim
kuruluslarinda yoneticilik pozisyonlarinda
bulunduktan sonra 2013 yilinda Fibabanka A.$’ye
katilmistir.

Ates KAYMAK - Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Miidiir Yardimcis1 ve Portfoy Yoneticisi
(Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi,
Tiirev Araglar Lisans1 sahibidir.)

Calisma hayatina 2005 Dis Portfoy Yonetimi’nde
baslayan Ates Kaymak, Dis Portfoy’lin satisi
sonrasinda 2005 ve 2010 yillar1 arasinda Fortis
Portfoy Yonetimi Pazarlama ve SGMK Fon
Y onetimi boliimlerinde Yonetici Yardimceisi, 2010-
2012 yillar1 arasinda Fortis Portfoy ve TEB Portfoy
Yonetimi’'nde SGMK Fon Yoneticisi olarak
caligmigtir. 2012 -2013 wyillann arasinda Ziraat
Portfoy Y 6netimi’nde Y 6netmen/Portfoy
Yoneticisi, 2013 yilindan 2015 yili Temmuz ayma
kadar yine aym sirkette Portfdy YoOnetimi
boliimiinde Miidiir olarak gorev yapmistir. Fiba
Portfoy Yonetimi’ne ise 2015 yili Temmuz ayinda
katilmistir. Kocaeli Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi’'nde Isletme Lisans ve Marmara
Universitesi Sermaye Piyasas1 ve Borsa boliimiinde
Yiiksek Lisans egitimi alan Ates Kaymak, halen
Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik
Enstitiisti'nde  Doktora  programina  devam
etmektedir.

Rusen Fidda SOZMEN - Fiba Portféy Yénetimi
A.S. Genel Midiir Yardimcis1 ve Portfoy
Yoneticisi

(Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi,
Tiirev Araglar Lisans1 sahibidir.)
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Calisma hayatina Global Menkul Degerlerde 1997
yilinda goreve baglamis, sirketin bireysel ve
kurumsal portfoy yonetimi bdliimlerinde aktif
gorev almig, 2005 yilindan 2008 yilina kadar A tipi
yatirim fonlariin yonetiminden sorumlu olmustur.
2008’den 2011°e kadar Mira Menkul’de portfoy
yonetimi ve merkez sube miidiirliigli gorevine
devam etmis, 2011-2013 yillar1 arasinda ise
Osmanli Menkul Degerler biinyesinde bireysel ve
kurumsal portfoy yoneticiligi yapmistir. 2013
yilinda Fiba Portfoy Yonetimi sirketine katilmistir.
Rusen F. Sézmen 1994 yilinda Istanbul
Universitesi Iktisat boliimiinii, 2004 yilinda da
Manchester Business School Executive MBA
programini bitirmistir.

Ihsan ELGIN

Kurumigi girisimciligi ve inovasyon stratejisi
gelistirme lizerine danismanlik yapan Core
Strateji’de kurucu ortak olarak goérev yapmaktadir.
Ayni zamanda Startups.watch’mn, Tiirkiye’ nin ilk
ve tek erken asama pazar analizi platformu, ve
Fintech Istanbul’un, Tiirkiye’nin finansal teknoloji
sektorlinli  toplayan  organizasyonu, kurucu
ortagidir. Thsan teknoloji bazli girisimleri olan geng
girisimcilere de melek yatirimcilik yapmaktadir.
Ayrica Is Girisim Sermayesi ve Finberg Kurumsal
Girisim Sermayesi yonetim kurulu iiyesidir. Ihsan
2007 yilinda Climateminder sirketinin kurucu
ortagr olarak girisimcilik diinyasina giris yapti.
Sirketlerini Los Angeles, ABD’de tasidiktan sonra,
2012 yilinda ABD’de satisin1 gerceklestirdiler.
Sonra 60 sirketi hayata geciren Tiirkiye'nin ilk
tekno-is hizlandirma programi olan Girigim
Fabrikasi’'m1 Ozyegin Universitesi biinyesinde
kurdu ve iniversitede Girisimcilik Merkezi
direktorii olarak gorev yapmustir. Ihsan hala
Ozyegin Universitesinde "Entrepreneur in
Residence - Kurumig¢i Girisimci" olarak goérev

Fonu temsil etmek {izere disaridan atanan
vekil hakkinda bilgiler

yapmaktadir.

Fonun yatirim stratejisine ve amacina
iliskin esaslar

Fon, halka agik olmayan biiyiime potansiyeli
yiiksek, mali yapisin1 kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya
pay devri yoluyla ortak olmak veya girisim
sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir.
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Yatirnmlardan  kaynaklanan riskin  yatirima
yonlendirilen anapara miktar1 ile sinirli olmasi
kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan girisim
sirketlerine sermaye yatirimi yapmak {izere
yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan
kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir. Girigim
sermayesi yatirim ortakliklar1 tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger girisim
sermayesi yatirim fonlarmin katilma paylarina
yatirim yapabilirler.

Fonun yatirnm yapmay1 hedefledigi ana sektorler
finans, servis, telekomiinikasyon, gida, saglik,
bilisim, teknoloji, ulastirma, imalat ve perakende
ve servis sektorleri olmakla beraber herhangi bir
sektor sinirlamast olmadan faaliyet gosterdigi is
kolunda hizli biiyime ve degisime aracilik
edebilecek, gelisme potansiyeli yliksek sirketlere
yatirim yapmay1 hedefler.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢ciminde esas
almacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is
etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip olmalk,
operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetei,
marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve
katma degerli iiriin gelistirme potansiyeli olacaktir.
Yapilacak yatirimlarda imtiyazli azinlik paylarinin
(normal azinlik haklarinin tizerinde yonetimde s6z
sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip
imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel yonetim
olmas1 durumunda ¢ogunluk paylarinin satin alima,
diger girisim sermayesi fonlariyla ortak yatirim
yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir. Fon yapmis
oldugu yatirimlardan halka arz veya borsa diginda
satis seceneklerini kullanarak c¢ikabilir. Yatirim
yapmis oldugu sirketlerdeki ortaklar1 veya tigiincii
kisilerle hisse satig anlagsmalar1 yapabilir. Ayrica
yatirim yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi
suretiyle de yatirim sonlandirilabilir.

Fonun yatirim siirlamalar: ve risklerine
iliskin esaslar

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatinmlarimin ~ yonetiminde asagidaki yatirim
siirlamalarina uyulur:

- Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya
birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
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olusmas1 zorunludur. %80 orani III-52.4 sayili
Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina Iliskin
Esaslar Tebligi’'nde (Teblig) belirlenen asgari
girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

- Fonun, bir hesap donemi i¢inde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sitketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon
toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde girisim
sermayesi yatirim sinirt  asgari %51 olarak
uygulanir.

- Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere
yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited
sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini
takip eden bir yil icinde anonim sirkete doniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

- Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik
hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile
girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip
mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sozlesmesi ¢ercevesinde gerceklestirilir.
Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil
eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya
girigim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi
halinde, satin alima iligkin bir pay devri
sO0zlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirinmlar1 disindaki yatirimlarin yonetiminde
asagidaki yatirim simirlamalarina uyulur:

- Fon, sermaye piyasasi araglarini agia satamaz,
kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasast araglarini 6diing alamaz.

-Tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla
taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz
kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin
%?20'sin1 asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen
fon toplam degeri esas aliir. Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi'nda gergeklestirilen islemlerin
nakit teminatlar1 da fon portfoyiine dahil edilir.

- Fon, girisim sermayesi yatirnmlar1 disindaki
yatirimlarda paylarim1 satin aldigi ortakliklarin
herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci
giidemez ve yonetimde temsil edilemez.
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- Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine
dahil edilemez.

- Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacimin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

- Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi1 yapilan
para birimleri ilizerinden ihrag edilmis yabanci
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

- Yurt disinda yerlesik olup borsada islem
gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
Teblig’in 18. maddesinin 3. fikrasinin (a), (b) ve (f)
bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam
degerinin azami %10 ’una kadar yatirim yapilabilir.
Bu yatirimlar  girisim  sermayesi  yatirim
siirlamalarina dahil edilmez.

- Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye
piyasasi araglari satin alindig1r veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi
araglart Tiirkiye i¢inde, Tirkiye'de veya disarida
yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alinamaz.

- Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi
araglarii ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araclarinin
tabi oldugu ilgili lilke mevzuatina gére borsada
satisina ve  bedellerinin  transferine iliskin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigini aragtirmak
zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye
piyasasi araglart portfoy alinamaz. Fonun yabanci
tilkelerde yatirnm yapacagi sermaye piyasasi
araglarina iligkin islemleri o iilke diizenlemelerine
gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla
yiiriitiiliir. Yabanci borsalara fon adma verilen
miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin
aract kuruluglardan alinmis teyitler, 6deme ve
tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.

- Borsada islem gormeyen varlik ve islemler fon
portfoyiine dahil edilebilir.

Asagidaki varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil
edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil
Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari,
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b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar
Kurulu Karar1 ile yirirlige konulan Tiirk
Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili
Karar hiikiimleri ¢ercevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 06zel sektér ve kamu
borglanma araglar1 ve anonim ortaklik paylari,

¢) Tirk Liras1 / Doviz Vadeli mevduat ve katilma
hesabi,

¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurtici
organize para piyasasi islemleri,

&) Tiirev arac islemlerinin nakit teminatlar1 ve
primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler,
teminatli menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen
0zel tasarlanmis yabanci yatirnm araglari ve ikraz
istirak senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem
gormeyen, gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
yapilan yatirimlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara
dayali para ve sermaye piyasasi araglari,

J) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

Yatirim sinirlamalarma  uyumun fonun hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmas1 zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen
asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasimi takip
eden azami iki y1l i¢inde yatirima yonlendirilmesi
zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumun ilgili
iki yillik siirenin tamamlandigi hesap doneminin
sonunda saglanmasi  gerekmektedir. Fon’un
Teblig'de belirlenen asgari ve azami yatirim
sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim
siirlamalarina yeniden uyum saglanmasi icin ek
stire  verilmesi talebiyle kurucunun Kurula
basvuruda bulunmasi1 miimkiindiir.

*Fonun bir hesap donemi i¢inde; Teblig'de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin
%10'unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim
sinir1 asgari %351 olarak uygulanir.

Fon’un olasi riskleri asagidaki gibidir:
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Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacagi bir
girisim sirketi veya girisim sermayesi yatiriminin
bedelini 6deme kabiliyetini &lgmektedir. Ikinci
asamada ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin
sonradan ihtiya¢ duyacagi bor¢ finansmani veya
sermaye artisinin fon tarafindan karsilanabilme
kabiliyetini 6l¢cmektedir.

Likidite Riski:

Nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit
cikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit
girisine sahip bulunmamasi, hazir degerlerinin
zamaninda nakde donistiirilememesi nedeniyle
maruz kalabilecegi zarar thtimalidir.

Degerleme Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresi boyunca
degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Piyasa Riski:

Piyasa riski faktorleri olan kar payi orani, doviz
kuru, ortaklik payr fiyatlarinda ~meydana
gelebilecek degisimin portfoyiin degerini azaltma
riskidir.

Kur Riski:

Fonlardaki yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin  varliklar (alacak haklar1) ve
yiikiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin
birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina karsi deger
kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan
zarar ihtimalini ifade eder.

Kaldirac¢ yaratan islem riski:

Koruma amacli olarak Fon portfdyiine dahil edilen
tirev araglar ile ileri wvaldrli tahvil/bono
islemlerinde  bulunulmasi  halinde meydana
gelebilecek zarar olasiligin ifade eder.

Karsi taraf riski:

Karsi tarafin sOzlesmeden kaynaklanan
yiikimliliiklerini  yerine getirmek istememesi
velveya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda
O0demenin  yapilamamas:  halinde  meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.
Yogunlasma riski:
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Yogunlagma riski, belli bir sektére ve bolgeye
yogun yatirim yapilmasi sonucu, Fon portfoyliniin
bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
Ortakhik Pay1 Fiyat Riski:

Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi
halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik
paylarmin  fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir.

Korelasyon Riski:

Farkl1 finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda
belirli bir zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger
kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

Fesihte Tazminat Riski:

Yatirim yapilacak sirketlerin altyapr yatirim ve
hizmetleri ile ilgili anlagsmalarin zamanindan 6nce
fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam
tazmin edilememe riskidir.

Yatirnm Yapilan Sirketlere iliskin riskler ise
asagidaki gibidir:

Kredi Riski:

Sirketin islem yaptigi karst tarafin sézlesme
gereklerine uymayarak yiikiimliiliiglinii kismen ya
da tamamen zamaninda yerine getirememesinden
dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

Mali Riskler:

Yatirnm yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riskini kapsar.

Operasyonel Riskler:

Yetersiz veya islemeyen ig siirecler, insan kaynagi,
sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kayip riskidir.

Hukuksal Risk:

Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere
isaret eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve
yurtdisindaki biitlin kanunlara karsi
yiiktimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de
bu kapsamin igerisindedir.

Faaliyet Ortam Riski:

Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini
etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisiklikleri,
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sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorler
olarak sayilabilir.

Sermaye Yatirnm Riski:

Yatinm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali
bilinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek
kayip riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

6.500.000 (alt1 milyon bes yiiz bin) TL dir. Kaynak
taahhiidii sadece nakit olarak 6denebilir.

Disaridan alinan hizmetlere (degerleme,
hukuki danigmanlik vb.) iligkin bilgi

Fon’un mali tablolarinin denetimi i¢in bagimsiz
denetim kuruluslarindan ve Fon varliklariin
saklanmasi i¢in saklayici kurulustan hizmet alinir.

Kurucu, girisim sermayesi yatirimlarina iligkin
olarak, Yatirim Komitesi karar1 alinmasi kosuluyla,
asagida belirtilen konularda disaridan danigmanlik
hizmeti alabilir:

a) Degerleme Damismanhgi: Yatirim yapilmasi
planlanan girisim sirketinin pay degerinin
hesaplanmasi i¢in degerleme raporlarinin yatirim
oncesi ve siiresince hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Damismanhgi: Hukuki detayli inceleme
ve yatirim i¢in gerekli tiim hukuki dokiimanlarin
hazirlanmast hizmetini kapsar. Hukuki detayh
incelemede, yatirim yapilacak girisim sirketinin
tiim hukuksal risklerinin, mevcut sozlesmelerinin,
mevcut tim hukuki uyusmazlik ve davalarinin,
mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit

varliklara sahiplik durumunun, kira
sOzlesmelerinin, cevresel mevzuat
yiikiimliiliiklerinin, yonetim ve calisan

sO0zlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapilir

¢ Finansal Damsmanhk: Yatinm yapilacak
girisim sirketinin finansal raporlarinin  gergek
durumu yansitip yansitmadigi konusunda finansal
denetim hizmetini kapsar. Finansal detayh
incelemede, girisim sirketinin varliklarinin tespiti,
alacak hesaplarinin giivenli aralikta mutabakati,
detayl stok sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve
i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi
yapilir.

d) Vergi Damsmanhgri: Yatirnrm yapilmasi
planlanan girisim sirketinin tiim islemlerinin vergi
kanunlar1 agisindan durumunun tespit edilmesini
kapsar. Vergisel detayli incelemede, belge
diizeninin vergisel uygunlugunun, beyannamelerin
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ve 6demelerin mevzuata uygun olarak yapildiginin,
vergi  kayitlariyla  borglarin  mutabakatinin,
anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal
giivenlik 6demelerinin ve borglarinin incelenmesi
yapilir.

€) Operasyonel ve IT Damsmanhg:: Yatirim
yapilacak girisim sermayesi sirketinin veya
degerlendirilmesi, sektoriindeki en 1yi
uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesini kapsar. Bu detayl1 incelemede,
operasyonlarin sektoriin en iyi uygulamalarindan
farklarmi1 igeren bir rapor hazirlanir, girisim
sirketinin pazar konumu, rekabet¢ilik gibi
ozellikleri degerlendirilir. Ayrica IT
incelemesinde, sirketin mevcut bilisim
sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir biitceyle
bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve
ulasilabilecek etkin bir sistemin ozellikleri
degerlendirilir.

f) Sektor Damismanhgi: Yatirim yapilmasi
planlanan girisim sirketinin igerisinde bulundugu
sektordeki durumu, sektordeki en iyi uygulamalara
gore kistas raporunun olusturulmasi, daha etkin
yonetim i¢in performans kriterlerinin belirlenmesi
ve sektor oyuncularimin tanmarak rekabet
analizinin yapilmasini kapsar.

g Insan Kaynaklari Damsmanhgi: Girisim
sirketinin organizasyon yapisinin incelenmesini
veya Ust yonetim i¢in ilerde faydalanilabilecek
adaylarin tespitini kapsar.

h) Risk ve Istihbarat Damsmanhgi: Uygun
goriilmesi halinde, yatirnrm yapilmasi planlanan
girisim sirketi hakkinda piyasaya ve finansal
bilgilerinin arastirilmasin1  kapsar. Ek olarak
sitketin tlim sigorta poligeleri ve riskleri de
incelenerek, bir risk raporu da tiretilebilir.

) Alim ve Satim Damsmanhgi: Girisim sirketi
paylarinin alig islemi i¢in girisim sirketlerinin
bulunmas1 ve miizakerelerin yapilmasi veya satis
islemi igin tekliflerin toplanmasi, potansiyel
alicilarla gorlismeler yapilmasi ve daha genis bir
alict kitlesine ulasilabilmesi amaciyla alinacak
yatirim bankaciligi hizmetlerini kapsar.

J) Mevzuat ve Stratejik Damismanhk: Girisim
sermayesi  yatinm fonunun yatinm adedi,
biiyiikliikleri, dagilimi, fonun yapisinin mevzuata
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uygun ve optimal olusturulmasi konusundaki
danismanlik hizmetlerini kapsar.

Fon birim pay fiyat agiklama donemine
iligkin esaslar

Fon birim pay fiyati her giin bilgi amacli olarak
hesaplanir, fakat fona katilma talimatlarina esas
teskil edecek birim pay fiyati (“Baz Fiyat”) her ay
sonu itibartyla hesaplanir ve ertesi giin ilan edilir.

Alim talimatlart her ig giinii verilebilir. Verilen
talimatlar, talimatin verildigi gilinden sonra
yapilacak ilk Baz Fiyat hesaplamasinda olusacak
fiyat iizerinden yerine getirilir.

Allm talimatlar1i, talimatin  verildigi aymn
sonunundaki ilk Baz Fiyat hesaplamasini takip
eden 3 is giinii icinde yerine getirilir.

Nitelikli yatirimeilarin kendi aralarinda yapacaklari
alim satim islemleri, her is giinii, bir dnceki bilgi
amacli hesaplanan Fiyat {izerinden yapilabilir.

Portfoydeki  varliklarin  degerlemesi
hakkinda bilgiler

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlarinin degerlemesinin asgari olarak her
takvim y1l1 sonu itibari ile Kurul’ca uygun goriilen
degerleme  kuruluslar1  tarafindan  yapilmasi
zorunludur. Girisim sermayesi yatirimlarinin ve
Teblig’in  23. maddesinin T{giincii  fikrasinda
belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem
gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
yapilan yatirimlarin degerinin tespiti, yatirim
komitesi  tarafindan ~ Kurul’'un  degerleme
standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak
hazirlanan degerleme raporuna istinaden Kurucu
yonetim kurulu karariyla veya Kurulca uygun
gorilen  degerleme  kuruluslari  tarafindan
hazirlanan  degerleme raporu ile yapilmasi
gereklidir.

Hesap doneminin bitiminden Onceki {ii¢ ay
icerisinde Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluglart tarafindan hazirlanan bir degerleme
raporu bulunmasi halinde bu raporda tespit edilen
degerin yatirim komitesi karari alinmasi sartiyla
ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap dénemi
sonu olarak kullanilmasi miimkiindiir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine
dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve
bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca
Kurucu nezdinde de saklanir.
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Fon portfoylinde yer alan diger varliklarin
degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi’nde yer alan degerlemeye
iliskin esaslara uyulur.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarm ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek
onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda kurucunun yonetim
kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslariin  gerekceli olarak karar defterine
yazilarak, Kurula ve portfdy saklayicisina
bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma payi1 sahiplerine bildirim yapilir.

Portfoydeki  varliklarin ~ saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfoy
saklama  diizenlemelerine gore saklama
sOzlesmesinde belirtilen esaslar c¢ercevesinde
saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin  mevcudiyetini ve fona aidiyetini
gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy
saklayicis1 nezdinde tutulur.

Fon mal varligindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’dan karsilanan, yoOnetim {icreti dahil,
performans iicreti hari¢ tiim giderlerin toplaminin
Fon Toplam Degeri’ne gore iist sinir1 yillik olarak
%30’dur. Bu smirm hesaplanmasinda yil iginde
hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas
alimr.  Fon  malvarhgimdan  yapilabilecek
harcamalar agagidaki gibidir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin gilinliikk %0,000274 + BSMV
(milyonda iki virgiil yetmisdort) [yillik yaklagik
%0,1+BSMV (binde bir + BSMV)] olusan bir
yonetim lcreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay
sonunu izleyen 5 isgiinii igerisinde Kurucu’ya
fondan 6denecektir.

Fon malvarligindan, Fon portfoyiiniin yonetimi ile
ilgili kurucuya 6denecek yonetim iicreti ve agagida
belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

1) Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,
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a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve
ilan giderleri,

b) Fon kurulus masraf ve giderleri

C) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler

dahil olmak tizere noter {icretleri,

d) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

e) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil
eden belgelerin nakil veya nakile bagli sigorta
ticretleri,

f) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve
degerleme hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,
Q) Varliklarin nakde cevrilmesi ve
transferinde O0denen ve bunun disinda Fon’un
miikellefi oldugu her tiirli vergi, resim ve

komisyonlar,

h) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve
kur farklari,

i) Portfoye  alimlarda ve  portfoyden

satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim
veya satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan
ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru
tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.)

) Portfoy yonetim {icreti ve varsa performans
licreti,

k) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim
danigsmanlik hizmet ve ticretleri ve Fon’un is ve
islemlerine iliskin alinacak hukuki danigmanlik
hizmeti ticretleri.

) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

m) Arac1 kurum komisyon {icreti ve masraflari,
n) Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin her
tiirlii gider ve masraf, harg ve noter licretleri,

0) MKK ve Takasbank’a Odenen iicret,
komisyon ve masraflar,

p) Fon portfoytindeki varliklarin pazarlanmasi

ve satisi i¢in katlanilan pazarlama, satis ve dagitim
giderleri,

Q) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

] Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-
defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

S) Fon paylariin Borsa’da islem gormesi i¢in
Odenen tcretler ve yapilan masraflar,
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0) KAP giderleri ve Tiizel Kisi Kimlik Kodu
(LEI) giderleri,
p) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

2) Mevzuat geregi yapilmast  zorunlu ilan
giderleri ve diger harcamalar,
a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi

Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali
misavir ve yeminli mali misavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan ticretler,

0] Takvim yili esas alinarak tiger aylik
donemlerin son is giliniinde fon toplam degerinin
yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan
hesaplanan ve portfoy saklayicis1 tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul ticreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve
diger giderler.

Fon gelir gider farkinin katilma pay1
sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarimin tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfdyiinde bulunan
ortaklik paylarinin kar paylari, kar payr dagitim
tarihinin baglangi¢ giiniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarmi ihra¢ belgesinde belirlenen
stirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarim
almis olurlar.

Fon ayrica Fon’da nakit birikmesi durumunda
Yatirim Komitesi karartyla kar payr dagitimi
yapabilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar

GENEL ESASLAR
Fon katilma paylari sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirimeilara satilabilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un 13.
maddesi cercevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma pay1r satin alinmasinda, kaynak taahhiidii
O0deme cagrilarina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma pay1 alim satiminin
yapilacagi yerlere basvurularak alim talimati
verilir.




GSYF-IHRAG BELGESI

Alim talimatlar1 pay veya tutar olarak verilebilir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil
alman tiim katilma pay1r alim satim talimatlarina
alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere
miiteselsil sira numarasi verilir.

Islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Alim talimatlan karsiliginda tahsil edilecek tutar
islem gerceklestirilinceye kadar
nemalandirilamayacaktir.

Fon paylari sadece Tasfiye Donemi ve Erken
Dagitim hari¢ olmak {izere sadece Fon siiresi
sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar
adina satim talimatlar1  kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

Yatirim sinirlamalarina uyum saglanmasi amaciyla
isbu ihrag belgesinde yer alan fona zorunlu katilma
pay1 satisi/iadesine iligkin hiikiimler saklidir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi,,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

Katilma Pay1 Alimlar:

Katilma payr alimlart nakit karsiligi, kaynak
taahhiidiinde bulunularak ya da istirak pay1
karsiliginda yapilabilir.

Nakit Karsihgi ve Kaynak Taahhiidiinde
Bulunmak Suretiyle Katilma Paylarinin
Almina iliskin Genel Esaslar

Katilma payr satin alinmasinda, kurucunun
merkezine basvurularak alim talimati1 verilir.
Fon’un ihra¢ belgesinin satisa sunuldugu tarihi
takip eden 6 aylik siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk
talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu
stirede toplanan kaynak taahhiitleri ve katilma pay1
alim talepleri 6 aylik donemin her is giiniinde 1 TL
nominal deger iizerinden gerceklestirilecektir.
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Alim talimatlart her is giinii verilebilir. Verilen
talimatlar, talimatin verildigi glinden sonra
yapilacak ilk Baz Fiyat hesaplamasinda olusacak
fiyat iizerinden yerine getirilir.

Alm talimatlari, talimatin  verildigi aymn
sonunundaki ilk Baz Fiyat hesaplamasini takip
eden 3 ig gilinii iginde yerine getirilir.
a) Kaynak Taahhiidii Yoluyla Katilma
Paylarinin Alimina iligkin Esaslar

Yatinmeilar, ilk kaynak taahhiidii doneminde
kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilirler. Kaynak taahhiitleri sadece nakit
olarak verilebilecektir. Kaynak taahhiitlerinin
O0deme esaslarina iliskin olarak fon ve nitelikli
yatinmcilar arasinda bir yatirnmcr sdzlesmesi
akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin tutar, 6denme
planina, alt ve tist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin
yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan
aliabilecek tedbirlere bu sdzlesmede yer verilir.
Kurucu Yonetim Kurulu, yatirimcilara en az 10
(on) giin 6ncesinden e-posta ve uygun goriilecek
diger yontemlerle bildirimde bulunmak ve fona
katilm tarithini belirtmek suretiyle, kaynak
taahhiidii 6deme cagrisinda bulunabilir. Kaynak
taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi
portfoyline iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlanmayacaktir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi
icerisinde 6denen kaynak taahhiitleri karsiligi ihrag
edilecek katilma payi1 sayisinin hesaplanmasinda 1
pay 1 TL olarak dikkate alinir.

Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi
sonrasinda, kaynak taahhiidiiniin 6demesi Kurucu
tarafindan 6demenin istenmesini takip eden ilk is
ginii  gergeklestirilir ve Odemeye karsilik
yatinmciya verilecek katilma payr sayisinin
hesaplanmasinda 6deme giinii fiyat raporunda
hesaplanan fon birim pay degeri dikkate alinir.

b) istirak Payr Karsihgn Katilma Paylarmin
Almina iliskin Esaslar
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Yatirimcilar ilk katilma pay1 satisinin gergeklestigi
tarihten baglamak iizere yatirim komitesi karariyla
istirak pay1 karsilig1 Fon’a katilabilirler.

Istirak paylarmim Fon’a kabuliinde girisim
sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanir.
Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve
degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin
paylar1 hari¢ olmak iizere, istirak pay1 karsilig1 pay
ihracindan once istirak paylarinin degerlemesinin
Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi
zorunludur. Diizenlenecek degerleme raporunun
dicreti istirak paymi devredecek yatirimci
tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmin  Fon’a devri karsiliginda,
devreden yatirimcilara degerleme raporunda
belirlenen degerden yukari olmamak {lizere, s6z
konusu hukuki devrin tamamlandigr  giin
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan Fon birim
pay degerine gore belirlenecek olan adette katilma
paylar1 verilecektir.

Asgari kaynak taahhiidii toplami tahsil edildikten
sonra en ge¢ 2 sene igerisinde yatirima
yonlendirilecektir.

Yatirim Komitesinin karar almasi durumunda
belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte,
Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte
hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat {izerinden fona
yeni girig kabul edilebilecektir.

Nitelikli Yatirimcilar Arasinda Devir:

Paylarin nitelikli yatirimecilar arasinda devri
miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasinda katilma
pay1 devrinin gercgeklestirilebilmesi i¢in devralan
kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli  yatirimei
vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin
devir islemlerini yiiriiten kuruma iletilmesi
zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari
fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Bu madde
kapsamindaki katilma pay1 devirleri, katilma
paylarinin  hak sahibi yatirnmcilar arasinda
aktarilmast ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
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iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus
sorumludur. Kurucu da sahip oldugu katilma
paylarini diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

Katilma Pay1 Iadeleri:

Katilma paylar1 Tasfiye Doneminde ve Erken
Dagitim hari¢ olmak iizere esas olarak sadece Fon
stiresinin sonunda Fon’a iade edilebilecektir. Bu
durumda ayrica satim talimati verilmesine gerek
bulunmayip, katilma paylarmmin bedeli fon
stiresinin ~ sonunda igtiiztigiin  16. maddesi
cercevesinde yatinmecinin  hesabma gececektir.
Tasfiye Doneminde ve Erken Dagitim hari¢ olmak
lizere, fon siiresinden Once girisim sermayesi
yatinmlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsili
ve sonrasinda bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olusmasi durumunda, Kurucu’nun Y 6netim
Kurulu karartyla olusan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine katilma pay: iadesi yapilmak suretiyle
paylar1 oraninda dagitilabilir.

Bu durumda tiim pay sahipleri kendileri icin
belirlenmis, olan tutar kadar satim talimati vermis
kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk
gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina
edemez.

Girisim sermayesi yatirimlari  disinda  kalan
yatirimlar, 1ilgili mevzuatta Ongoriilen %20
oranindaki azami sinir1 asarsa, Yatirrm Komitesi
yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, S0z
konusu nakdin, zorunlu katilma payi geri alimi (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1
sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.

Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yilin1 olusturan tasfiye
doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin
satig1, alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi
sonucu nakit fazlasi olustukca, olugan nakit fazlasi
pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu
amagla ihra¢ belgesinde belirtilen pay fiyati
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aciklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma
paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almasi
gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri
icin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati
vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk
gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina
edemez.

Katilma paylarmin Fon siiresinin sonunda Fon’a
iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin son giinii
itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis
Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma
pay1 degeri kullanilir. Iade tutarlari, fon siiresinin
sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz denetimden
geemis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini
ve yayinlanmasini takip eden 15 is giinii igerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Fon igtiizligii ile finansal raporlarin temin
edilebilecegi yerler

Fon igtiizligli ve ihra¢ belgesi kurucunun internet
sitesinde (www.fibaportfoy.com.tr) ve KAP’ta
yayinlanir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Varsa kar pay1 dagitimi ve performans
iicretlendirmesine iliskin esaslar

Yonetici tarafindan, girisim sirketlerinden elde
edilen temettli geliri, katilim pay1 geliri, girisim
sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri
gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
bor¢larin 6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlasi
olusmast durumunda nakit fazlasini isbu ihrag
belgesi ve yatirimci soézlesmesinde belirlenen
esaslar cercevesinde, Yatinnm Komitesinin karari
ile katilma pay1 sahiplerine dagitabilir.

Yonetici tarafindan alinan yonetim kurulu
kararindan itibaren 5 (bes) is gilinii iginde
yatirimcilara 6deme gergeklestirilir.

Kar payr dagitimi, fon paylar iade alinmaksizin
yapilarak, fondan nakit ¢ikisina sebep olacagindan,
bir sonraki pay fiyatt hesaplama donemi itibariyla
hesaplanan fon toplam degerini ve birim pay
fiyatin1 azaltic1 bir etkisi olur.
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Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil
edilebilir. Performans {creti Fon’a tahakkuk
ettirilecek ve Fon’dan tahsil edilecektir. Teblig’in
24. maddesi uyarinca performans iicretinin
tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve esaslar
katilma payr satisina baslanmadan kurucunun
Yonetim Kurulu karar ile belirlenir. S6z konusu
yonetim kurulu kararinda performans iicretinin
tahakkuku ve tahsiline iliskin Orneklere de yer
verilecektir.

Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini
yiriiten kurulus tarafindan, katilma pay1 satisi
yapilacak yatirnmcilara performans {icretinin
tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazil
olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satis1 yapilacak
yatirimcilardan performans ticretine iliskin usul ve
esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi
ve bu beyanin fonun siiresince ve fonun tasfiye
tarihini takip eden 5 yil boyunca saklanmasi
zorunludur.

Portfoy saklayicisi tarafindan performans iicreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin kurucunun
Yonetim Kurulu karar1 ile belirlenen usul ve
esaslara uygun olarak yapilip yapilmadigi hususu
kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykir1 bir
durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan s6z
konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

Girisim Sermayesi Yatim Fonlarmna Iliskin
Esaslar  Tebligi’'nde yer alan performans
iicretlendirmesine iliskin  tiim  dlizenlemelere
uyulur.

Fon toplam gider orant

(Disardan  saglanan  degerleme  ve
danismanlik giderleri dahil olmak iizere
fonun tiim giderlerinin toplam degerine
oranini ifade eder.)

Fon’dan karsilanan, performans tcreti haric,
portfoy yonetim {icreti dahil tiim giderlerin
toplaminin Fon Toplam Degeri’ne gore iist siniri
yillik olarak %30’dur. Bu smirin hesaplanmasinda
yil icinde hesaplanan fon toplam degerlerinin
ortalamasi esas alinir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is glinii
itibartyla, yillik fon toplam gideri oranmin asilip
asilmadigi, ilgili donem iginde hesaplanan fon
toplam degerlerinin ortalamasi esas alinarak
Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranimn asildiginin tespiti halinde, asan
tutar yilin son isgilinii itibariyla Kurucu tarafindan
Fon’a iade edilmek lizere tahakkuk ettirilir vetakip
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eden on bes is giinii i¢ginde Kurucu tarafindan Fon’a
iade edilir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi
Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon
malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmas1 6ngoriiliiyorsa, konuya
iligkin bilgi

Fon’un son hesap dénemi itibari ile hesaplanan fon
toplam degerinin en fazla %50’si oraninda kredi
kullanilabilir. Kredi kullaniminin gergeklestigi
hesap donemi ile sonrasindaki hesap donemleri
sonunda aciklanan fiyat raporlarinda s6z konusu
orana uyum saglanmasi gereklidir.

Fon tarafindan bu sekilde bir kredi kullanmasi
halinde kredinin niteligi, tutari, faizi, &denen
komisyon ve masraflar, alindigi tarih ve kurulus ile
geri 0dendigi tarihe iliskin bilgiler hesap donemini
takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Koruma amagh tiirev ara¢ islemleri
yapilmasi ongoriiliiyorsa, konuya iliskin
bilgi

Fon, kaldira¢ yaratan islem niteligindeki tiirev
araclara sadece portfOyiinii doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere kars1t korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %Z20'sini
asamaz. Bu madde kapsaminda yagilacak
degerlendirmelerde hesap dénemi sonundaki fon
toplam degeri esas alinir.

Katilma paylarimin satiginda kullanilacak
dagitim kanallari

Katilma paylarmin satis1 sadece Kurucu tarafindan
gergeklestirilecek olup, baska bir dagitim kanali
kullanilmayacaktir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da islem
gormesi

Kurucu tarafindan gerekli bagvurular yapilarak
islem gorecek hale getirilebilir.

Katilma paylarinin satisinin ve fona
iadesinin istirak paylart karsiliginda
gerceklestirilip gerceklestirilemeyecegi
hakkinda bilgi.

Katilma paylarinin satisi, istirak paylarinin fona
devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir. Buna
iliskin ayrintil1 bilgilere isbu ihrag belgesinin “Fona
katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar”
baglikl1 boliimiinde yer verilmistir.

Nitelikli katilma payr ihrag edilip
edilmeyecegi hakkinda bilgi

Edilmeyecektir.

Nitelikli katilma payi sahiplerine veya | Yoktur.

bunlarin yasal temsilcilerine taninan

yonetimsel haklar ile varsa kar pay1

imtiyazlarina iligkin bilgiler

Fon katilma paylarinin degerlerinin | Kurucunun ~ resmi  internet  sitesi  olan

yatirimcilara bildirim esas ve usulleri

www.fibaportfoy.com.tr adresinde duyurulacaktir.
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Katilma paylarmin satist  ve fona
iadesinde  giris  ¢ikis  komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi hakkinda
bilgi.

Uygulanmayacak.

Katilma paylarinin sadece fon siiresinin
sonunda nakde
dontistiirtiliip/dontstiirilmeyecegine
iliskin bilgi.

Katilma paylarinin Tasfiye Doneminde ve Erken
Dagitim hari¢ olmak iizere sadece Fon siiresinin
sonunda nakde doniistiiriilmesi miimkiindiir.

tahsil
yatirima

Kaynak taahhiidii tutarmin,
edilmesini miiteakip
yonlendirilme siiresi

Katilma paylarmin nitelikli yatirnmciya satigina
baslandig tarihi miiteakip en geg 2 yil i¢inde asgari
kaynak taahhiidii tutarinin  tahsil edilmesi
zorunludur. Asgari kaynak taahhiidii toplami tahsil
edildikten sonra en geg 2 yil igerisinde yatirima
yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden Once
girisim sermayesi portfoyline iligkin 6zel

degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilmayacagima iliskin
bilgi.

Hazirlatilmast durumunda, degerleme

raporunun bedelinin 6denme esaslari
hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii O0demelerinden Once girisim
sermayesi portfoyiine iligskin 6zel degerleme raporu
hazirlama zorunlulugu bulunmamaktadir.

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda
bilgiler (Girisim sermayesi yatirimlarina
iliskin riskler icin varsa kurucunun
yonetim kurulu kararina baglanmis risk
limitlerine ve Portfoyiin para ve sermaye
pivasast ara¢ ve islemlerinden olusan
boliimii igin kurucunun yénetim Kurulu
kararina baglanmas: zorunlu olan risk
limitlerine iliskin bilgiler)

Kurucu, I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi, I11-52.1 Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi ve II1.52.4 Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nde belirlenen
hiikiimlerin ~ yam1  sira  girisim  sermayesi
yatirimlarina iliskin finansman riski ve likidite riski
ile diger muhtemel risklerin yonetimini de igeren
bir risk yonetim sistemi olusturmustur.

Risk yonetim sisteminin olusturulmast ve risk
raporlamasindan Risk Yonetim Birimi Risk
Yoneticisi sorumludur. Kullanacag: risk yonetim
sistemine ait prosediirler ve modeller Sirket
Yonetim Kurulu onay1 ile yiirtirliige konulur. Risk
Ol¢timlerinin yapilmas1 ve raporlarin olusturulmasi
icin Odifin Stratejik Damismanlik Hizmetlari A.S.
yazlim sistemi kullanilmaktadir.

Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediirii’'nde riskler
tanimlanmis ve bu risklerin 6l¢timiine iliskin kriter
ve limitler belirlenmis olup, Kurucu’nun Risk
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Yonetim Prosediiri’'nde ancak Yonetim Kurulu
karar1 ile degisiklik yapilabilir.

Yonetilen portfoylerin yatirim stratejisi ile yatirim
yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
olarak olusturulan ve kurucunun i¢ kontrol sistemi
ile biitlinliik arz etmekte olan risk yonetim sistemi,
yonetilen portfoylin maruz kalabilecegi temel
risklerin belirlenmesini ve bu risklerin tutarli bir
sekilde degerlendirilmesini, tespitini, 6l¢limiinii ve
kontroliinii i¢eren bir risk 6l¢iim mekanizmasinin
olusturulmasint igcermektedir. Portfoye iliskin
riskler ve Olglim yontemleri, diizenli olarak ve
portfoye iligkin 6nemli gelismelere paralel gdzden
gecirilerek gilincellenmektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin temel risk
tirleri tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmis
ve riskleri Onleyici tedbirler konusunda calismalar
yapilmistir. Yonetilen portfoye iliskin risk limitleri
ve bunlarin asilip agilmadigimin hangi periyodlar ile
gozden gecirilecegi kurucunun yonetim kurulu
karar ile belirlenir. Buna gore giinliik gergeklesen
risk Ol¢iimleri Risk Yonetim Birimi tarafindan
giinlik olarak Genel Midir ile ilgili Fon
Birimlerine ve haftalik olarak ayrica YoOnetim
Kurulu’na raporlanir. Aylik olarak gerceklestirilen
risk l¢iim sonuglar1 da Genel Miidiir, i¢ kontrol
Hizmet Birimi’ne ve Yonetim Kurulu'na
raporlanir.

Finansman Riski Ol¢iimii:

Finansman riski fonun ihtiya¢ duydugu finansman
kaynaklarma zamaninda ve gerekli Olgiide
ulasamamas1 nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
olasiligint  ifade eder. Finansman  Riski
kapsaminda, belirli varsayimlar altinda ileriye
doniik (10 yillik) nakit giris ve ¢ikis simiilasyonu
yapilir ve Net Nakit Akis1 ile Kiimiile Finansman
Kaynagi hesaplanir.

Yatirmm Finanse Edebilme Kapasitesi Ol¢iimii:
Fonun bir yatirnmi finanse edebilme kapasitesi,
likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere,
borsalar da islem géren kamu ve veya ozel sektor
kira sertifikalari, pay senetleri, yatirim yapilmasi
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beklenen siirede fona talep sonrasi elde edilecek
nakit ile Teblig’de izin verilen kredi ve bor¢lanma
limitinin heniiz kullanilmamis kismi ilave edilerek
bulunur.

Yatinmi Finanse Edebilme Kapasitesi, planlanan
yatirimlarin, yukarida tanimlanan yatirimi finanse
edebilme kapasitesinden yiiksek olmasi halinde
halinde Yatirnm Komitesi bilgilendirilir.

Likidite Riski:
Likidite riski finansal pozisyonlar ve girigim
sermayesi yatirimlari icin ayri ayri

hesaplanmaktadir. Finansal pozisyonlar nedeniyle
maruz kalinan likidite riski fon portfoyilinde
bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde
ortaya c¢ikan zarar olasiligi olarak ifade
edilmektedir. Finansal pozisyonlar i¢in likidite risk
hesaplama yontemi olarak likidite puanlama
metodolojisi kullanilmaktadir.

Kaldirag Riski Ol¢iimii:

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag
bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin mutlak
(nominal) degerlerinin  toplanmasi  suretiyle
ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degerine
orani “kaldira¢” olarak tanimlanmaktadir.

llave olarak fonun kaldira¢ yaratan iglemlerden
kaynaklanan risklerinin 6l¢iimiinde Agik Pozisyon
Tutar1 (Standart Yontem) kullanilir. Standart
yontem ile agik pozisyon tutar1 asagidaki sekilde
hesaplanir:

Netlestirme ve riskten korunma esaslarina konu
olabilecek pozisyonlar i¢in arag bazinda ayr1 ayri
net pozisyonlar hesaplanarak pozisyonlarin mutlak
degeri alinir.

Netlestirme Ve riskten korunmaya konu edilemeyen
araglara iliskin pozisyonlar hesaplanarak bunlarin
mutlak degeri alinir.

Pozisyonlarin toplami fonun agik pozisyon tutarini
ifade eder.

Bu sekilde hesaplanan tiirev araglar nedeniyle
maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam
degerinin %20’sini agamaz.

Kaldirag  yaratan islemlerden  kaynaklanan
pozisyon biiyiikliikleri hesaplamalarinda  ve
netlestirme ve riskten korunma varsayimlarinda
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Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber’de yer alan
yontemler esas alinir.

Sermaye piyasast riski olusturmayan girisim
sermayesi yatirimlar1 hari¢ geri kalan portfoytlin
yarattig1 kaldirag giinliilk yapilacak kaldirag¢ riski
hesaplamalari ile 6l¢iiliir.

Yogunlasma Riski Ol¢iimii:

Fon portfoyii igerisinde yer alan menkul
kiymetlerin risk / getiri agisindan ortak ozellikleri
dikkate alinarak wvarlik gruplar1 olusturulur ve
olusturulan bu  varlik  gruplarima  yatirim
sinirlamalari atanarak, asim kontrolleri saglanir.
Fon toplam degerinin %?25’inden fazlasi

Kurulun finansal raporlama standartlarina iligkin
diizenlemeleri kapsaminda, ayni grubun girisim
sermayesi yatirimlarina yatirildigi anda Yatirim
Komitesi bilgilendirilecektir.

Karsi Taraf Riski Ol¢iimii:

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market)
yontemi ile hesaplanir ve karsi taraf riski fon
toplam degerinin %10’unu agamaz. Piyasaya gore
degerleme yontemi kapsaminda varsa, tiirev arag ve
swap sOzlesmesinin giincel piyasa fiyatinin
degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa fiyatinin
bulunmadigi durumlarda ise s6z konusu varliklarin
yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli
kullanilarak degerlenmesi esastir. Bununla birlikte,
fonun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede
kullanmilmak {iizere karsi taraftan fiyat kotasyonu
alindig1 durumlarda s6z konusu fiyat, degerlemede
kullanilmadan o6nce fiyatin uygunlugu yeterli ve
genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli
aracilifiyla ve belirlenebilecek diger prosediirler
cercevesinde degerlendirilir.

Sermaye piyasast riski olusturmayan girisim
sermayesi yatirimlar: hari¢ geri kalan portfoydeki
pozisyonlardan kaynaklanabilecek karsi taraf riski
giinliik yapilacak hesaplamalar ile 6lciiliir. Sirketin
islem yaptig1 her bir karst kurumun sozlesme
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen 3 isgiinii
icinde yerine getiremedigi durumlarda Yatirim
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Komitesi ayn1 glin icinde yazili olarak
bilgilendirilecektir.

Piyasa Riski:

Sermaye piyasasi ve girisim sermayesi yatirimlari
icin portfoylin maruz kaldig1 piyasa riski giinliik
yapilacak RMD analizi ile él¢iiliir. Olgiim yapilan
enstriimanlar i¢in glinlik veriler kullanilarak
belirlenen elde tutma siiresine gore hesaplanacak
RMD degerleri %99 giiven araliginda takip edilir.
Portfoye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri,
risk profilleri  dikkate alinarak yapilacak
simiilasyonlardan  elde  edilecek  getirilerin
kullanilmast ~ suretiyle, riske maruz degerler
hesaplanarak Yatirim Komitesi ile paylasilir. Riske
maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski
dikkate alinarak borsada islem goéren benzer risk
profilindeki sirketlerin ya da endekslerin getirileri
kullanilmas1 suretiyle belirlenir. Para Piyasasi
enstriimanlart i¢in piyasa riski sifir kabul edilir ve
RMD analizine dahil edilmez. Kur riski
hesaplamalarinda elde tutma siiresi dikkate alinarak
fon portfoyiinde bulunan déviz

cinsi varliklara ilgili déviz kurundaki degisimler
kullanilarak ~simiilasyon yapilir, %99 giiven
diizeyinde Zarar (TRL) hesaplanir.

Stres Testi:

Stres Testi metodu olarak Tarihsel Stres Testi
kullanilir. Tarihsel Stres Testi analizinde ge¢mis
tarihlerde gozlemlenen asir1 piyasa hareketlerinin
soklar1 varlik bazinda fon portfdyiine uygulanir.
Gerekli goriildiigli takdirde fon portfoyiine ayrica
senaryo analizleri de uygulanir. Senaryo analizinde
bir risk faktoriine veya birden fazla risk
faktoriinden olusan bir gruba soklar uygulanir
(6rnegin doviz, kar payr orani) ve simiile fon
portfoy kar/zarar1 analizi yapilir.

Fon portfoyiiniin girisim sermayesi yatirimlarin
kapsayan kismi i¢in, Piyasa Riski hesaplamasinda
oldugu gibi, Stres Testi analizinde de girisim
sermayesi fiyatlarin1 en iyi yansitan kiymetler
ve/veya endeksler tizerinden hesaplamalar yapilir.
Gerekli  hallerde, endekste veya kullanilan
tarihlerde degisiklige gidilebilir veya eklemeler
yapilabilir.
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Fon portfoylinlin girisim sermayesi yatirimlari
disinda kalan varliklar1 da Stres Testi ve Senaryo
analizine dahil edilecektir.

Yukaridaki  Ol¢iimlere ek olarak; portfoy
dagiliminda, portfoydeki varliklarin degerinde ya
da piyasa kosullarinda bir degisikligin test
sonuclarint ~ 6nemli  Ol¢iide  degistirmesinin
muhtemel oldugu durumlarda kosullara uygun yeni
stres testi/ senaryo analizleri uygulanir ve sonuglari
yonetim kurulu, portfdy yoneticileri ve yatirim
komitesine  sunulur. Bu durumda yatirim
komitesinin  alacagi  gerekceli  karar  risk
yOneticisine, portfoy yoneticilerine ve yonetim
kuruluna yazil olarak iletilir. Onemli degisiklikler
fon toplam degerine 6nemli diizeyde etki eden tiim
riskleri kapsamakta olup, takibi Risk Yonetim
Birimi yOneticisi tarafindan yapilmaktadir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1
satis1 tarihinde baslar ve Tasfiye Donemi dahil
toplam 7 (yedi) yildir.

Fon stiresinin son 2 (iki) y1l1 Tasfiye Donemi’dir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, yatirim
fonlarina iligskin diizenlemeler kiyasen uygulanir.
Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoytlindeki varliklar Kurucu
tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklari, acik artirma veya
pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle
satilarak paraya ¢evrilebilir. Bu yolla nakde
dontigen Fon varligi, katilma pay1 sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye Donemi’ne girildiginde Kurula ve pay
sahiplerine bilgi verilir. Fon’un Tasfiye Dénemi’ne
girmesi ile yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.
Tasfiye Donemi’nde higbir katilma payr ihrag
edilmez. Fesih anindan itibaren hig¢bir katilma pay1
ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi
sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini
takiben Fon adinin Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in
keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil
ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile
birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin
belgeler alt1 (6) igglinii icinde Kurul’a gonderilir.
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Fon'un Yatinim Fonu Tebligi'nin 28’inci
maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun
ve/veya portfoy saklayicist kurumun iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan
belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir
fona doniistiiriilemez.

Fon’un ve fon  yatinmcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Ekte yer verilmekte olup, ayrica www.gib.gov.tr
adresinden de ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Fiba Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilisi/Yetkilileri

Adz, Soyadi, Gorevi, imza
(Ihrag belgesini imzalayacak fon kurucusunun yetkilisi/yetkililerinin
kurucunun imza sirkiilerinde imzaya yetkili kisilerden belirlenmesi
gerekmektedir.)

Thracc1
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