FIBA PORTFOY YONETIMI AS
FiBA PORTFOY PARA PiYASASI FONU
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Fiba Portfy Yénetimi A.S.’nin kurucusu oldugu Fiba PortfSy Para Piyasast Fonu izahnamesinin Giris bdlimi,
Kisaltmalar tablosu, 1.1., 2.3., 2.4.,2.6., 2.7., 2.10., 3.1, 3.3, 5.5., 6.3. ve 8.2. no’lu maddeleri Sermaye Piyasas:
Kurulu'ndan alinan -/ 2o 1= /2022 tarih ve 12233903-20S 00,242 2,0 sayih izin
dogrultusunda asafndaki sekilde degigtirilmis ve 2.10. no’lu madde izahnameden cikartilmigtir:

ESKI SEKIL

FIBA PORTFOY YONETIMI A.S PARA PiYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
FIBA PORTFOY PARA PiYASASI FONU
KATILMA PAYLARININ [HRACINA iLISKIN
IZAHNAME

Fiba Portfoy Ydnetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayamlarak, 22/04/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu’'na 884514 sicil numaras: alunda
kaydedilerek 11/05/2015 tarih ve 483 sayilt Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fiba Portféy Y&énetimi
A.3 Para Piyasasi Semsiye Fonu igtliziZh ve bu izahname hikiimlerine gore ydnetilmek tizere olusturulacak Fiba
PortfSy Para Piyasasi Fonu’nun katlma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan
22/10/2015 tarihinde onaylanmus ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun onayt ile kurucusu Fibabanka A.$§ olan Fibabanka
A.$ B Tipi Deger Likit Fon, Fiba Portfoy Yonetimi A.S.ye devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer zlan bilgilerin dogfru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamina
gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Fiba Portf6y Yonetimi A.$.'nin adresli resmi internet sitesi  (www.
fibaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.gov.tr) yayimlanmistir. izahnamenin

nerede yayimlandidi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yatinme bilgi formunda yer
almaktadir.

Aynica bu izahname katlma paylarinin alim satiminin yapildifi ortamlarda, semsiye fon igtiziifi ve
yaurimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirimeilara verilir.

YENI SEKIL

FIBA PORTFOY YONETIMI A.S PARA PiYASASI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
FIBA PORTFOY PARA PIYASASI (TL) FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ |HRACINA JLISKIN
IZAHNAME

Fiba PortfSy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 22/04/2015 tarihinde Istanbul il Ticaret Sicili Memurludu’na 884514 sicil numaras: altinda
kaydedilerek 11/05/2015 tarih ve 483 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fiba PortfSy Yénetimi
A.$ Para Piyasasi Semsiye Fonu igtiiziifii ve bu izahname hiikiimlerine gdre yénetilmek {izere olusturulacak Fiba
PortfSy Para Piyasas: Fonu'nun kaulma paylanmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan




22/10/2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayt ile kurucusu Fibabanka A.S olan Fibabanka
A.$ B Tipi Deger Likit Fon, Fiba Portfoy Yonetimi A.S.'ye devrolmugtur,

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 7ZA25/2022 tarih ve ZZawim{ 3. 262.. sayih izni ile Fiba Portfoy
Para Piyasas: Fonu’nun unvam Fiba Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu olarak degistirilmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Fiba PortfSy Yé&netimi A.$. nin  adresli resmi internet sitesi (www.
fibaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydimlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmugtir. {zahnamenin

nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine iligkin bilgiler yaurime: bilgi formunda yer
almaktadir.

Aynca bu izahname kaulma paylanmin alim satiminin yapildifi ortamlarda, semsiye fon ictiiziifii ve
yaunmei bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatinmeilara verilir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlar Semsiye fon ictiiziifi, fon izahnamesi ve yatinme bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi [[-14.2 sayih Yaunm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig

Fon Fiba Port8y Para Piyasasi Fonu

Semsiye Fon Fiba PortfSy Yénetimi A.$ Para Piyasas: Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Fiba Portf8y Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicis: QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.

PY$ Tebligi [1I-55.1 sayil Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi 11I-56.1 sayili Portfty Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluglara llig 83 ! Tebligi

Takasbank Istanbul Tak v{@@%mq Bankast A.S.

Teblig 11-52.1 sayih ¥t Fopllarina iligkin Esaslar Teblii

TEFAS Tiirkiye ElektroniR*Poff Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yurlirliZe konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlary/T tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar: ile bunlara iliskin ek ve yorumlar

Ydnetici Fiba Portfdy Yénetimi A.S.
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YENI SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlar:

Semsiye fon ictiiziizi, fon izahnamesi ve yauntmet bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayil: Yaurim Fonlartmn Finansal Raporlama Esaslarina lliskin
Teblig .

Fon Fiba PortfSy Para Piyasas: (TL) Fonu

Semsive Fon Fiba Portféy Y#netimi A.$ Para Piyasasi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Fiba Portfy Y&netimi AS.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurula

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfy Saklayicis: QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

PYS Teblizi [II-55.1 sayili Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Tebligi

Rehber

Yatnim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Teblig

111-56.1 sayili PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas; AS.

Teblig I-52.1 sayili Yatirim Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tarkiye Elektronik Fon Alim Satm Platformu ]

TMS/TFRS Kamu Gbzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu tarafindan
yiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar/T Urkiye Finansal
Raporlama Standartlar: ile bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici

Fiba PortfSy Yénetimi AS.

ESKI SEKIL

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Adr:

Fiba PortfSy Para Piyasasi Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan:

Fiba Portfsy Yénetimi A.$ Para Piyasas1 Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tard:

Para Piyasas: Semsiye Fonu

| Siiresi:

Siiresiz

YENI SEKiL

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Fiba Portfoy Para Piyasas: (TL) Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvan::

Fiba PortfSy Y&netimi A.S Para Piyasas: Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tard:

Para Piyasast Semsiye Fonu

Siiresi:

Stiresiz
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ESKI SEKIL

2.3. Fon portfSyiine, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri, Semsiye Fon igtiiziifii ve fon izahnamesine

uygun olan varliklar secilir ve Fon, s6z konusu diizenlemeler ile fon bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara
uygun olarak y&netilir.

Fon portféyii yénetiminde yaurim yapilacak sermaye piyasas: araclari segiminde nakde déniisiimii kolay ve riski
az olanlar tercih edilir.

Fon portfyiinde riskin dafiilmasina uygun hareket edilmesi sartiyla, aforlikli olarak borglanma araclar ile ters
repoya yer verilir. Piyasada olugabilecek sartlar nedeniyle fon portféyii zaman zaman aZirlikh olarak repo ya da kamu
velveya Gzel sekisr tahvillerinden olugabilir Fon portfdyiiniin agirhikl ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak gekilde
vadesine en fazla 184 giin kalmus likitidesi yiksek yatinm araglarina yatinm yapilabilir,

Fon portfdyiine riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla tiirev araglar dahil edilebilir. Tiirev iiriinler hakkinda
Teblig ve bu izahnamede belirtilen kurallara uyulur,

Yabaner yatinm araglan fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil edilen yabanc para
ve sermaye piyasast araglan fon toplam degerinin %20’ ve fazlas: olamaz

Fon portfSyiine vadeye kalan giin sayst hesaplanamayan varliklar dahil edilemez
YENI SEKIL

2.3. Fon portfSyiine, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri, Semsiye Fon igtiiziidli ve fon izahnamesine

uygun olan varliklar segilir ve Fon, séz konusu diizenlemeler ile fon bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara
uyzun olarak yénetilir,

Fon portfSyii ydnetiminde yatirm yapilacak sermaye piyasasi araglar segiminde nakde dénugiimii kolay ve riski
az olanlar tercih edilir.

Fon portfSyiinde riskin dafiulmastna uygun hareket edilmesi saruyla, a@irlikli olarak borglanma araglar ile ters
repoya yer verilir. Piyasada olugabilecek sartlar nedeniyle fon portfSyii zaman zaman agirhikli olarak repo ya da kamu
ve/veya ozel sektér tahvillerinden olugabilir Fon portfSytiniin agirlikli ortalama vadesi en fazla 45 glin olacak sekilde
vadesine en fazla 184 giin kalms likitidesi yliksek yatinm araglarina yatinm yapilabilir.,

Fon portfSytine riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla tiirev araglar dahil edifebilir. Tiirev tiriinler hakkinda
Teblig ve bu izahnamede belirtilen kurallara uyulur.

Fon portfSyiine vadeye kalan 2un sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez Fon portfoyiine sadece
TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. Fon portfGyiinde yabanc: para birimi cinsinden variik ve altin
ile diZer kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasas: araglan bulunmayacakhtir.

ESKI SEKIL

2.4. Yénetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak. fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemler
i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asafidaki tabloda gbsterilmistir.
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VARLIK ve ISLEM TURU Aseari % Azami %
Kamu Borglanma Araclan 0 100
Ozel Sektdr Borclanma Araglan 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 100
Yabane: Bor¢lanma Araclan 0 20
Gayrimenkul Sertifikalan 0 100
Ipotek ve Varliza Dayali  Menkul 0 100
Kiymetler

Ipotek ve Varlk Teminath: Menkul 0 100
Kiymetler

Vadeli MevduatvKatilma Hesaplar (TL., 0 50
Doviz)

Aract Kurulus ve Ortaklik Varantlan 0 10
Kira Sertifikalar 0 100

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme ile portftylindeki sermaye piyasasi
araglarinin piyasa degerinin en fazla %350’si tutanindaki sermaye piyasasi araglanin: ddiing verebilir.

Sermaye piyasas: araclar ddiing verme islemlerinde ve alman teminatlarin degerlenmesi konularinda Kurul’un
ilgili dizenlemelerine uyulur.

Fon toplam degerinin %10"ununu gegmemek {izere fon portfSyiine kredi alinabilir ve/veya borglanma amaciyla
Takasbank Para Piyasasi iglemleri yapilabilir. Fon portfytinde bulunan repoya konu olabilecek kiymetlerin rayi¢ degerinin |
%I10’ununu gecmemek iizere borglanma amaciyla borsada ya da borsa disinda repo islemi yapilabilir,

YENI SEKiIL

2.4. Yénetici tarafindan, Fon portfdytinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami
sintrlamalar asafidaki tabloda 20sterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU I Asgari % Azami %
Kamu Borglanma Araclan 0 100
Ozel Sektsr Borclanma Araclan 0 100
54\ Ters Repo Islemleri 0 100
2 . {m -fnm,pwp.,s;m_vc);umuqrglm Ze. para plyasalart 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 100
Ipotek ve Varhiga Dayali  Menkul 0 100
Kiymetler
Ipotek ve Varlik Teminath Menkal 0 100
Kiymetler
| Vadeli MevduatKatlma Hesaplan  * 0 50
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlar 0 10
Kira Sertifikalar 0 100

* Tek bir bankada deZerlendirilebilecek tutar fon toplam deZerinin %6’sin1 asamaz.

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile portfSyiindeki sermaye piyasast
araglarinin piyasa deferinin en fazla %50°si tutarindaki sermaye piyasas araglarin: &diing verebilir.

Sermaye piyasas: araglan $diing verme islemlerinde ve alinan teminatlann deZerlenmesi konularinda
LKuruI‘un ilgili dizenlemelerine uyulur.
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Fon toplam degerinin %10’ununu gecmemek Gzere fon portfyiine kredi alinabilir ve/veya borglanma
amactyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir. Fon portfdyiinde bulunan repoya konu olabilecek kiymetlerin
rayic deferinin %10’ununu gegmemek iizere borclanma amactyla borsada ya da borsa diginda repo islemi yapilabilir.

ESKI SEKIL

2.6. Portftye riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla déviz, faiz ile 2.4. maddesindeki varlik tablosunda
yaurim yapilabilecegi belirtilmis olan diger varliklara ve bu varliklardan olusan finansal géstergelere dayal vadeli
islem, opsiyon ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi tlirev arag ve swap sdzlesmeleri yalnizea korunma
amagh olarak fon portf$yiine dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine lligkin Kontrol”
baghZinda yer alan sinirlamalara uyulur.

YENI SEKIL

2.6. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatinm amactyla faiz ile 2.4. maddesindeki varlik tablosunda
yaurim yapilabileceZi belirtilmis olan diger varliklara ve bu varliklardan olusan finansal gdstergelere dayali vadeli
islem, opsiyon ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan islemlerin hicbir tarafi yabane:
para birimi cinsinden varhk ve alun ile difer kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan

olusturulamaz, Borsa dist tiirev arag ve swap sdzlesmeleri yalnizea korunma amagh olarak fon portfoyline dahil
edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol”
baghfinda yer alan simrlamalara uyulur.

ESKIi SEKIL

2.7. Portfdye borsa digindan repo. ters repo, vadeli iglem, opsiyon ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dis1 stzlesmeler fonun yatinm stratgjisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir, Sozlesmelerin kars:
taraflarinin yaurim yapilabilir dereceiendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmast ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun dederi
tizerinden nakde donistiriilebilir olmas: zorunludur. Aynica, borsa diginda taraf olunan tirev arag ve opsiyon
sbzlesmelerinde kargi tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmas: ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile deferlenmesi zorunludur.

YENI SEKIL

2.7. Portfdye borsa digindan yabanci para birimi cinsinden varhiklar ve bunlara dayalh sermaye
piyasast araglarina dayal tirev araglar disindaki repo, ters repo, vadeli islem, opsiyon ve swap sdzlesmeleri
dahil edilebilir. Borsa digi sézlesmeler fonun yaunim stratgjisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kargi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
gergede uygun deferi lizerinden nakde ddnistiiriilebilir olmasi zorunludur, Ayrica, borsa disinda taraf olunan tiirev
arag ve opsiyon sozlesmelerinde karsi tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum

v.b.) olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glvenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile dederlenmesi
zorunludur.




ESKI SEKIL
2.10. Portftye dahil edilen yabanci yatrim araglarini tanitict genel bilgiler:

Fon portfyiine G20, AB veya OECD tilkelerinden herhangi birinde teskilatlanmis borsalara kote edilmis ve
derecelendirmeye tabi tutulmug borglanma araglari ve kira sertifikalan alinabilir.

Yaurnm yapilacak riintin ihraggerst hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda aerekli
bilgileri, yabanct sermaye piyasast araglaninin tabii oldugiu Glke mevzuatina gdre borsada satisina ve bedellerinin
transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadi@ini arastirmak Yénetici'nin sorumlulugundadir.

Fon’un fiyat agiklama dénemierinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde, yabanc

yatim aracinin gergefe uygun deferi lizerinden nakde doniistiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi
gerekir.

YENI SEKIL

2.10. Bu madde izahnameden qikartilmigtir.

ESKi SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglanin, ortaklik paylannmn, dijer
menkul kiymetlerin, ddviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sdzlegmelere iligkin tasinan
pozisyonlarin dederinde, faiz oranlar, ortaklik pay fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu risklerin detaylarina asaZida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayal varliklarin (bor¢lanma arae, ters repo vb) dahil

edilmesi halinde, séz konus varliklann deZerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlam dedisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanc: para cinsinden varfiklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek deZisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaZi zarar olasihim ifade
etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan ortakhk paylarnin fiyatlarinda meydana gelebilecek deZisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz
kalacad: zarar olasihiZim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yitkiimlaliklerini yerine getirmek istememesi

ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda Sdemenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildifi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilifidir.

4) Kaldira¢ Yaratan iglem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sdzlegmeleri), sakl
tirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valsrli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve
diZer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde. baslangi¢ yatirimi ile baslangic

yauriminin {izerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangic yatinmindan daha yiksek zarar kaydedebilme
olasiliff1 kaldirag riskini ifade eder.




5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmas: olasiliin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
ydnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar,
politik rejim degisikli3i gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhifa ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmasi sonucu fonun bu varhigin ve
vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralei olarak, en az iki farkli finansal varh@in birbirleri ile olan
pozitif veya negatif ydnlii iliskileri nedeniyle doZabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
dtizenlemelerinde meydana gelebilecek dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

YENI SEKIL
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, diger menkul kiymetlerin, faiz
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Kargi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya grkan aksakliklar sonucunda Sdemenin yapilamamasi
riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihfidur.

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sizlesmeleri), sakh
tirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmast halinde, baslangi¢ yatinmu ile baslangig

yaurniminin {zerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmuindan daha yiiksek zarar kaydedebiime
olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasihifin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizliZi, basansiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar,
politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) YoZunlagma Riski: Belli bir varliia ve/veya vadeye vogun yatirim yapiimas: sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde
aym anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkli finansal varhin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonli: iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildidi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

ESKI SEKIL




3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden: vadeli islemler, opsiyon sdzlesmeleri, swap sdzlesmeleri,
varant, ileri valorlii tahvil/bono alim islemleri dahil edilebilir.

Kaldiragh iglemlerin koruma amaciyla kullamldigt durumlarda, portfSyde meveut sermaye piyasas: araglan

ile yliksek korelasyona sahip tiirev araclar segilerek, agaf yonli fiyat hareketlerinin etkisini azaltmak amaciyla ters
ybnde pozisyon alinir,

Yatirim amaciyla islem yapilimasi durumunda ise Fonun yatirim amaci ve stratgjisine uygun olan sermaye
piyasasi araglarina veya bunlardan olusturulan endekslere dayah kaldiragh araclar portféye dahil edilir. Her iki
durumda da, genellikle vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri kullanilir.

Kaldirag yaratan islemlerin fon portfSyiinde riskten koruma amagh kullamldigi durumlarda alinan
pozisyonun, korunmas: amaglanan varhkiar ile arasindaki korelasyon her zaman bire bir olmayabilir.

Yatirim amagh kaldirag kullaniminda ise fon portfdyi, toplam varlik biyikligiine ek olarak kaldiracin
getirmis olduZu nasyonel bilyiiklilk oraninda ek riske tabi olur. Her iki durumda da kaldiragh islemler aracihfiyla

alinan pozisyonlarin kapanmas: sirasinda yeterli likidite bulunmayabilir veya islemler en uygun fiyatlardan
gergeklestirilemeyebilir.

Ag1Za satis sonucunu doguracak ileri valorlii tahvil/bono islemi yapilamaz,

YENI SEKIL
3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfyiine kaldirag yaratan iglemlerden; vadeli §s!emlcr, opsiyon sdzlesmeleri, swap sézlesmeleri,
varant, ileri valdrlii tahvil/bono alim islemleri dahil edilebilir. isbu sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabana

para birimi cinsinden varlik ve altn ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglarindan olusturulamaz.

Kaldiragl: islemlerin koruma amaciyla kullanildifn durumlarda, portfyde meveut sermaye piyasasi araglan

ile yiiksek korelasyona sahip tiirev araglar segilerek, agad) ydnli fiyat hareketlerinin etkisini azaltmak amaciyla ters
ydnde pozisyon alhinir,

Yatnm amaciyla islem yapilmas: durumunda ise Fon'un yatirim amaci ve stratgjisine uygun olan sermaye
piyasas: araglarina veya bunlardan olugturulan endekslere dayali kaldiragh araglar portfoye dahil edilir. Her iki
durumda da, genellikle vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri kullanmlbir,

Kaldirag yaratan islemlerin fon pontfyiinde riskten koruma amach kullanildifn durumlarda alinan
pozisyonun, korunmas: amaglanan varliklar ile arasindaki korelasyon her zaman bire bir olmayabilir.

Yaunm amagh kaldirag kullaniminda ise fon portfoyii, toplam varlik biytkligine ek olarak kaldiragin

getirmis oldugu nasyonel biiyiiklik oraninda ek riske tabi olur. Her iki durumda da kaldiragl islemler aracihfiyla

alinan pozisyonlarin kapanmasi sirasinda yeterli likidite bulunmayabilir veya islemler en uygun fiyatlardan
gergeklestirilemeyebilir,

AciZa satis sonucunu doguracak ileri valdrlii tahvil/bono islemi yapilamaz.

ESKIi SEKIL

5.5. Yaturim Fonlanina Esaslar Tebligi (111-52.1) ne iliskin olarak iligkin olarak, Finansal Raporlama Teblifi
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uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslan agadidaki
gibidir.

1) Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap sdzlesmelerine iliskin degerleme

PortfSye alinmasi 2samasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullamilir.
Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sézlesmeleri igin giincel fiyat, dayanak varlifin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyatur.
Dayanak varh@in spot fiyau olarak; forward sézlesmenin konusunun déviz olmas: durumunda deZerleme
giiniindeki T.C Merkez Bankas: déviz kuru (islemin yéniine gore alis veya satis), BIST ortaklik pay1 igin, ilgili
ortakhk payinin deZerleme giinii itibariyle en giincel kapams seans deZeri, BIST ortaklik paylan igin, ilgili
ortakhk paymin deerleme ginii itibariyle en giincel kapamis seans dederi, bor¢lanma araclar icin ise,
deZerleme giini itibariyle en giincel agirhkh ortalama fiyat kullanilacaktr. Bulunan spot degerler, deSerleme giinii
ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasasi faizleri ile (dayanak
varh@n doviz olmas: durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan ahinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek

ve teorik fiyata ulagilacakur. Farkli dayanak varhi@in kullamlmas: durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak
yoéntemler kullanilir,

Swap sdzlesmelerinde glincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattr. Soyle ki: swap sdzlesmeleri nitelik
agisindan pek gok farkh form alunda yapilabileceginden, swap sbzlesmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel
faiz, yabana para cinsinden déviz, déviz kurlan ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler
belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, sézlesmenin konusuna gbre tahvil fiyatlamasi yéntemi (IRR).
FRA (Forward Rate Aggreement) ydntemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile sdzlesmelerin niteliZine
uygun diger genel kabul g8rmiss teorik fiyatlama yontemleri kullanilacakur.

Opsiyon sézlegmelerinde Fonun fiyat agiklama ddnemlerinde:

- Degerlemede kullaniimak iizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadid: durumlarda ve,

- Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadif durumlarda;

teorik fiyat hesaplanilarak defierleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri sadlayici tarafindan c¢lde
edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel)) degerleri kullanilarak ve genel
kabul gbrmiis yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama
yapilir. Hesaplama igin ddviz opsiyonlarninda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg
OVME sayfalart ya da uygun gériilebilecek diger hesaplama araglan kullantlacaktir. Bu yéntemlerle elde edilen ve
100 baz puanlk yiizdesel prim ahg/satis kotasyonu varsayimu ile hesaplanan alig (bid) veya satig (ask) fiyau
kullamlacakur. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin, bir ist paragrafta belirtilen ydntemler kullanilacakur.
Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarin kullanilmas: ya da dederleme igin olusabilecek diger unsurlar
durumunda ise, degerleme igin en uyeun ydntem kullamilacakur.

2) Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve degerlemenin, piyasa fiyatim en iyi sekilde yansitacak adil bir fiyat ile yapiimas:
gerekir. Bu hususa iliskin kontroller [¢ Koatrol Birimi tarafindan yapilmaktadar.

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinin faiz oranlan borsada olusan aym vadedeki, aym vade yoksa en
yakin vadedeki afirhkli ortalama faiz oranina yakin veya esit olmas) esastir.

3) Borsada iglem gérmeyen kira sertifikalar, gayrimenkul sertifikalar, finansman bonolar vb. yaturim
araglarinda. kiymetin birikmis faizi, vadeye kalan giin sayis: ve kupon faizi g6z dniinde bulundurularak, hesaplanan
igverim orami ile adil bir fiyat hesaplanir ve degerlemede bu fiyat kullanilir,

4) Eurobond™ ve “Yabanci Borg¢lanma Araglan”nin deZerlemesinde, Tirkiye saati ile (TSI)
Bloomberg veri dafitim ekranlarinda 16:15-16:45 arasinda agiklapan alig-satis kotasyonlarimin ortalamasina
(temiz fiyat), deferleme giinii itibari ile birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat
kullanilir. Aliy veya satiy kotasyonu bulunmamas: durumunda ise deferlemede kullanilacak kirli fiyat. bir
Onceki giiniin kirli fiyatimin ertesi is giiniine ic verimle ilerletilmesivie bulunur. Tam isgiinii olmayan giinlerde
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ise 12:00-12:30 arasinda yer alan als satig kotasyonlarinin ortalamas: dikkate alinacaktir.

5) Yabanei vadeli islem sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili sézlesmenin Bloomberg’de yayinlanan o
giin i¢in agiklanan en son uzlasma fiyatinin, uzlagma fiyatimin bulunmamas: durumunda o gun gerceklesen

son islem fiyatinin, islem gerceklesmemesi halinde son uzlagma fiyati, borsanin kapah olmas: durumunda ise
bir Snceki deZerleme fiyat: kullanilir.

Yurti¢i borsalarda islem gdren vadeli islem sdzlesmeleri, borsa tarafindan o giin igin agiklanan uzlasma
fiyat ile degerlenir.

YENI SEKIL

5.5. Yatinm Fonlarina Esaslar Tebligi (111-52.1 ) ne iliskin olarak iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen dederleme esaslar agagidaki
gibidir.

1) Borsa Digi Tiirev Arag ve Swap sbzlesmelerine iligkin degerleme

PortfSye alinmas) agamasinda tiirev arag ve swap sbzlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanihr.
Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat kargi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sézlesmeleri icin giincel fiyat, dayanak varlifin spot fivati baz alinarak hesaplanan teorik fiyattr,
Dayanak varligin spot fiyan olarak: borglanma araglan igin, degerleme giinil itibariyle en guncel agirhikh ortalama
fiyati kullanilacakur. Bulunan spot degerler, degerleme glinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki glin sayisina
tekabil eden uygun TL faizleri ile ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacakur. Farkli dayanak varligin kullanilmas:
durumunda ise piyasa fiyatini en iyi yansitacak yéntemler kullanshir.

Swap sézlesmelerinde giince! fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir, Soyle ki; swap sézlesmeleri nitelik
agisindan pek c¢ok farkhi form altinda yapilabileceZinden, swap sdzlesmelerin degerlemesine esas teskil eden yerel
faiz ya da dier degerleme faktérleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sbzlesmenin konusuna gére tahvil fiyatlamast yéntemi (IRR). FRA (Forward Rate Aggreement) ydntemi aibi
bugiinkii defer hesaplama yéntemleri ile sOzlesmelerin niteliJine uygun diger genel kabul gdrmiis teorik fiyatlama
yontemleri kullandacakur.

Opsiyon sézlesmelerinde Fonun fiyat agiklama dénemlerinde:

Degerlemede kullamiimak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadif durumlarda ve,

Kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadid durumlarda:

teorik fiyat hesaplamilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici tarafindan elde
edilen volatilite (bulundufu durumda implied (zimni) aksi halde historical (tarihsel)) degerleri kullanifarak ve zenel
kabul gormiis yontemlerle (Black&Scholes modeli. Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama
yapihir. Hesaplama igin endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalari ya da uygun goriilebilecek diger
hesaplama araglan kullanilacakur. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim ahig/satis kotasyonu
varsaymi ile hesaplanan ahg (bid) veya satis (ask) fiyat kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat igin,
bir st paragrafta belirtilen ydntemler kullamilacakur, Farkl ve daha karmagtk yapida opsiyonlarin kullaniimast ya da
degerleme igin olugabilecek difer unsurlar durumunda ise, deferleme igin en uygun yéntem kullanilacaktir.

2) Borsa disi repo-ters repo sézlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim orani ile deerlenir.

3) Borsada iglem gérmeyen kira sertifikalar, gayrimenkul sertifikalari, finansman bonolar vb. yatinm
araglarinda, kiymetin birikmis faizi. vadeye kalan giin sayisi ve kupon faizi g8z Sniinde bulundurularak. hesaplanan




igverim orani ile adil bir fiyat hesaplanir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.,

4) Yurt i¢i borsalarda islem goren vadeli islem sdzlesmeleri, borsa tarafindan o glin igin agiklanan uzlagma
fiyat: ile deZerlenir.

5) fleri Valarla Bor¢lanma Araglan Degerleme Esaslar:

a) lleri valdrli alinan Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger DIBS’lerin arasina
dahil edilmez. lleri valérlii satan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar portfdy degeri tablosunda kalmaya ve
deferlenmeye devam eder. lleri valsrli DIBS alim ve satim iglemleri ayri bir vadeli islem sozlesmesi olarak
degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorlii sézlesmenin defieri alig ve satig islemlerinde aymi yéntemle hesaplamirken iglem alis ise
pozitif (+), sats ise negatif (-) bir deder olarak portfSy deZeri tablosuna yansir. Aym valérde ve ayn1 nominal
degerde hem alis hem de sats yapilmis ise portfdy deferi tablosunda her iki islem aymi dedierde fakat ahs iglemi
pozitif (+) saug iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu gekilde agufn pozisyonu ters islemle kapatrmig olan
fonlarda bu islemler portfy degeri fizerinde bir etki yaratmayacaktir.

c) ileri valérlii islemlerin defierlemesi ise asafndaki formiile gére yapilacakur:

fslemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1 +Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Defier: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa deferleme giiniinde BIAS'ta valér tarihi iglemin valor tarihi ile aynt olan iglemlerin
agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta aym giin valdrli gergeklesen islemlerin adirlikh
ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valdrlii olarak islem gdrdugi giindeki ayni giin valdrlii islemlerin agurlikl
ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidur.

ESKi SEKIL
6.3. Pay Gruplan

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna aynilmistr. Fon alim satum talimatlanm direkt
olarak Fiba Portfdy Y&netimi A.S. iizerinden gergeklestiren ve migteri hesabina portfdy ydnetim iicreti tahakkuk
ettirilen bir aylik siirede fon sahipliZi tutan ortalama 150.000.000 TL nin (viizelli milyon Tirk Lirasi) iizerinde olan
gergek ve tiizel kisilere saulan paylar B Grubu olarak nitelendirilir. B grubu paylarin alim satim talimati portfSy
ybneticisi tarafindan verilebilir. Bu 8zellik disindaki musgteriler ise A grubu olarak nitelendirilir. B Grubu paylar
TEFAS diginda kurucu tarafindan satilan paylardan olusur. Ayrica, B Grubu paylara yatinm yapan yaurimeilarin fon

kaulma paylari Kurucu'nun bireysel portfoy saklayicist olan QNB Finans Yaurim Menkul Degerler A.S. nezdinde
saklanir, :

YENI SEKIL
6.3. Pay Gruplan

Fon kaulma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmistur. Fon alim satim talimatlarin
direkt olarak Fiba Portfoy Yonetimi A.S. tizerinden gergeklegtiren ve miisteri hesabina portfSy ydnetim tereti
tahakkuk ettirilen bir aylik stirede fon sahipliZi tutan ortalama 250.000.000 TL nin (ikiytzelli milyon Tiirk Lirasi)
uzerinde olan gergek ve tiizel kisilere satilan paylar B Grubu olarak nitelendirilir. B grubu paylanin ahm satim
talimati portf8y yéneticisi tarafindan verilebilir. Bu &zellik disindaki mugteriler ise A grubu olarak nitelendirilir. B
Grubu paylar TEFAS disinda kurucu tarafindan satilan paylardan olusur. Ayrica, B Grubu paylara yatinm yapan

yatunmcilanin fon katilma paylan Kurucu'nun bireysel portfdy saklayicist olan QNB Finans Yaurnm Menkul
Degerler AS. nezdinde saklanir

| ESKi SEKIL
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8.2. Katilma Pay: Satin Alanlann Vergilendirilmes; —{

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegict 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlarinim katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.
KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile miinhastran menkul kiymet ve diZer sermaye
piyasasi araci getirileri ile deder artis1 kazanglar: elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gbre kurulan yatinm fonlar ve Yyaunim ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanhidinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinea fon katilma paylarinin fona
iadesinden elde edilen oelirler igin y1llik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmes; halinde

de bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticari isletmeye dahil olan by nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami
disindadir,

Kurumlar Vergisi Kanuny Gegici Madde | uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aractidy olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci
maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglan ile buy kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem
goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden cikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci
maddenin (1) numaral, fikrasinin altne paragrafi kapsaminda vergl Kesintisine tabi tutulmayan kazanclart ve bu
Kurumlarin daimi temsilcileri aracilifityla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclan icin y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

YENI SEKIL

-2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore Kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlartnin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.
KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile miinhastran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ile deder artisi kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa g8re kurulan yatinm fonlan ve yaunm ortakhiklariyla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanliinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanununun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma paylarinin fona
ladesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde

de bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticari isletmeye dahil olan by nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami
disindadr. :

kY
goren ve bir yildan fazla sureyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikanimasindan saBlanan ve gecici 67 nci
maddenin (1) numaral; fikrasimin altinet paragrafi kapsaminda vergi Kesintisine tabi tutulmayan kazanglar ve bu
kurumlarin daimf temsilcileri aracihfiyla elde ettikleri tamam; gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanclan igin y1llik veya dzel beyanname verilmez,

Kurumlarin, tam miikellefiyete tabi yatirim fonu katilma paylarindan elde ettikleri Kazanglarin
(portféyiinde yabaner para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi araglarm bulunan yYatinm fonlarindan elde edilen kazanglar haric) vergilendirilmesinde
LKurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasimin (a) bendinin dérdiincii ve besinci alt bendi

hiikimleri uygulanir.




