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IL Fon PortfGydniin Ydnctimi, Yatinm Stratefisi lle Fon PortBy Suurigmalar:

23. Fon Kprul'un fgili teblifin nitslikli yarmmalsra senging fligkin hDkOmlert gergevesinde nitalikll
yatunmeslars sablacek serbes) fon statifsindedir,

Fon pertfdyloe almactk finatisal varbiley Sermaye Piyasas: Kuniu'nun diizenlemelering ve bu jzahnameds
belintilen esastera uygum olprek speiltr vé portfdy yoasticlal thrafindan mevzuata pygun olarak yEnetily, |

|
Fon poctfyliniin ySneiminds ve yatried yaplacake gurmaye piyassst araplanmii ségiminde, Teblip’in
#lncl maddesinds belirtllen varlildar ve iglemler fle §'ncr maddesinde tanylanan fon tirlesinden Sesbsst Semsiye |
lﬂ’:; nitelifine uygun bir portfdy olugturnmeas: eses almr, Fon, Tebliin 25"l madfdasinde yer alan serbest fonlaca
espslara uygoaksir,

Fon, makioelonomik ve fnansel piyesslan etkileyen Aifger faksiiclerin analiz{ ve beklentilere gire, yatirmn
Ungbristt dqmmdghemTLhwudedﬁvizchdmwmcMmﬂm. taraf ohmeeak
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partfly defierini artirmay amzglamaldadir, Bu dofridtuds tethel e teknik gnsilz y&ntemlect kullamilarak Syan
yitkaelmesi bekleaen verliklam yatnm yapilarak gelir yeratmeay yalisilacskter.

Fon, TL veshk ySmetimings kermy velveyn Szel seRedr ig ve dis horglanmy. ardglan ile ortaklk paylanna
Yyatuuh yaproak ve akeif varltk dafabriu yaparak getisi yaratmayr Eedeflerken, ek olarak bu vatliklara dayab yatnm
araglaring yatirmn yapabilir, DBviz dinsi varlik yenetiminde, dSviz cinsi Tirk Varkklnema (Burokend, Sulaik, Ozl
Sekisr Borglagma Araglar), yabaog menikul kiymetisre, finengal pivasalards islum gtiren djjier finansal yarliklara ye
bunlara dayal! yatiim araglarmig yatwon yemabilis For’im amae farkh verhk smflarme yatnmlar yaparak,
yatmumerlara getir ﬁm@k bir fon k i olughirmakir, Fon tagkroekonomik, sekdrel, irkez bagh
beklentilere ve faiz bafih olarak payl, finansel endsksler: yabenc: para ve emtiaya dayah vadeli
Iglemlerinde ve opsiyonlarinds kaldiragh olerak kim ya da uzun pezisyon alabitis.

TL ve diviz cipsi yaylik ve iglemler iginds kamy ve 8zel sekidr borglanma eraglan, vurcbondlar, varhim
dayali mealol Kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler, yurt disinda. ihrao clan TL cinsi menkul laymetler,
ortaklik paylan, varantlar, yapilandiminug yetnm araglayy, sertifikaler, borsa yatmm fonlan, gayrimenkul yatinm
i fonlan ve girigim sermayesi yatinim fonlan dakil yetmim fony katilma peylart, yatim ortakliklan paylary, 2P0, ters’
' mmﬁﬁ lli’rm Piyasasi (TPP) yer alabilir. Bu varliklare dayali boreada iglem #Brén veya tezcahOstl threv
| iglemler yap d

i Yébant1 sermaye piyasés: eragler fon portfyline dahjl edilebilir. Ancak, fou portfiyfine dahil sdilen
| yabana ibragmlann para ve sermaye piyasas araclen fon toplam deerinin %80°] ve fazles: olamaz. Ayrica, fon
| portfdyline dahil edilen yerii ve yabaner ihraggilarn dBviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasast araglart,
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23, Fon Kurulun ilgill teblifin nitellkli yatinmolera satigna iligkin hikimleri gerpevesinde nitslikli
yatinmeilara satrlacak sorbest fon statfisOndedir. ;
Fon portfyling alinatak finansal varlikler Ssrmaye Piyésasi Kurulu’nun duacnluneicrinavzbu izahnamede ;

| Gelintilen psasiara uygun olarak segilir ve portfy y3oeticisi tyrafindan mevzpaza uygun olarak yanetilir, |

Fon portfylinin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermiye piyasasm araglarmin seciminde, Teblig’in |
4lncll maddesinde belirfllen varlider ve iglemlerile 6'ne meddesinde tanumlsnan fon tirlesinden Setbest Semsiye |
Fon aitelifine uygun bir portfly olugturulmes: esas almir. Fon, Teblif'in 25°nei maddesinds ver elay serbést fonlara i

esaslara uyseaktir,

Fon, makroeionomik vy findnsel piyasalart etkiloyen difier fikiSrlerin apalizi ve beklentilers gre, yatirm
SngBedsll dojrultusunda, hem TL bem de diviz oinsi pare ve sermiye piyesest sraglarmna, taraf olunacak
Stzleymelere, finansal Jglumlere ve menknl laymetlere yatitim yapatak sérmeye kazéntt ve fiz golinl saliamak ve
portfy defiarinl artrmey) amaglamakipdir. Bu dpfrultuda temel vé teknik ebeliz yortemliér kpllamlarnk fiyat
ylikselmes! beklenca varbkisea yahnm yapilarak gelic yeratmeya galrgilasalcr.

Fom, TL vari ydnetimindg kama vefveya dze] sekidr ig va dis borglanma araglan ile ortakhk paylarina
yetrrm. yeprek ve akiif varlik dafiliny yapirek getir yaratmayt hedeflerken, ¢k glarek bm varhiklara dayal yatinm
arsglarma yetmm yepebilir, DSviz oinsl varkk yonetimindg, doviz cinsi Tork Vaslidarma (Eurobond, Snkuk, Ozel
Sekilr Borglaams Amglan), yebhano menkul kiymetlers, finansyl piyesalerda Jglem g8ran difier Sneansal varliklars ve
bunlaa dayah ystrmm araglerios yatmm yapebllin. Fom'un amec Swkh verldk smuflanna yatrmlar yaparak,
yauimtilara eticl spElayasak bir fon kempozisyonu cluxturmaknr, Fan makroekonomik, sektdrel, sicket bazh
beklemtilere vo fiiz farklanng bajth olarek orakhk pays, finansal endekeles, yabanc: pars ye émtiaya dayah vadsll
igfetnlérinde ve opsiyonlarinda kaldiragh latakkise ¥a da uzun pozisyon alabilir,

TL ve dbviz cinsi vacltk ve fjlemler iginde kamu ve el sektr borglanma aomplar, surobendlar, varliga
deyal meolal leymetler, verlik teminsth seakul leymetles, yurt digeida fhrag olen TL cinsi menikn] laymetler,
artakhk payian, vereatier, yepilanduilmig yatinm ereglan, sertifilieler, borse yatmm fonlan, gayrimenkul yatunm |
fonlar; ve girigim sermayesi yatuim fonlaz dahil yatienh fotis katjlme paylirt, yaunm ottekiiklan paylart, repo, ters
repo, Tekasbank Pere Plyasesi (TPP), TL ve Doviz/aitna dayah mevdust/kahlms hesaplart yer alabilir. Bu
vatliklera dayél borsada Iglem gliren veya tezgahilst threv iglemlor yapilabilir.,

Yabenor sermaye plyssass sraglan Rop portfyline dohil edilobilir, Ancak, fon portRiyfine dahil edifen
yabanm ihragedann para ve sermaye piyosasi araglan fon toplam dogerinin %80%i ve fezlest olamaz. Aynes, fon
pariffiyine dahl edilen yerl ve yabanc: ihrapcilarn G8viz cinsinden thrag edilis para ve sermaye plyasas areglen,
fon toplam defierinin devaml olarak %80 ve fazlam olamez.
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