FIBA PORTFOY YONETIMI A.§ FON SEPETI SEMSIYE FONU’NA BAGLY
FIBA PORTFOY BIRINCI FON SEPETI FONUNUN

KATILMA PAYLARININ (HRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Fiba Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasas: Kunonu'nun 52, ve
54. maddelerine dayamifarak, ........ sreseeees tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na ........ i aen sicil numaraa altinda kaydedilerck ............ e tarih ve
---- sayllt Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan cdilen Fiba Portfoy Yonectimi A.S
Fon Sepeti Semsiyc Fonu IctiZBET ve bu izabname hiikiimlerine gbre yonetilmek iizere
olusturulacak Fiba Portfoy Birinei Yon Scpeti Fonw’nun katima paylanmn jhracina

liskin  bu izahname Scrmaye Piyasasi. Kurulo tarafindan 2F/02.42201 tarihinde
onaylanmstir,

fzshnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgiterin dogru oldufunun Kurulea

tekeffiilii anlamma gelmceyecedi gibi, izahnameyc iliskin bir lavsiye olarak da kabul
cdilemcz, .

Ihrag edilecek katilma paylanea iligkin yatirim kararlam izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendiriimesi sonucy verilmelidir,

Bu izahname, Kurueu Fiba Portfy Yonetimi A.$.nin adresli resmi intermet sitesi

w.fi ' emtr) ile  Kamuyn  Aydmlatma Platformu  (KAP)’nda
{(vww.kap org.tr) yayimlanmgtrr, Izahnamenin nerede yayimlandifi hosusunun teseili
ve TTSG’de ilan tarihine Higkin bilgiler yatirnme bilgi formunda ver almaktadur.

Aynca bu izahname katilma paylarmm alim satiminm yapildigr ortamlarda, semsiye fon
ietliziigé ve yatinma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak
Yatinmetlara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katima pav1 karsihZinda
toplanan nakitle, tasarrul szhipleri hesabina, inangh mfilki yel esaslanna gire isbu izahnamenin
IL boliimiinde bekirlenen varhk ve haklardan olugan portfiyh igletmek amaciyla kurulan,
kattlma paylari Semsiyc Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kigilifi bulunmayan mal

varlifudrr,

1.1. ¥ona liskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam: | Fiba Portfy Birinei T'on Sepeti Fomu
Bugh  Oldugn  Semsive  Fonun | liba Portfdy Yonelimi A.8. Fon Sepeti Semsive
Unvyag: Fonu

Bugh Oldugu Semsive Fonun Tird:

 Fon Sepeti Semsive Fom

LSitresi:

Sliresiz

1.2. Kurucy, Yonetici ve Portfiy Sakdayicisn Hakknda Genel Bilgiler
1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

| gy “ o w mp e
“Rurucu ve Yonetici'nin

Unvan:: | Fiba Portfoy Yanetimi A.S.
Yerld Belgest’ Portféy Yoneticiligi Faaliyetine ligkin Yetki
Belpesi
Tarih: 06/03/2015
No: PYS/PY.10/1121

Portfoy Saklaoncisenin

Lirvans:

| QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.

Portfty Saklama Faaliyeti Enine
Niskin  Kwu!  Karar ‘Taribi ve
Numarust

Tarth: 08/07/2014
No: 21/586

1.2.2. Tletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Fiba Portfby Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sarikanarye Sok. Yolbulan Plaza B Rlok No: 16711 -
34742 Kozyatal Kadiksyfistanbul
wavw {ibaportfov.com.Lr

Telefon numarasi:

02123817290

%ﬁﬁ{;r Sakfajwm QNB Finans Yatirom Menkul Degerler A.8.°nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mah. Kristal Kule Binasy, No: 215 No:6-7
Sigli/Istanbul
eww.agnbfl.com. e

Telefon numarast:

02122831760

yerhi beélged iptal odilerek, Kmé"ﬁa‘ Ry

' PYS TehliZi'se uynm gercevesinde. Kurucu'n

c. K| un 12.12.2013 tarih ve PYS.PY.56/1267 oyl portfisy voneticilii

0”uu 40 et ye 55 inel maddeleri uyaninca diizenlencn 06.03.2015

tarih ve PYS/PY.10/1121] s&vfﬁﬁr y.jﬂneﬁd&l{,l yethi belpesi verilmigti I &._f ? Y YONETIMI fé‘ {i$ .
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1.3. Kurueu YVéneticiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim krule tiyeleri yetkili olup, yénetim
Kurulu Gyelerine ve kurucunun difier yéneticilerine tigkin bilgiler agaghda yer almakradsr-

‘ g:;a a Gorevi | Son 5 Yilda Yapti Igler (Yl-Sirket-Gorev) | T etrﬁbesi]
‘ Yénetim
gﬁ%&l@ Xurulu 2009-Devam Fiba Holding A.§ Murahhas Uye 30 yut
E Baskam
Yonetim 2017-Devem Tibabanka A.S. Yanetim Kurule
Omer Kurulu Uvesi ve Genel Miidiir 28 val
MERT Baskan 2012-2017 iba Fmeklilik ve Hayar A.S. y
Vekili Yonetim Kurutu Uvesi ve Genel Midtir
; ¥ 6netinm . . R
CIif Alsev Kuruly ?I;/?} é}ﬁ Devam Fibabanka A.$ Genel
- UTKU Uvesi(ic Yardin st 20 yil
OZBLY Kontrolden o
- Sorumlu) ‘
Sesi 2017-Devam Fibabanka A.S. Genel Miidtr
“n Yéneti Yardimes
ERKEN netim ardimeis ‘ 17 3l
Kurulu Uyesi | 2014-2017 Abank Bireysel Bankaciltk —
Genel Midir Yardimeisy
' ibtahim Yonetim 2020-Dc->vam Fibabanka A.S. Genel Miidilr 20 yil
TOPRAK | KurulyUyesi | Yardmas:
YESI | 2004-2020 Akbank A.$. Hazine Midtic
2013-Devam  Fiba Portfoy Yonetimi A.S.-
Yonetim (renel Miidtir
Hakan Kurdlu 2013-2013 Fibabanka A.S.-Bélim Yoneticisi
| DBasri Civesi/Gene] | 92/2012-05/2013 ATIG Menkul Degerler 20 i
AVCI Y,t,m do s | AS.- Genel Midiir

11/2009 - 02/2012 Meksa Yaurm A.S.-Gencl
Midiir Damigman

1.4. Fon IYizmet Birimi

Ton hizmet birimi

olugturulmus olup,

QNB Finans Yattrmm Menlkul Degecer A$. nczdinde
hizmet biriminde gérevli fon madiiine iligkin bilgiler agagdaki gibidir.

i Adr

Soyady

Gorevi

} Son § Yilda Yaptig Isler (Yi-Sirket-Gorev)

Teeriibesi |
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QNB Finans Yatinm Menkul Defierier AS.
(26.07.2020 — Devam) Fon Ilizmet Birimi —
s Miidiir

cref fon Mudir | ©120@ Pinans Emeklilik ve Hayat A.S.
DURNA | FonMUdOE | 0% 2090 - 36.07.2000) Mot Bosiot vo | 10311
Raporlama/Ton Yonetimi - Miidir Yrd.
: ICBC Turkey Yatinm Menku] Degerler A.S.
| . (12.03.2018 - 31.03.2020) — Fon Hizmer _

L.3. Portfiy Yoneticileri

Fon malvariigimm, fonun yatwmm stratejisi dofrlrusunda, fonun yatrmm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alarinda en az. bes yillik tecriibeye sahip
pertfey ySneticileri tarafindan, yatiumer lehine ve yatinme: gikannt abzetecek sekilde
PY$ Tebligi dizenlemeleri, portity yénetim sSzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme
dokiimanlan gergevesinde yonetilmesi zorunludur,

Fon portfyiintin yinetimi igin goreviendirilen portiSy yéneticilerine iliskin bilgilere
KAPta yer alan stirekli bilgllendirme formundan (www kap.orgdr) ulastlmast miimkiindiir.

L6, Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsez Denetimini Yapan Kuruelug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugy Kurum F
Fon hizmet birimi QNB Vinans Yatrun Menku! Deficrier AS.

T¢ kontral sistemi Yiba Portfdy Yonetimi A.S,

Risk Yonetim sistem; Liiba Portfdy Yénetimi A.S.

Teftiy birimi Fiba Portiy Yonctimi A.S

Arastirma birimi Fiba Portfy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal rapotlarimn bagimsiz denctimi KPMG Bagunsiz Denttim ve
Serhest Muhasebeei Mali Misavirlik A.S. larafindan yapilmaktadir.

1. FON PORTFOVUNUN YONETIMI, VATIRIM STRATEJISI ILE yON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurueu, fonun katilmz payi sahiplerinin haklanm koruyecak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ilc Taaliyetlerinin igliviik ve izahnmame hilkiimlcrine
uygun olarak yiiriiitmesinden sorumiudur. Kurucu fona ait varhllar tizerinde kendi adina ve
fon hesabina mevzaal ve ictliziige uvgun olarak wsarrufta bul unmaya ve bundan dogdan hakian
kullanmaya yetkilidir. Fonun loaliyetlerinin yiinitilimesi esnasinda porlfy voneticiligi

hizmeti de dahil olmak Gzere digariden hizmet alinmasy, Kurucunun sorumlulufunu ortadan
kaldimiay,

'2.2. Fon portf¥yi, kolcklil portity ybneticilifine iliskin PYS Tcbligi’nde belietilen
ilkeler ve fon portByiine dﬂ}i‘l‘-”gdi.leh\i,‘lsfek varhk ve haklara iligkin Teblig’de ver alan
suurlamalar ¢ergevesinde yﬁrir,«g‘:i{it.};—‘f e B {4 '
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2.3. Fon'un yaunm stratejisi: Fon toplam deicrinin en az %801 devamh olarak,
vaurm fonlart ve borsa yatrim fonlarmin katilma paylanma yatmlir. Fon stratejisi fon
gesitliliginin oraya cikardif risk dilsiis avantajindan hareketle, altematif yaumm ve scrmaye

piyasas: araglanna gore kabul edilebilic hir fivat dalgalanmas riskiyle rekabetgi getiri
saglamaktir,

Fon portfyiine dahi! edilecek yabanci para ve sermaye pivasas araglar fon toplam
defierinin %80 ve fazlasi olumaz. Fon portfbyline dahil cdilen yerli ve vabane ihraggilarin

dbviz cinsinden ihrag edilmiy para ve sermaye piyasas: araglan da fon toplam degerinin %8071
ve fazlast olamaz,

2.4. Yonelici tarafindan, fon toplam defieri csas alinarak, Fon portfviinde yer

alabilecek varlk ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simfamalar asafndakt tabloda
gosterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TORU 1 A% | Ammiw ]
Yatirim Fonu ve Borsa Yatrim Pony Kanima 80 100 '
Paylarn N ek i : ]
1
| Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katitma Paylan 0 20
Yabanc: Borglanma Araglan, Kira Serifikalan 0 N 0
. ve Ortakhik Paylan , —
Kamu ve Ozel Sckior Ig ve Dig Borglanma
0 20
Araglar
_Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Pi yasast ve Yurtici 0 20
_Organize Para Pivasas Islemlors
VarhZa Davali Menkul Kiymeller 0 20
Kira Serlifikalan 0 20
_Gayrimenkul Sertifikalan 0 20
Gelir Ortaklif Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Scnetler o 20
Gayrimenkul Yatiim Fonu Kanlma Paylan ve
Girigim Sermayesi Yatwim Fonu Katilma 0 20
Paylan . J. . ;
Vedell Mevduwat Katilma Hesabi (TL, Déviz) 0 : 10
Ortakhik Paylan 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madener ile bu
Madenlere Dayalt Para ve Sermaye Piyasas) 0 20
. Araglan ) . : ,
|_Yapilandmlmus Yatmm Araglan 0 10

Portitye dahil edilen yatirm fonu vo barsa yatinm fonu katiima paylarma iligkin asapdaki
kurallar uyounlamr

&) Tek bir [ona veya borsa yatrim fonuna ait katilma paylarimn deger fon sepeti fonunun
toplam deBerinin %420 sing a.sam.a_zwB).ffiﬁfamp_\hesaplamnasunda katslma pay: alim lalepleringde,
nemalandimima emach olarak }ﬁ(i;lnﬁ;yﬁallaﬁ‘tg.ara piyasast {u. & Eﬁ‘?%hmﬁl a
aragiart fon kattlma pavlan dilgﬁ:awé?ug_magﬁ-} % Ag)
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b} Diger fon scpeti fonlarma vatierm yapulamax,

c} Fon sepeti fon porttSyiine alman fon kafilma paylan veya borsa yatrm fonu karima
paylannin sayisi, vatnm yapilan fonun katiima payi sayisimn %25°'ini asamaz. Bu oramn
fillcsaplamna%mda katilma paylannin fon portfdyiine dahil edildigi tarihteki katilma pav1 sayis] esas

my,

d) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katdma paylanoim degeri, fon toplam
defierinin %10"umu geceme:,

e) Fon sepeti fonu portidyine, katitma payi satisina iliskin izahnamesi Kurulea onaylanan
fonlann kanlma paylarmm dahil edilmesi esastir. Yabanc: borsalarda islem géren borsa yatnm
fonlaninn katilma paylar i¢in sitz konusu sart aranmaz,

Fon porttyterinde yer alan repo islemine konu ofabilecek varhklarn rayi¢ degerinin
%10 una kadar borsada veya borsa diginda repo vapilabiliz, Borsa disinda taraf olunan ters epo
sézlesmelerine, fon toplam degierinin en fazla %10 una kadar yannm yapilabilir,

Borsa disi islemlerin yapilmast halinde cn geg islem tarihini lakip eden iygind icinde
igl{cmin tutan, faizi, tarihi ve kargi taraf ile geri ddenecelit 1arih KAP'ta aciklantr ve Kurula
bildinlir.

Fon, Kurulun ilgili divenlemeleri cergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir
enda portfiyiindeki Sermaye piyasas: araglarmin piyasa defierinin en fazla %30'si tutannda
sermaye piyasasi araglarnu 6déng verchilir. Fon porliylinden 4diing verme iglomi, tdiing verilen
sermaye pivasas) araglarimn en az %100%; karmlifinda Korulon ilgili dizenlemelerinde tizkaynak
olarak kabul edilen varliklarn fon adma Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yaplabilir.

zkaynafn  defierlemesine  ve temamlanmamasina  iliskin - csaslarda  Kurulun ilaili
dizenlemelerine uyuiur,

2.3. Fon'un csik degieri olarak %100 BIST- KYD 1 Ayhk Mevduat ‘T, Endeksi
belirlenmistir,

2.6. Portftive riskien korunma veiveya yatinm amaciyla fonon liriine ve yalimm
stratejisine uygun olacak selilde ortakhk paylan, Gzel sckitir ve kamu borglanma araglar, alun
ve digger kiymetli madenler, faiz, dévivkur ve finansal endekslere dayali torev araglar (Vior
sOzlesmelerd, forward, opsiyon sbzlegmeler) varantlar ve serlifikalar dahil edilir.

Aytica sakh tiirev arag ve swap sbzlesmeleri ile yukartda swalanan varliklar digindaki
varliklara dolayh olarak yatnm yapimas: mimkitn degildir, Kaldmag yaratan iglemlerin

pozisyonlarmnm hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Trlerine lliskin Kentrol™ bashinda yer alan
siurlamalara uyulur,

2.7. Ponfoye borsa dupindan '8po, ters repo, vadeli iglem, opsiyon e Swap
stziegmoler dahil cdilebilir. Borsa dist stizlesmeler fonun yatmm stratejisine uygun olarak
fon portf8yiine dahil edilir. Sodegmelerin karg tarallanmin yatinm yapilahilir derecclendinme
notuna sahip olmaw, herhangi bir iligkiden ctkilenmeyceek sekilde objektif kogullarda
yapumas: ve adil bir fiyal igermesi ve fonun fiyat agiklama dSnemlerinde gergede uygun
defferi Uverinden nakde doniistiirilebilir olmast zorunludur. Aynca, borsa diginda taral obunan
lrev arag ve opsiyon szlesmelerinde karg! taralimn denetime ve govetinie tabi linansal bir
kurum (benka, arac) kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde “giivenilic” ve
“dogrulanabilir” bir yontem jlc degerlenmesi zorunludur,

2.8. Fon toplam deficrinin % 10'unu gegmemek dzere, fon hesabina kredi alnebilir. Bu
takdirde kredinin tutar:, faizi, alindin tarih ve kredi shnan kurulug ile geri Gdenecefl tarih
KAP*ta apklanyr ve Kurula bildirilir.

2.9. Fon pori[Gyiine yurt igindgld kamu, dzel ve yerel ji
disinda veya yurt iginde ﬂm’itﬁmklm disVig bazh barglanmu ﬁ%‘f{
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edilebilir. Portftiye dahi) edilen yabanct yatirim araglarm taniticy genel bilgiler: Portfsye OECD
iilkeler, AB @lkeleri, Cin Halk Cumhuriyeti, Tayvan, Birlesik Arap Emirliklert, Karar, Kuveyt,
Misir, Arjantin, Brezlya, Uruguay, Hindistan, Endonezya, Tayland, V ietnam, Singapur, Rusya,
Ukrayna, Giiney Afika Cumburiyeti ve bunlara bagh devietlerde kurulu teskilatlanmig
borsalarda iglem gbren ortaklik paylen ile bu dlkelerdeki borsalara kote edilmis ve
derecelendimmeye tabi lutulmus borglanma araglars ve kira serfifikalar v bu iilkelorde kurulmusg
olan ve organize borsalarda islem goren yabanct borsa yatinm fonlan ahnabilic,

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarnmn ve kira sertifikalarimn, yatmm yapilabilir
scviyeye denk gelen dorecelendirme notuna szhip olmasi, tabi oldufu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayio kuruluy nezdinde saklanmasi, fiyabmin veri daftm kanallan
vaslasryla ilan edilmesi ve fonun biyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tcbligi
diizenlemeleri gergevesinde gereefe uygun degeri Hizerinden nakde dimigtitriilebilecek nitelikie

likiditasyona sahip olmas sartlanyla, yurtdigmda borsa digindan fon portfoyiine dahil edilmesi
mimki{ndér.

Yatimm yapilacak firtindtn jhraceis hakkinda, deficrlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bil gilerl, yabaner sermaye pivasas; araglannin tabii olduu Glke mevzualna
gore borsada satiyma ve bedellerinin transforine iliskin kisitlamalarm bulunup bulunmadigin
aragirmak Yonctici'nin sorumlulufundadyr,

2,18. Fon porlibyiinc yaplandinlmng  yatym  araglan dghil edilebileeck  olup,
vapilandiridmy yatinm araclannim; Fon'un yaurim stratejisine ve risk yapsma uysun olmas,
borsada islem grmesi, Tiirkiyede ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulea onaylanmig
olmasy, yetkilendirilmis bir saklayier kurulus nezdinde suklanmasy, fonun fival agiklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Teblifi dizenlemeleri gergevesinde gergede uygun degeri
lizerinden nakde dontistitritiebilic nitelikle likiditeye sahip olmasi, ihraggrsimn vo/veyva varsa
yatium aracin, yaturmm yvaplabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas,
dereeelendirme notunu igeren belgelerin Kunieu nezdinde bulundurulmas; ve gereklidir,

Yapslandirdmuyg yatirum araglarimun dayanak varliklar, 6zel sektor ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylan, faiz, doviz, altn ve finansal endekslerden olusabilmekee olup, 88z
konusu dayanak varlikluen getintsi ile birlikie bir tiirev aracin kombinasycnundan olusan
yaplandiridmus yatirum araglar da porttgye dahil edilebilecekrir.

Diger taraftan, sadece Tirkiye'de ihrag edilmiy vapilandinloug yatmm araclarmn fon
portfoyiine alinabilecsk olmasi sebebiyle, Kurul*un borglanma araglarina iligkin diizenlemeleri
gergevesinde niteligi itibari ile borglanma aracr oldufiu kabul edilen sermaye  piyasast
araclarindan, yatirmen tarafindin Sdenen bedelin tamanunmin geri §denceodi taahhidiini igeren
Gzellikieki areglar fon portidytine dahil cdilebilecektir.

Yapilandinlmig yaurm araglarun getinisi temelde ihrag edilecck bir borglanma aractiun
getirisine dayali olmakra ve yatirim yapilan dayanak varhfim riski doBrultusunda varsa icinde
barndirdips tiirev araca/aruglars gére olugacak bir getiri sunabilmeliedir.

HIL TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

Yaunmelar ¥on'a varirun yapmadan Once Fon’la ilgili temel yaurin nisklerin
deferlendimmelidirler. lion'un  maruz kalebilecegi temel risklerden kaynaldanabilecek
deffisimler sonucunda Fon birim pay fiyaindaki olas1 diigiiglere bagl olarak yatmmlanmm
degerinin baglangy degerinin altm disebilecegini yrtinmeilar gz dniinde bulundurmalidyr.

]
AT

3.1. Fonpun maruz ka]gb’i}gcdfﬁ‘;ipiéﬁhgunlardxr:
1) Pivasa Riski: PE;.-;@Ea yigk ’gg\g«grgldi;ma)q temsil cden finansal araglunn, ortaklik
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paylariaim, diger menkul kiymetlerin, diviz ve dovize endeksli linansal araglara dayal: tirev
sozlesmelere iligkin tagman pozisyonfann defierinde, faiz orantan, ortaklik payr fiyatian ve
ddviz kurlarindaki  dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski  ifade
edilmektedir. $6z konusy risklerin delaylarma agafisda yer verilmekiedin:

a- Fajz Oranr Riski: Fen port{yline faize dayal varliklann {bor¢lanma sracy, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, six konusu varliklann degerinde piyasalarda
yasanabilceek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portByiine yabanei para cinsinden varitklarm dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle For’un maruz
kalacagt zarar olasthn ifade etmekledir,

¢- Ortakltk Pay: Fivat Riski: Fon poﬁﬁyﬁnc ortaklik payr dahil cdilmesi halinde,
Fon porifBylinde bulunan ortakhk paylannin [ivatlarinda mcydana gelebilecel:
deffisiklikler ncdenivle porifyiin maruz kalacag: zarar olasihjnu ifade etmektedir,

2) Kargl Taraf Riski: Kargt tarafin sbzlegmeden kaynaklanan yikiimliliklering
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya lakas islemlerinde ortaya ¢rkan
aksakhikdar sonucunda Sdemenin yapilamamas riskini ifade ctmektedir.

3) Likidite Riski: Fon port{syiinde bulunan finansal varltklarna istentldifi anda pivase
fiyatindan nakde donitstirtlememesi halinde ortaya grkan zavar olasthiidur,

4) Kaldira¢ Yaratan fslem Riski: Fon portféyline tiiroy arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli ttrey arug, swap sbzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmest, ileri valdnig
tehvil/bono ve alum alim islemlerinde ve di ger herhangi bir yvontemle kaldirag varatan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangig vatinm ile baglanglg yatmnumn tizecinde pozisyon

ahnmasi sebebs ile fonun baglangie vatimnundan daha vitksek zarar kaydedebilme olasihas
katdswrag riskini ifade cder.

5) Operasyone! Risk: Operasyonc! risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihjpm ifade eder. Operasyanel riskin kaynaklan arasmda
kullantlan sistemlerin yetersiziigi, bagansiz yénctim, personelin hatah va da hileli islemleri
gibi kurum i¢i etkenlerin yans sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisiklipi gibi
kurum dig1 ctkenler do olabilir.

6) Yofunlasma Riski: Belli bir varhia ve/veya vadeye yofun vatinm yapilmas
sonuce fonun bu varhifim ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. ’

7) Korelasyon Riski: I'arkh finansal varlklann piyasa kogullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda degier kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli ffnansal varhigm birbirled ile olan pozitif veya negauit yénli iliskileri redeniyle
dofabilecek arar thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dinemden soora meviuatta ve ditzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek defiyiklerden ohansuz eikilenmesi riskidir,

9) ihragce Rig};i:~:ﬁ-?‘cn::gprtﬁiyﬁnc alman varliklerin ibraggrsinin yilkiimlGliklerini
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10) Emtia Riski: Fon portfdytinde bulunan altin ve difice kiymetli maden fyatiannda
meydana gelebilecek degisikiikler nedeniyle portfdyiin defier kaybetme olasilifim ifade
eimektedir.

11) Teminat Riski: Tirev araglar ifizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
ahnan teminatin, teminall zorunlu haller sehebiyle likidile etmesi halinde plyasaya gbrc
deferleme degerinin bekdenen tifrey pozisyon defrerini karsilayamarnas) veya dofirudan, teminat
nitelifiyle ilgili olumsuzluilarm bulunmas olasilifim ortaya ¢ikmast durimudur,

12) Opsiyen Duyarhhik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhbklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal Urin fiyal degfisiminde ¢ok farkl miktarda misk duyarhihk
degigimleri vaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yanldig Hgili finansal varhgm fiyatindaks bic
birim degigmenin opsiyon priminde olugturdugu degigimi gostermektedir, Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhiin fivatindaki defiisimin opsiyonun deltasinda meydany getirdigi defiisimi
dlgmekiedir. Vega; opsiyonun dayanak varhgmin fival dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olugturduga deigimdir. Theta; risk bletimlerinde bidylik Bnem tagivan zamean
fakt8riingl ifade cden gosierge olup, opsivon fiyahinmn vadeye géire degisiminin dlgiisiidiir, Rho
isc faiz oranlanndaki yiivdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugiv defisimin slctisitdiir.

13) Yapilandirdmus  Yairerm Araglan Riski: Yapandnlms yatrm  araglarina
yapuan yaunmin beklenmedik ve olaandint gelismelerin yasanmas: durumlarmda vade icinde
veya vade senunda tamammm kaybedilmesi miimkindiir. Yapulandinlmy yaurm araglarmin
dayanak varhidan Gzerine olusturulan stratejilerin setirisinin igili d¥nemde negatif olmas:
halinde, yatirimer vade somnda higbir gelir elde edemeyecei gibi vade sonunda yatinmlarinm
deieri baglangic degerinin aluna ditgebilir.

Yapilandimlnus yatinm ara¢lanna yannm yapiltnas: halinde karsw taraf riski de
meveuliur. Yatirime, yaplandmloug yaunm araglanna iligkin olarak sirketin kredi riskine
marz kalmakia ve by risk dlglistinde bir getiri beklemektedir, Yapdandinlnug yannm
araclarmda yatiimer) ar ihraggimn 6deme riskini de almakiadir. Odeme riski ilc thrage kuromun
yaptlandmlmig yatinm araclanndan kaynaklanan yikimltliklerni yering getitememe riski
ifade edilmekiedir, Karst wraf risking ninimum seviyede tutabilmek adina ihragginin vefveya
VArsa yatnm eracuun yaunm yapriabilic scviyeye denk pelen derccelendirme noluna sahip
olmamt kogulu aranmakiadir, Olagundist korelesyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa
kosullannda ortaya gikabilecek likidile sorunlan yaptlandmlmg yatirim wraglant igin dnemli
riskler olugturmaktadir. Piyasa yapiah® olmadgt durumlarda yaplandimlms  yztirim
araglarimn Hkidite riski tist seviyededir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmin cari deger! il konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimn aldif1 deger arasindaki fiyat farkhli degisimini ifade clmekiedic.
Stizlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fiyal birbirine cgit oimaktedir, Ancuk
fon portfSyii icerisinde ver alan ilgili vadeli finansal enstriimaniarda islem yapmlan larih ile vade
sonu arasinda gegen zeman icerisinde vadel; fiyat fie spot fiyal teorik fiyatlamadan farkl
olabitmektedir. Delavist ile burada Baz Defier’in sélesme vadesi boyunca gOsterecefii defisim
riskini ifade ctmektedir.

Risk tammiamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip cdilerek diizenls
olarak gizden gc:;iril‘jp,ve%ﬁyﬁmﬁ; zelismelere paralel olarak gitncelicnir, ,
# [ i N“.

o /’} - et I\ i D o £ $ -"‘;‘: >;i

e _v;g""akd 2., R FEQA PQF%\I»‘; ﬁ{ :;é‘GMETiM%ﬁﬁ; 1'1
IR~ N 1 sankaya Ss, YelfaryPlaza B Blgk Kiobd
A PN Horystgld KaTkSy Beantiaf 2 a ], 1
A I\E o )% . oxys‘:% Yithsrs: A
% . :.*:"}, e vrd fbsgortoy fomir b



3.2, Fenum maruz kalabileeedi  risklerin dlgimiinde kultamlan yontemler
sunlardr:

Ponun yatirim straiejisi ile yatnm yapilan varhiklann yapisma ve risk diizeyine uygun
bir risk y8netim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun maruz oldugu pivasa riskinin Sliilmesinde Riske Maruz Deger (RMD)
yéniemi kullamhir. Bu ydniem ¢ercevesinde belirli 1statistiki hesaplamalar dahilinde forun
kabul edilen given eralid ve elds tulma siiresi allinda yasayabilecegi maksimum kayrp belli
bir kesinlik gergevesinde tahmin edilir. Bu gergevede kullamlan parametreler asagidaki gibidir:

1. Flde Tutma siiresi: 20 giin,
2. Giiven Arahf: Tek Tarafl: %499,
3. RMD ¥Y&ntemi - RMD (¢n az 250 iggiing gdzlem stiresi)
4, Oleiim Yénteri: Taribsel Simtilasyon
Likidite Riski: Fikidite riskinin kontrolimde fon paylannm piyasalarda vasanabilecek sert

dalgalanmalar veya digcr zel durumlar nedeniyle Gnemli bir krsmumin kise sare i¢inde fona
fadesi durumunda portfdydeki varhiklarm ne kadar sirede Fikide edilebilecegi ile ilgili
Sletimler kullamlir, Burada fonun taril, biiyikldEn, varhik bilesimi, fonun kendisinin veya yoni
1se benzer fonlann toplam defierlerinin en az son ti¢ yilhk geemigindeki defisimler de dikkate
alinarak bir likidite esizi belirlenir. Her durumda belirlenen esik, genel bir kural olarak fonun
Pay sayisiun en az yarsimn 1 takvim ay iginde fona jadesi durumunda gerekli likiditenin
sedlanabilecedi scviyeden daha ditslk olamaz, Daha soura foru olugluran  varhiklann
likiditelerinin agithkh ortalamas: hesaplanir. Bu hesap vapilirken kamu ve 6zel borglanma
araglan ve paylar icin vori saglayicilardan temin cdilen son § ayhk ortalama giinlik islem
Racimleri kullanlir. Bu hacimler Hkidite esifindeki iy giindl sayisi ile garpifarak s6z konusu
vath@m belirlencn giin savisinda likide edilip edilmeyccepi belirlenir. Nakit, repo, borsa para
piyasasy, titey teminatlan ve meveduat gibi araglarda ise vadeve kalan giin sayis: ve varhigin
acil likidasyonunun miimkiin clup olmadip dikkate alinir, Fonun bu gekilde hesaplanan agarhkl

ortalama [ikiditc kalsayisiin belirlenen limitin altina dismesi durumunda gerekli uyartlar
I Kantrol Birimi tarafindan yaphur.

Kargt Taraf Riski: Fon 8zel sckitdr turafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araclarma yalmm
yapmaktadir. Bu yatinmlardan kayneklanabilecek karsi taraf riskinin dlgimiinde s6z konusu
araclarin {hrageilart hakkinda yaptlan analizler belideyici rol oynamalktadiy. Bu analizlerde
ihragermn mali yapsi, kurumsallik kriterleri ve sekedrdeki durumu degerlendirilmekte ve
yaymlanmg rating raporlan incelenmektedir. Bunun disinda Sirket tarafindan ihrager icin
uygun kunallar kuliamlarak bagka kaynaklardan risk sorgulamast yapiimaktadir. Elde edilen
Wm veriler wpginda yaurm yapilabilirik riski konusunda karar almmalktadir. Orel sektor
larafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglannz yatinm yvapildifinda karg: laraf
riski dofmakiadir. Kargy taraf riskinin Glglimiinde ihrager hakkinda mali analiz ve araghrma
yapildiktan sora ihraggtlar, uvsulamada nicel ve nitel kriterlerden  olusan etkin bir

derecclendirme sisteminden gecirilmekiedir., lhragetar igin nicel kriterler, karllik, borgluluk
oranl, desermaye bitytikligl, sekdriindeki pazar payr gibi dleiilebilir degerlerden olugurken;
nitel kriterler, kurumsal ydnetim ile ilgili bagimaizhik, scffaflik, hesap verilebilidik ve
profesyone] yonetim gibi Slciilebilir olmayan deperlerden olugmekiadir. Derecclendirmeden
soora asgari “yatinm yapiabilic sevivede" olan ihraggilanin scomaye piyasasi araglarma
Yatinm Komitesinin onayiyla yatinm vapilabilir,

Operasyonct Ris,bﬁ‘i?ig?f_“ﬁa{ clleri kapsamunda karsilagilabilecek akspmalarm Sntine geerack
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bir ip kontro! mekanizmas; olusturulmustur, Bilgi iglem sistemlerinin gergek  zamanly
yedeklenmesi saglanmustur,

Kredi Riski: Fon portibytine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagtyan finansal Uriinlor
i¢in, thragemn kredi verilebilirlili incelenir, Fon portfdytine dahil edilmek istenilen kred;
riski fastyan irinlerin thrageist igin kredi derccelendirme kuruluglan Moody's, S&Pp Fich,
JCR ve benzer digerleri tarafindan verilmis kredi notw defierlendirilerck fon portfGylerine
dahil edilir, Kredi not bulonmayan ihraggilar icin  kredi verilebilirlifin izlenmosini
saflayacak kredi kalilesi degerlendirme metodlan kullamlabilir,

3.3. Kaldirag Yaratan iglemler

Fon poriféyiinc kaldwa¢ yaratan 1slemlerden; vadeti islemler, apsiyon stiviesmelen,
swap sbzlegmeleri, varant, sertifika, iler] valirlii tahvil’bono ile altin almm islemleri dahil
edilebilir,

Kaldrragh iglemlerin koruma amaciyla kullanildin Hurumlarda, portfoyde meveut
sermaye piyasast araclan ile yitksek korelasyona sahip tirev araglar segilerek, asa@i yonld
fiyal hareketlerinin otkisini azal tmak amaciyla ters vénde pozisyon alinr,

Yatinm amaciyla iglem vapimast durumunda ise Fon™un yabmm amac) ve siratejisine
uygun clan sermaye piyasas ara¢larna veya bunlardan olugturulan  endekslere dayali
kaldwragls araglar porttdye dahil cdilir. [er iki duramda da genellikle vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri kullanthr.

Kaldirag varatan bu ilemicr fonun gelini volatilitesini ve maruz kaldif riskleri
arltirabilir,

Taraf olunan ters repa sdzlesmelering konu Sermayc piyasast araglarinn, lon
portlBytindeki sermaye piyasas araglannn 8dilng verilmesi kapsaminda teminat olarsk alinan
varliklarm ve repo iglemi gergevesinde fon portfiyime dahil edilen nakdin ilave kaldirag
yaratmak fizere yeniden yatma yOnlendirilmesi miimkiin degildir.

Ag13a salis sonucuny doguracak ilert valstit ahvil’bono ya da ileri valselil altn islemi
yaptamaz.

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin Slgimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde Riske Maruz Deger (Mutlak RMD) yéniemi kullamlacakur. Fonun
mutlak riske maruz degteri fon toplam degerinin %25%ini asamaz.

3.5. Kaldirag yararan islemlere iliskin olarak arac bazmda ayr1 ayn heseplanan
pozisyontann mutlak degerlerinin toplanmas {sum of noticnals) suretiyle ulagrlan toplam
pozisyonun fon toplam deferine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldira¢ limiti %100 dir.

3.6. Fon portfSyiine alinan yapilandminug yatrim araglaninim sakls tiieev arag nitehigi
tagiyep asmmadi@n Kuruou tarafindan deferlendirilerek s62 konusu deferlendinmeyi tevsik cdici
belgeler Kurucu nezdinde mubhataza edilir, Yapilandimliug yatirm aracuun sakl Wirev arag
niteliginde olmast halinde, risk dleimine iligkin olarak Rehber’de ver alan csaslar uygulamr,

W, FON PORTFOYONDN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ
AYRILICK

4.1. Fon porifiyiinds yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portity
saklama hizmetine ligkin dizenlemeleri ¢ergevesinde Portfiy Saklayvreist nezdinde sakluammr.

4.2. Portfoy JS;:I{T&?&'S;'WEW fon portfyiinde ver alan ve Takasbank’in saklama
hizmeti verdig pard” vé) sdriaye pi gsast araglar, kiymetli 1 adenler ile diger varliklin
& TR A - rff%jﬁ‘rmwbmwmm .
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Takasbank nezdinde ilgili fon adina actlun hesaplarda iziemesi gerekmelktedir. Bunlarm disinda
kalan varhklar ve bunlarn defierleri konusunda gerekli bil giler Takasbank*a aktarlir veya soz
konusu bilgilere Takashank'in engimine imkén saflanir. Bu durumda dah Parttoy
Saklayicisi'run yikiimlitik ve soruminiufu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhig Kurucu’nun ve PortiBy Saklayicis’min malvarliBindan ayridir.
Fon'un malvarh$, fon besabma olmas: sarttyla kredi almak tirev arac iglemleri veya Jon
adma 1araf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat ghsterilemey ve
rchnedilemer, Fon malvarlifi Kurucunun ve Port(By Saklayicisimn yonetiminin veva
denetiminin kamu kurumlanna devredilmes; halinde dahi bagka bir amagla tasarmf edilemez,

karmu alacaklannin tahsili amac da dahil olmak tizere haczedilemez, tzerine ihtivali tedbir
konulamaz ve iflas masasma dakil edilemez.

4.4. Portfey saklayrcis; Tona air finansal varliklarin saklanmes: velveva kaylann
lmasy, diger varliklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlannin wolmasi, varlik vo
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin konteld ile mevzuatty belirtilen
diger girevlerin yerine getiriimesinden serumludur. By kapsamda, portfSy saklayicist;

2} Yatmm fonlan hesabma katima paylarmn ibrac ve itfa edilmesi iglemlerinin
mevzuat ve fon tetlizigt hitkimlerine uygunlufunu,

b} Yaunm fonu birim katlme Payl veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziiga,
izahname hitktimled gercevesinde belirlenen deferleme esuskarina gore hesaplunmasim,

¢} Movivat ile fon igrivdldl, izsharc hikitmlerine aykm  olmamak  saruvia,
Kurucw/Yonetici®nin talimatlanmg yerine getirilmesin,

dj Fon'un varliklanyla igili iglemlerinden dogan edimlerine ligkin bedelin uygun

siirede akiarilmasin,
¢) Fon’un gelirlerinin mevouar ile fon igritziig, izahname hiikiimlerine wygun olarak
kullanlmasim,

f) Fon’un valik ahm satimlarmm, porlity yapwstin, iglemlerinin mevouat, fon
icnizEE, izahname hitkirnlerine nygunfulunu
saglamakla yiikiimlidyr,

4.5. Porlfby saklayicist;

a) Fona ait varliklann ayn ayri, fona aidiyer agikea belli olacak, kayip ve hasera
uframayacak sckilde saklanmasim saBlar.

b) Belge ve kayi dizeninde, fona ait variiklan, haklart ve bunfarm hareketiorini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) P'ona ait varhklan uhdesinde vo diger kururalardeki kendi hesaplarmda tutamas ve
kendi akiifleriyle iliskilendiremez,

4.64) Porlldy saklama hizmetini viriiten  kurulug, yikbololoklerini  verine
getirmemesi nedeniyle Kuruen ve katilma pay! sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
Korucu, Porlisy Saklayrrsindan; Portfsy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi  hikdmierinin  Thigli nedeniyle dofan  sararlenn giderilmesini talep  etmekle
yikimlidir. Katilma payy sahiplerinin Kurucu veya Portfay Saklayicisma dava agma hakky
sakhdr,

b) Portfoy saklayicis, portfdy saklama hizmed verdifi portiBylerin yinetiminden
veya piyasadeki fiyat harcketderinden kaynaklanan zararlardan sorumlu depildir,

<) Portivy Saklwa.;g;r-,-,aggz sayill Sermaye Piyaszst Kanun ve § Igiti diSer
mevZuatian ka}malx:tann‘x:g;”:%}ﬂlﬁiuﬁﬂmﬂ:g{ini yerine petirmemesi  nedeniyle kaulma pay
] : { (
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4.7, Porifiy saklavicisi, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayngtinimas, pounsivel ¢rkar catigmalarinm diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, tnlenemivorsa yonetilmesi, advetimi ve bn duramun fon yatmmeilanna
agtklanmas: kaydiyla fona portfdy deferleme, operasyon ve muhasche hizmetleri, katilma
pay! abm saumina aractlik hizmeti ve Kurulea uygun ghrilecek difier hizmetleri verebilir.

4.8. PortfGy saklayicis: her giin itibart ile saldamaya konu varhklann mutabalatim, by
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucn veya yatnm ortaklig ile yapar,

4.9. Portfsy saklayicis: portfay saklama hizmetini yiritirken kargitasabilecedi cikar
gatismalannn  lammlanmassm, Snlcamesini, yBnetimini, gozetimini ve  agiklanmasmu
safilayacak gerekli politikalag olusturmalk ve bunlart uygulamakla yitkiimliidir.

4.10. Kurueu'nun tigtined kigilers olan borglan ve yikiimilikler fle Fon’un aym
dglineit kigilerden olan ajacaklan birbiclering kargi mahsup adilemez,

4.11. Poriidy saklama hizanetini yiirliten kurulus, yitkiimhisliiklerin yerine gotirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilina Pay! sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.,

4.12. Kurucu, Portfiy Saklayicisindan; Portiby Saklayiciss da Kuruew'dan, Kanun ve
Saklama Teblifi hitkiimlerinin ihlali nedenivie dogan zararlarin giderilmesing lalep cimekle

vikimliniir. Kalilma pay szhiplerinin Kuruen veya Porifdy Saklaywcisina dava agma hakka
sakiidr,

4.15. Portity saklayicisy, portfly saklama hizmeti verdifl porifSylerin ySuetiminden
veya piyasadaki fiyar hareketlerinden kaynaklanan vararlardan sorumiu defildir,

4.14, Ponfy Sakluyiois:, 6362 sayth Sermaye Pivasast Kanun ve ilgili diger
mevzuation - kaynaklanan  vitkimliliklering yering  getirmemesi nedeniyle katdma payr
sahiplerine karg sorumluodur,

4.13. PortfBy saklama sbzlegmesinde portRiy seklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
niikiimleri ile belitlenmis olan sorumluluklarimn kapsarmm daralticr hitkiimlere yer verilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARY

5.1. "lon Portfvy Degeri”, porifoydeki varhklarm Finansal Raporlama Teblifi’ nde
belirlencn ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplammdir. “Fon Toplam Degeri” ise,

Fon Porifiy Degerine varsa difer varliklann eklenmesi ve borglarin diigiilmes; suretiyle
hesaplany.

5.2. Fon'un birim pay deferi, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. By defier her ig gind sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde

betirlenen jlkeler gergevesinde hesaplanic ve izleyen is ginit katilma paylanmn alim-satm
yerlerinde ilan edilir,

5.3. Savas, dofial ai“elier,‘“c_.;g_qnomik kriz. iletisim sistemlerinin ¢cBkmesi, portfsydeki

s

varhiklaein flgili oldugu pggmﬁ";,'.;pj}'“ an, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlgrinde
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ortaya ¢ikmast gibi olaganisii durumilarn meydana gelmesi halinde, deferleme csaslarinin

tespiti hususunda Kurueu’nun yonetim kurulu karar alabilir. AyTica sz konuso olaylarla ilgili
olarak KAP“ta agiklama yapilir. :

34. 5.3, numarali maddede belirtilen durumiarda, Kurulea uygun gbriilmes halinde,

kaulma paylatmin birim pay deferleri hesaplanmavabilic ve kaulma pavlarimun alm satim
durdurulabilis.

3.5. Yatirim Fonlanna Esasjar Tebligi (I0-52.1) ne iliskin olarak, Finansal Raporlama
Tebligi wyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurule Xarars ile belirlenen
deferieme esaslan agafidaki gibidir,

Borsa Dist Tiirev Arag ve Swap Sizlesmelcrine Hliskin Degerleme

Portiiye alinmasi agamasinda (Urev arag ve swap siizlcgmesinin degerlemesinde giingel
fiyat kullanler,

Cpsiyon sdzlegmelerinde giincel fiyat karst taraltan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
stzlesmelerinde giincel fiyal dayanak varhdm spot fivah baz alinarak hesaplanan teorik fivatr,
Forward sézlesmelerinds glincol hiyat sdzesmenin Xonusunun doviz olmast dururmunda,
dayanak varkgm spot fivaty olarak fonun alacakl oldugu para birimi icin degerleme elintindek]
TCMB ahs kuru, borglu oldufu para birimi igin ise TCMB sates Kurudur,

Dayanak vartfin spot fivatr Finansul Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde ver alan
esaslara glre tespit edilir. Defierleme giindl ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina gbre spol fiyat vlerletiicrek teorik fiyata ulagiimalctaday,

Yabanc para lizerinden yapilmug swap iglemlcrinde stineel fiyat;

SWAP isleminin 1. ayadim olugturan pegin abys islemi igin, ahst vaplan dovizin
deferleme giini itan edilen TCMB alig kuru ile, swap stzlesmest kapsaminda 2. ayagn ofusturan
vadeli satg icin, vade sonunda sabilacak d@vizin, degerleme gindndeld TCMB déviz kurn
(islemin yonime gire alg veya satig) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan altnucak ilgili
vadeye tekablil eden en yiiksek fiyaunm (ASK) degerleme giiniindeki 1'CMB tarafindan ilan
edilen kura (islemin v8niine gOre alig veya satiy kuru) "swappoinl” eklcamesi ile hesaplanir,

Konusu Jaiz ofan swap islemlerinde giincel fiyat;

Bloomberg, Rewers pibi badimsiz ve piivenilir veri saglayicilardan clde edilen ilgili para
birtmlerinin LIBOR ve zimmni faiz oranlun baz. almarak Nerletilen fivactr,

Fonun fiyat apiklama donemlerinde;

- Degerlemede kulfanilmak tizere gitneel piyasa fiyatinn bulunimads £ duramlarda ve,

- Karp raraftan fiyat kotasyonu ahnamadi durumlarda:

opsivonlar i¢in devam eden pozisyonlarn  degerlemesinde  kullantimak  tizere
Black&Scholes modeline gore hesaplanmug, dsviz opsiyonlarinda Bloomberz OVML., Tisse vie
endeks opsivonlarinda Bloombery OVMY sayfalarindan elde cdilen teorik fiyat kullamlur,

Forward stzlegmeler igin davanak varhfim spot fiyatina defierleme giinit ile forward
islemin vade tarihi arasindaki glin sayisana lekabiil eden uygun TT. ve doviz piyasa [izleri ile
lerletilerek 1eorik fiyat hesaplamr.

Forward siizlcﬁq;g}fjéiﬁ?& glerlemeds dayanak varhfm spot fiyan baz a_lz.nim%k
hesaplanan teorik fiyal Kulfann Dayihgk varhim spot fiyan Finansal Raperlama Tebligi'rin
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9. maddesinde yeor alun csaslara gore tespit edilir. DeSereme gimii ile forward islemin vade
larihi arasindalti giin sayisina gore spot fiyar ilerletilerek teorik fiyata ulaghr ve bu fivat
deferlomede kullanilir,

Swap stzlesmeleri igin swap point ve ilgili sézlesmenin defierleme giin{inde vadesine
kalan giin sayimt dikkate shnarak hesaplanacak teorik fivar yintemi ile bulunan fiyat
deferlemede kullantlir.

Yabane: para cinsi tizerinden yaptloug swap stzlegmeleri igin, SWAD isleminin 1.
ayagim olusturan pegin alg iglemi igin, ahgt yapilan d8vizin deficrleme glint ilan edilen TCMB
ahig kuru ile, swap sézlegmesi kapsaminda 2. ayafll olusturan vadeli saug igin, vade sonunda
satilacak dévizin, degerleme giiniindeki TCMB dviz kuru (islemin vonune gére ahg veya satig)
esas almarak, Rloomberg FRIY sayfasmdan alnacak ilgili vadeye tckabil eden en yiiksek
fiyatimn (ASK) deserleme gintindcki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yénilne gore
ahg veya satis kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degierdeme kuru kullanr

Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloombers, Reuters gibi bagimsiz ve glivenilir veri
suflayiciiardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve 2mnni faiz oranlar baz alinarak
Herletiten degerleme (ivan degerlemede kullanlr.

Dayanak varhigin spot fivat Bloomberg veri dafitim ekranlarmdan ahnacaktir.

Yabancs Borsa Yatwmm Fonu, Yabanet Ortakbk Paylan ve Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarinin (ADR/GDR) Deserleme Esaslar:

Yabanci borsa yatinm fonlan, yabane: ortaklik paylan ve Amerikan ve Global Depo
Sertifikalan  (ADR/GDR) deferlemesinde, deficrleme tarihindeki Bloomberg veri dajntim
¢kranlanndan (Bloomberg yoksa Reuters veya muadil vers saglayicr kaynaklardan) TSI 16:30-
17:00 avahBindaki alis fiyan ile saug fiyatmm orlalamas: kullanilsr,

Degerleme tarihinde ilgili borsada iglem glimmemest halinde veya borsamn kapal olmas
halinde ise son islem tarihindcki dederleme fivat kullanihr.

Yurtdig Borsalarda Tlem Goren Yabaner Vadeli islem ve Opsiyon Sizlesmelerinin
Degierlenmesi:

Yabane: borsalarda islem goren vadeli islem (future) ve opsiyon sdwlesmelerinin
deferlemesinde ilgili borsamn internet say{asmda veya Bloomberg, Reuters ve bunlare erigim
saflanamarsa fiyat bilpisi saglayan internet sayfalarmda ilgili kontratlarm TSI 16:30-17:00
arahfindaki aliy fiyats il sahg fiyamin ortalamast, ya da bunlar yoksa en son iglem veva
uzlasma fyats kullanlir.

Yabancr Borglanma Araglan, Eurohondlar ve Yabanc Kira Sertifikalarinn

Degerleme Esaslan:

Borsa digmdan fon portthyviine dahil edilen vabaner bor¢lanma araci, Furobond ve
Yabane: kira sentifikalarinm deferlemesinde, Bloomberg veri dafrtim ekranlarmdan TS! 16:15-
L7:15 arahindaki abig fiyat: ile satig fiyatmin oralamass kullamlir (temiz fiyal), fon fivan
hesaplenacak gin itibart ile birikmis Xupon faizinin ellenmesi ile elde edilen kirli fiyat
kallanthr. Bu hesaplama, tam 13 giinG olmayan glinlerde stz konusu kiymetin islem girdogi

son islem gliniine ankﬁwi\&[};@u miz fivat) kullanilarak )aagnhr. Kotas 3&5";‘?&\'& % st
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durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyal, bir 8neeld glingn kieli [iyatimn ertesi ig
glntne i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

Yapilandinimi Yatrim Araglar Defierleme Xsaslar:
) Yaplandinlmig yatinm araglaniun degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullantir,
llgil kiymette iglem gegmemcsi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde ihrag
Hyawhkulianiir, Borsada islem gormeyen ancak veri dagium kanallan aracilifityla fivau ilan
edilen yapilandimbas yatmm araglar i¢in deBerlemede giincel fiyat kullamhr.

Heri Valirti Bor¢lanma Araclan ve Altin Islemleri Deperleme Esaslary

a) lleri valsrtt alinan Devlet I¢ Borglanma Senctler (DIBS) valdr tarihite kadar diger
DIBS lerin arastna dahil edilmesz, Lori valrlii sanlan DIBS ler ise valdr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve deZorlenmaeye devam cder. ileri valtrld DIBS alim ve satim
islermleri ayn bir vadeli iglemn sbzlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlan ise valsr larihine
kadar takastan alacak veva rakasa borg olarak takip edilir.

b) leri valseli sbzlesmenin degeri ahs ve satg islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
i5lem alig ise pozitif (+), satig ise negatil (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir.
Ayt valérde ve aym nominal deforde hem ahy hem de satig yapilaug ise portfSy degeri
tablosunda her iki iglem aym deficrde fakat ahy islemi pozitif {(+) satis islemi ise negatif (-)
olarak gbzitkceektir, Bu sekilde aghih pozisyonu ters islemle kapatmus olan fonlarda bu islemler
portfiy deficri lizerinde bir etki yaratmavacaktys,

©) Hlexi valarli Islemlerin deforlemesi ise agagadaki fommiile gore yapilacakur:

Islemin Degeri = Vade sonn Degerl /(1+Bilegik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Al satim yapilan DIBS in nominat degeri

Bilegik Faiz: Varsa degicrleme gliniinde BIAS ta valor tarihi islemin valbr tarihi ile ayns
olan iglemlerin aiirhkh ortalama faiz oram, yoksa defierleme giintinde BIAS ta aym glin valsric
gergeklesen iglemierin agirlikh ortalama faiz orant, yoksa ¢n son aym giin valdrlii olarak iglem
gordiifil giindeki aym gith valgrlii islemlerin afrhkl ortalama faly orany, bu daz yoksa ihrag
tarthindeki bilesik faiz oramdir,

Orneliin:

iglemin valsri 11.03.2014 ve deficrleme tarihi 27.02.2014 ise defierleme islominde
kullamtacak faiz oram asagndaki Sncelik srasina gore secilir.

1. 27.02.2014 tarihinde gergeklesen 11.03.2014 valsrlu tslemlerin afrltkll orlalama
fivat: iizerinden hesaplanan 127z oran

2. 27.02.2014 tarihinde serceklesen 27.02.2014 valdrii islemlerin afirhkly ortalama
fiyat fiverinden hesaplanan faiz orant

3. 26.02.2014 tarihinde gergeklesen 26.02.2014 valsrli islemierin agirlikh orlalama
fiyau fzerinden hesaplanan faiz oran

4. 25.02.2014 tarihinde gergeklesen 25.02.2014 valsrli islemlerin afirhklh ortalana
fiyau tzerinden hesaplanan faiz oran

5. Ihreg tarihindeki agarlikl ortalama fiiz oran

Vadeye Kalan Gon (VRG): Igili kuymetin itfa tarihi ile valsr tarihi arasindzki farktr.
Omegin 27.04.2014 tarihinde itfa olacak bir kiymet icin 19.032014 tarihi valéri islem
yaprinug ise VKG=404 olacakirwr. Valdr tarihi ve itfa tarihi degismeycceginden, valor tarihine
kadar yapilan thim degerlemc iglemlerinde VKG sayis da defugmeyceckiir

&) Alun spot islemlerindc;,. . .

i. BIAS"mn jlgili Gunak” Bildeni s  (1+0) valdria USD/ons islemleri igin, §iklanan
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it. S5z konusu iglemlerin portiéye elimunda ahg fiyan, ahm tardhinden baglamak {izerc
ise BTAS 1a degerleme giing itibariylc olugan fivatlar;; Yanetmelik®in 25%inci maddesi uyartnca
hesaplanyr,

b} Valstla iglemlerde:

i. BIAS ™ Guntiik Biilieni'nde ilgili valrig USD/ons [(T+1) ila {(T+9] iglemleri igin
agiklanan agirliklt ortalama fiyat kullamlrr,

ii. S8z konusu islemlerin port!ye alimmda ahg fiyatt, ahm terihinden baglamak tizere
ise BiASa degerleme giindl itibariyle olugan Ryatlar:; Yénetmelik'in 25’ inci maddesi uyarinca
hesaplany,

Borsu Digi Repo / Ters Repo Sizlesmeleri Degerleme Exaslan

Borsa dig1 repo-ters Tepo stdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sckilde
objcktif kosullurda vapilmast ve adil bir liyat i¢ermesi zoranludur, Borsa di$: repo - ters repo
sdzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ail ig verimeoran jle degerlenir,

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sbzlegmelere iligkin olarak asafadaki esaslara uyylur;

Kurueu nezdindeki  Risk Yonetimi Birimi farafindan  borsa digt thirev  arag
sodesmelerinin “adil bir fiyal igerip igermedizi; opsivon sbzlcgmeleri igin yeterli ve genel
kabu! gdrmiss bir fiyatlama modeli (Black&Scholes véntemi veyabu yéntem yeterli gorilimezse
Monte Carlo Simitasyonu) ile hesaplanan fivat iic deferlemede kullantlacek fivat arasmia
kargilastuma yapilarak, forward Stzlesmeleri ve swap sbzlegmeleri igin ise tearik fivat (teorik
fiyal ydntemi, dayanak varlifan spot fiyating degerleme gnil ile forward islemin vade tarib
arasindaki giin savisma tekabiit eden uygun T ve doviz piyasa faizieri ile flerlotilerek ulagilan
fiyat) ile deferfemede kultanlacak fiyat arasinda karglagtirma yapilarak kontrol edilir.,

Dogrulama sonucy ulagilan fiyat jic karg taralin verdigi fiyat arasinda olusmas
muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik
fiyabn %25'i olarak belirienmistir. Multemel {arkin kabul cdilebilir seviyesi olan %325
seviyesinin agilmas: halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karst kuruma bagvurulur, Karg:
kunmdan ahnan fiyar iyilestivilmesine ragmen fark kabyl edilebilir seviyenin tizerinde olmaya
devam cdiyarsa, karg kuramon kulland; & hesaplama parametrelerinin agtklanmasi talep edilir.
Karg: korumdan alinan son fiyatin da belirlenen fimitin disinda olmasi duramunda, Yénetim
Kurulw'nun vazih ve gerekeeli karan ile alinan son fivat izerinden islem gerceklestirilir,

Borsa diginda taral' olunacak repe-lers repo sbizlegmelerine ifigkin olarak, ilgili
sbzlesmenin faiz aranlarimn borsada i5lem gdren benzer vade yapsina sahip sbzlesmelerin faiz
oranlanna uysun olmast esasur. Bu lir sézlegmelere faraf olunmas durumunda, en gec
sGzlesme tarihini takip eden I glinti iginde sdzlesmenin vadesi, faiz oran, kargt taraf) ve kars:
tarafin derecelendinme noty KAP'ta aciklanarak; flpili bilgi ve belgclor sdzlesme 1arihin
miiteakip bes il sitreyle saklanir.

Risk Ydnetimi birimi ve icsel sistemlerin drettifi forward ve swap fiyailarmn degerleme
fiyatyla uygunlugunun kentrolii ve borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin
&dil fiyar icerdifinin kontrola Kurucu'nun I¢ Kontrol Bivimi tarafindan vapilir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM FSASLARY
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paylarinm sayisina bilinmesiyle elde cdilir.

Kalilma pay: satin almak veya clden gkarmak isteven yatmmeilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) noly maddesinde ilan etigi katima paymin alm satunimin yapilacag verlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslyra gdre saptanan fiveat tizerinden, 1 (bir} pay ve
Katlars seklinde alim va satimda bulunabilirler.

Fon’a kaulmak veya ayriimakta hevhangi bir sart aranmaz, Kurveu’nun kendi adma
yapacad) islemler de dahil alman titm kaklma payt alim saum talimatlarina abm ve satm

wlimatlar igin avn ayn olmak fizere miltesclsil sira nRmarast verilir ve iglemler bu dncelik
sirasina gbre gergeklestirilir,

TEFAS™ & gergeldestirilecek iglemler igin TRFAS islem saatlerinde talimat verilebilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Lsaslar

Yatumneilarin RIST Borglanma Araglan Piyasas’nin agek oldugiu gimlerde saat 12:30%a

kadar verdikleri katilma payt ahm talimatlan lalimann verilmesing takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat tizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan  Piyasasi'min a¢tk oldupu giinlerde suat 12:3(Vdan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyan hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izlcven
hesaplintada bulunan pay {iyat iiverinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasast'nm kapah aldufin giinlerde itetilen talimatlar,
izleyen ik isgling yepilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat fizerinden gerceldestinilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Ahm talimatmun verilmesi siasinda, talep edilen katima pay: bedelinin Kurueu
tarafindan tahsit edilmesi esastir, Alim lalimatlar) pay sayisi va da tutar olarak verilebilir. Kurney,
lalimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alty istemine Uygulanacak fiyatin kcsin olarak
bilinmemesi nedenivle, katilma pey: bedeilerin en son ilan edilen sahg fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebiliy. Ayneg, katrlma pay: bedellcring islem giinii tahsil etmek tizere en son

ilan edilen [ivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tatara eg defier laymeti teminat olarak kabul
edebilir,

Talimatin tutar olarak verilmesi halind ise belirtilen iutar 1ahsil edilerck, bu tutara denk
gelen pay sayis: fon fyaty agiklandikian sonra hesaplansr.

Alm talimatiun karsihinda tahsil cdilen totar o gin igin yatimer adia Fiba Porifay
Uklincti Para Piyasast Fonu'nda nemalandinimalk sureliyle bu izahnamede belirlenen esaslar
gergevesinde, katlma payi aliminda kullantlabilir. Bahse konu nemalandirma, sadece kurucy
tarafindan yaptlacak islemlerde gegerli olup; TLEFAS ta gergeklesen islemlerde nemalandirma
icin dagitic: taralmdan belirlenceek yatnm arac kullanlacalktir.

TEFAS ixerinden gergeklestivilecek iglemlerde, fonlar igin alm talimatlar) pay sayis) ya
da tutar olarak verilebilir. Daflitict kurulus, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinds, ahg
islemine uygulanacak fiyalm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini cn son
flan ¢dilen sauy Ayaring %20 ilave magj uygulayarak tahsil edebilir. Aynea katilmz pay:
bedellerini iglem giinii tahel) p;.;nnck rere en son ilan cdilen fiyata maj uygulanmak suretiyle
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Telimatin wnar olarak verilmesi halinde ise, en son ilun edilen kanlma payr satig
fiyaundan %20 masj diistilerek belirlenecck fiyat izerinden (alimat verilen tutara denk gelen
kaulma payr savisi TEFAS'a eslestiriliz. Nihai katima pay1 adedi fon fiyan acklandiktan sonra

hesaplamr. Tahsi! edilen ruara o defer adedin Usiiinde verilen kahlma pay! alim talimatiar iplal
edilir,

6.3. Kattlma Pay) Satum Esaslar

Yatinmeilarm BIST Borglanma Araglan Piyasasrnin agik oldugu gitnlerde saat 12:30%a
kadar verdikler! katilma Pay1 satim talimatlan talimann verilmesing takip cden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat fizerinden venne petinilir,

BIST Borglanma Araclan Pivasasi'mn  agik oldufu plnlerde saat 12:30°dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyar hesaplanmasindan sonra vertlntis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada butunan pay £ yan Uzerinden yerine getirilir,

BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’mn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izlcyen
ilk is ainil yaprlacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat Ozerinden pergeklestirilir,

6.4. Satim Bedellerinin Gdenme Esasiars

Katrlma pays bedelleri: iade talimatim, BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin acik
oldugu plinlerde saat 12:30%a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesin takip cden ikinci
Islem glniinde, iade talimatin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlorde
saat 12:30'den sonra verilmesi halinge isc, talimatin verilmesini takip eden di¢lineii islem
glniinde yatinmeilara Sdenir,

6.5. Ahm Sattma Aracilik Eden Kuruhluslar ve Alim Satim Yerleris
Kathna paylarmin alim ve satmi kuroeunun yam sra TEFASa dive olan fon dagtim

kuruluglan aracihinvia da yepihr, Uve luruluglera asajnda yer alan linkten ulasiimas:
mitmkiindiir.

hitp:/Avww.takashank com.trie/Say Alar/TEVAS-Uveler.as

Aynca, Kurucu ile aktif pazarlama ve dafium sfzlesmest imzalarug olan kurumlarin ynvam
ve iotigim bilgileri asagda ver slmakiadir,

Unvan _letisim Bilsileri

| Fibabanka A.§. Esentepe Mah. Biiyikdere Cad, No:120 K0 Siyli/istanbul
www fibabanka comar
02123818282

6.6, Giris Ctkrg Komisyonlari:
Giriy gikis komisyon uygulanmamaktadir,

6.7, Performans Ucreti:
Performans ticreti wchsil edilmeyecckiir.

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:
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Fon varigimdan yapilabilecek harcamalar agafida yer almakiadir.

1) Saklama hivmetleri i¢in denen her 1iirlg licretler,

2) Varbklann nakde gevrilmesi ve ransferinde Sdenen her tirl vergl, resim ve
komisyonlar,

3) Abnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimtarda ve portfdyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlan, (yabana
para cinsinden yapilan giderler TCMB diviz saty kuru dzerinden TL've gevrilerek
kaydolunur),

5) Porfsy yonetim ficreti,

6) Fonun miikeliefi oldudu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarima ddenen denetim ticretd,

8) Mevyuat geregi yapimast vorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas ahinarak lger ayhik donemlerin son ig giintinde fonun toplam deger;
Gizerinden hesaplanacak Kurul deren,

10} Esik deger giderleri,

11} KAP piderleri,

12} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili moslek mensubu iicreu,
I3)E-defter (mali mithiir, argiviems ve kullam) ve B-falura (argivieme) uygulamalan
neden ile Sdencn hizmet bedeli,

14) Mev.uat kapsaminda tutolmas; zorunlu defiererc iligkin noter onay: giderlen,

15} Tizel Kisi Kimlik Kodu Grideri,

16) Kwulea uygun goritlecek difer harcamalar,

7.1.1. Fon Toplam Gider Orany; Fondan karsilanan, Yonelim dcreli dahil bu
maddede belirtilen tim giderterin toplaminm dst srin willsk % 4,38 dir, PortiBye alinacak
katilma paylan icin ddenca yOnetim, giri ve ¢ikug Goretler de Fon'un toplam gider oranmin
hesaplanmasinda biy gider kalemi olarak dikkate alinr,

3, 6, 9 ve 12 aylik dinemlerin son is glnd itibarivla, belirlonen yilhk fon toplam
gideri orammin ilgili déneme denk gelen kismunm agilip agilmade, ilpili dénem igin
hesaplanan glinlik ortalama for toplam defer] csas alinarak, Kurucu taralmdan kontrol
edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlann astidifiun tespiti halinde agan tutann flgili
dénemi takip cden beg I gini iginde fona jade edilmesinden Kumcu ve Portfoy
Saklayicis sorumludur. fade edilen tutar, ilgili w1l iginde takip cden ddnemlerin toplam
gider ofam hesaplamasinda toplam giderlerden dusiiliir. Fon toplam gider oram limit
iginde kalmsa dahi fondan vapilabilecck harcamalar diginda For'a pider tahakkuk
etiirilemez ve fon mal varligimdan sdenemez.

1.1.2. Fon Yonctim Ucreti Oranc

For’un toplam gidcri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam defierinin ginlik %0,00425'den
(ytizbinde d5rt virgiil virmibes) |yilhk yaklastk %1 35 (ylzde bir virgal ellibes)] (BSMV Dahil )
olugan bir yonelim ficreti tahakkuk ettirilir, Buieret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kurucu

tle dajihicr arasmda imyalanan sOzlesme ¢ercevesinde belirlenen paylasum esasianna gére
kurucuya ve dsgiuciya fondan Sdenecektir,

Dagivar ile kurucu arasmda bir s8zicsme olmamas: durumunda Kurul taratindan belirlenen
“genel komisyon orang™ uygulanr,

7.13. Fon lj'oni‘gyﬁndc!d Varhklarm Alm Sahmna Araciik Eden Kurulusiar ve
~Aracik Istemaleri Igin Odenen Komisyoanlar
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AS. (BPP, Borglaruma A raclary, VIOP), Oyak Yatinma Menkul Degerler A8, (Pay Senedi BPP.
Borglanma draglar:, VIOP), Iy Yatirm Menkul Deerler AS. (Pay Senedi. BPP, Borglanma
Araglar. YIOP), Continental Capital Markels SA (Eurobond islemlerl, Morgan StanJey&CO
INTL PLC (Furobond islemleri), Adamant Capital Partncrs (Eurobond islemleri), T. Garanti
Bankast A.S. (Eurobond islemleryj, Goldman Sachs International (Frrobond islemlerij aracilik

etmektedie. Durobond abm satim arscilik islem komisyonu yizde 0 - 00020 aralifinda
uysulanmalatadir,

QNB Finans Yatrim Menkul Degerler A.$. tarafindan sz konusu araciltk iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlan agaftda yer almakiadur;

1) Sabit Getirili Menlul Kiymetler Komisyonu: Yiizhinge 2
2) Repo/Ters Repo Komisyont: Yiizbinde 0.8

3) Takasbank Para Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,2
4)  VIOP Piyasas: Iylem Komisyonu: Onbinde |

Yukardaki oranlara BSMV, ilgili Borsa Paylart ve Takasbank komisyonian ilave
edilecektir,

Ovak Yatimm Menkul Deferler AS. tarafindan stz konusy aracibk islemleri igin
uygulanan komisyon oranlart asadida ver almalkiadir:;

1) Pay Senedi Alvm Satim Islem Komisyonu: Onbinde 1,40

2} Sabil Getirili Menkul Krymetler Komisyonu: Yiizhinde 2,10
3) RepofTers Repo Komisyonu: Yiizbinde 0.84

4) Takasbank Para Piyasas: islem Komisyonu: Yiwbinde 2,31
3) VIOP Piyasast Islem Komisyonu: Ovbinde 0,91083

Yukandaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlan ilave edilecckiir,

Is Yatinm Menkul Delerler A.S. tarafindan s6z komsu aracilik islemleri igin uygulanan
komisyon oranlar asafda yer almaktadir:

1) Pay Senedi Alm Satim Iglem Komisyonu: Onbinde 5

2) Sabit Getirili Menkul Kaymetler Kemisyonu: Yizbinde 5

3) Repo/ Lers Repo Komisyonu: Yiizbinde 1,125

4) Takasbank Para Piyasas fglem Komisyonu: Yiizbinde 2,052
5) VIOP Piyasass fslem Komisyonu: Onbinde §

Yukaridaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlan ilave edilecektir.

Yabanct sermaye pivasas) araclan igin iglem vapilan ke ve aracy kuruma adre
belirlenen komisyon tarifeleri uygulanir,

7.1.4. Kurnl Ucreti: Takvim yili ¢sas alinarak, iiger aylik donemlerin son 1§ glindinde
Fon'un 1oplam degeri iizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraminda hesaplanacak ve Gdenecck
Kurul Uereri Fon portGyiinden kargianr.

7.1.5. Fon’un Bsih Oldugu Sersiye Fona Aif Giderler: Semsiye Fon'un kurulug

\

siderleri ile fonlarm katitma pay ihrag giderleri haric olmak tizere, Semsiye Fon igin yapimas
gerekon tim giderler Semsive-Rona bagl fonlann toplam degerleri dikkate ahmarak oransal

olarak [lgili fonlann poﬁﬁi:@ﬁ;nden%q:sﬂamr. Fla, PORTEDY, YOMETIMI A S
AL o b= e
& ;-«({3‘ Y 23 Sankays Sk Yty o Plaa B Blak/W
f AN \n"- J Kortals a{hs&g}ﬁmb'ﬁ
ol e ey Ddsoerese
\ ’-:x ‘T".-:iﬁwi”ﬁ‘! ~ :f h&w.ﬁbaaczr‘:m;‘.ti::-?r's Bl
Lo e



7.L6. Kargibk Avnlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarliindan Kargitanan saklama Gereti ve diger giderlerc iligkin giince! bilgilerc
yatirimer bilgi formundan wiaglabilir,

L2, Kurucu Tarafindan Ka Hanan Giderler

Agafida tahmini tutarlar gosterilen halka arza {ligkin giderler kurucu tavafindan
kargilanacakty.

_Gider Tiiri Tutart (TL) |
Tescil ve Tan Giderleri 5.000 , B
Diger Giderler 15000 , ) ’

TOPLAM | 10.000 k i

VIIL FONUN VERGILENDIRILMIESI:
8.1. Fon Portfey [sletmecilisi Karanclarinmn Vergilendirilmesi

4) Kuorumlar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 san!i Kurumlar Vergist
Kamuinu'yun S'nci maddesinin | numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
Vatinm fonlanpn portfdy isletmecilifinden dofan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir,

2) Gelir Vergisi Diizeplemesi Aopsindan: Fonlann portiBy isletmeciliai kazanglan,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegict 67. maddesinin ( 8) numarah bendi uyarinca, %g2 oraninda gelir
vergisi teviTkatina labidir.,

8.2. Katilma Pay: Satm Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanmu'nun geeici 67, maddesi uyarmea Sermaye Piyasast Kanununa ghre
kurulan menkul kiymetler yatmm fonlanmin katilma paylanmn Hgili oldudt fona iadesi %10
oraminda gelir vernisi tevfikanna tabidir, KVK n ikinei maddesinin birinei fikrast kapsamindaki
mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: arac) gelirileri il de ger artiy
kazanglan elde emelc ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyetle bulunan
mikelleflerden Senmaye Piyasast Kanununa gére kunilan yabmm fonlar ve yatioim ortakliklanyla

benzer nilelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhginea belirlonenler icin bu oran %0 olarak
uyzulangy.?

Gelir Vergisi Kanumenun gegici 67, maddesinin (8) numarall bendi uyaninea fon
kallma paylarimm fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillk beyanname verilmesz, Diger
gelirler nedeniyle bevanname verilimesi halinde de bu gelirler heyannameve dahil edilmer.
Ticart iletmeye dahil olan by niteliltek: gelirler, bu fikra kapsami disindadir,

Kurumlar Vergisi Kanuny Gegici Madde 1 uyannca dar mikellef kurumtann
Tarkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daim? temsilcilerinin aracilif: olmaksizin elde
cdilen ve Gelir Vergisi Kanununun aegict 67 nei maddesi kapsaminds kesint yapiinug
kazanglan ile bu kurumlann tam miikelle! kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir
yudan fazla sireyle elde futulan pay sgy{fi’r@ﬁ%@g{x& gikanlmasindan saBlanag ve cegici ?7
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nei maddenin (1) numaraly fikrasmm altmer parasraf; kapsaminda vergi kesintisine (3bi
tututmayan kazanclar ve by kurumlarin daimj temstleileri areillifivla clde ettikleri tamam;
gecici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine bi ttulmus kazanglan igin yillik veya
6zcl beyanname verilmes,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLART iLE FONLA ILGILS BILGILERE
VE TON PORTFOYIUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LISKIN ACTKLAMALAR

9.1. Fon'im hesap donerni takyvim yilidir. Ancak ik hesap d6nemi Fon'yn kurulug
tarihinden baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan silredir.

9.2. Finansal tablolarm bafimsiz denetiminde Kuralun b umsiz denctimle ilgili
dizenlemelerine nyutur. Finansal tablo hazirlamag yikimliiliiginin bulundugu ilgili hesap

déneminin sen giin itibanyla haarlanan poriloy raporlan da finansal tablolarla birlikte
bafimsiz denetimden geeliriliv,

9.3. Fonlar tasfive Larihi ilivanyla zel bafmsiz denetime abidir. Kuruen, Fon'un
yilltk finansal teblolarum, ilgili hesap dénominin bitimini 1akip oden 60 gin iginde KAP(a
ilan eder. Finansal tablolarn son bildirim gnlintin resmi atil gliniine denk gelmesi halinde
resmi tatil gliniind takip eden ilk i$ ginit son bildirim tarihidir,

8.4. Semsive fon igtiiziFine, bu izahnameve, yatirimes bilgi formuna, bagimsy
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Fmansal tablolar, sorumbulak beyanlar,
portfdy daghm raporlary) fom giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk dederine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans Gereilendirmesine tliskin bilgilere ve fon
tarafindan  aqiklanmag; gercken difer bilgilere fonun KAYia yer alan siirekii
bilgilendirme formundan (vww kapore.ir) vlasilmast miimkiindiir.

Aynea, fonun gecmis performansma, fonun portfoy dafilimina, fooun risk
deFerine ve fondan talsil edilen ve yahrimetlardan belirli sartflar altinda tahsil edilecek
ucret ve komisyon bilgilerine yatirimes bilgi formundan da ulagiimas mitmkiindiir,

3.5, Poril¥y dapilim raporlan ayhik olarak hazrlanir ve ilgilt ay1 takip eden alty 1§ giinil
iginde KAP’ta ilan cdilir®,

9.6. Finansal raporlar, bajumsiz denefim raporuyla bidikie, bafimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkifi Kginin fmzasim tasiyan bir yaz ckinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurney tarafindan finansal raporlann kamuya a2¢iklanmasina tligkin

yénetim kurulu kararma baglandign tarihi izleyen altine: is glinil mosai Saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir,

3.7. PortfBy raporlan disindaki finansal raportar kamuya agiklandikian sonra,
Kurucu’nun resmi intornet sitesinde vayimlanr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil sreyle kamuya acik tutular, S8z konusu finansal raporlar aynt zamanda Kurucunun

merkezinde ve kaulma payl saugl vaptlan yerlerde, yannmcilarm incclemesi j¢in hazir
bulundurulur,

9.8, Yatrmelarn yannm yapma kararint etkiloyebilecck ve Onceden bilgi sahibi

olunmasing percktirecck nitelikie olan izahnemenin Li.)., LI2D, 1L 0L, V.ss., V.38, VI8 (6.5,
maddesi harig), VI1.7.1. (aracilik komisyonlanna iligkin alt madde haric) nolu bélimlerindeki
dogisikdik Kuru! tarafindan incelenerck onaylanr ve Kurucu tarafindan KAPta ve Kurucw’nun
a i Ei}j}simcl “shesinde yvayimlanr, ayrica ticarct siciline tescil ve TTSG de ilan cdi’lr;‘xcz.y
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Izzhnamenin diger bilimlerinde yamlacak degisikler ise, Kumn onayr arenmakstzin kuricy
tarafindan vaprlarak KAP1a ve Kuruew'mum resmi internet sitesinde lan edilir ve yaplan
deZisiklikler her takviin ¥l sonunu ideyen aly is giinil iginde toplu olarak Kurala bildirilir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olark Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

9.18. Borsa dig islemlerinin fon portftviine dahil cdilmesi halinde &n geg sizlesme
larihini takip eden is wiini iginde stzlesmenin vadesi, faiz orani, karst tarali ve kary: tarafin
derecelchdirme notu KAP i agtitanr,

9.1%. Portigve yapilanduilmg yatinm arae: slhinmas halinde $6z konusy yamlandinbmig
yatinm araglannin genel Szellklerine iligkin bilgiler ve Igerdifi muhtemel riskler aynca KAP'(a
agiklamr

X.FON'UN SONA ERMEST Vi FON VARLIGININ TASViYEST

10.1. Fon:

- Bilgilendirme dokiimanlannda bir siire Gngbritlmiis ise by slirenin sona ermesi,

- Fon silresiz ise karucunun Kurulun uygun gdriisiing aldikian sonra alty ay sonrasi igin
feshi ihbar etmesi,

- Kurueunun faaliyet sartiarim kayvbetmesi,

- Kurueunyn mali durumunun lazhhGtlerinj kargilayamayacak kadar zayiflamas), iflas
elmesi veya tastiye edilmesi,

- Foun kendi mali yilkiimliiliklerini karglayamaz durumda olmasi ve benzer

hallerinde sona erer.

Porum sona ermesi halinde fon porifdyinde yer alan varliklardan borsada islem
gbrenler borsada, horsada iglem gérmeyenler ise borsa digmda nakde doniistiiriilir.

10.2, Fon mal varlgy, gtk ve izahnamede yer alan ilkelere gére lasfiye ediliv ve
lasfiye bakiyesi katilmg payt sahiplerine pavlar oraninda dafatilyr. Tasliye durumunda
yalnizea katilma pay sahiplerine ddeme yapilabilir,

10.3. TYasfiye islemlerine itigkin clarak, Kurucn’nun Kurul*un Uygun gérising aldikian
seara 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda stz konusu stire sonunda hala Fon’a jade
cdilmemis katilma paylarnm  bulunmas: halinde, katilma payi sahiplerinin saus talimar
beklenmeden pay satislan yaptlark elde edilen (utarlar Kurucu ve katibma payr alim sanm
yapan kuralug nezdinge agtlacale hesaplarda yatirmelar adina tors repoda veya Kurul tarafindan
uygun goriilen difier sermaye pivasasm ara¢larinda nemalandmnlir, Fesih iltbunndan sonra yeni
katiima pay1 jhrag cdilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve
geri altnamaz,

10.4. Kurueunun ifias veya tasfiyesi halinde Kural, fonu uygun gorecedi bagka bir
portfoy yinctim girketine tastiye amaaivla devreder. Portfsy Saklayersmun mali dururnunun
taahnfitlerini karsilayamayacak kadar zaniflamasi, iflasn veya lasfiyesi halinde ise, kurueu fon
varligim Kuru! tarafindan uygen gérillecck baska bir pertiBy saklayicising devreder.

1045 T asﬁycgia.«:m.w maesi Gzerine, Fon admun Ticaret Sicili'nden silinmesi igin

keyfiyer, kurucu ugif}'ié@@j}ﬁca?&ﬁiciﬁ'ne tescil ve ilan ettirilir, bu dunum Kuml®a bildirjtir.
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XL KATILMA PAVI SAMPLERININ HAKLART

111, Kurucu ile kiulma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevznat ve
iptiizak; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/201] tarihli ve 6098 sawih Tk Borglar
Kanununun 502 14 514 tineii maddelerd hiilimleri kiyasen uyvgulamr,

LL.2. Fon’da clusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarnda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katlnm payimin birim pay deferine vansir. Katilma payr sahipleri, paylanm
Fon’a geri saltklarinda, ellerinde tuttuklary stire igin fonda olusan kardan paylanm almug
olurlar. Ilesap donemi sonunda aynca temettit dagitim s8z konusu degildir.

1L3. Kartlma payluri miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmckie olup, tasarrul
sahipleri Kurueu’day veya alim satima aracihk eden vatinm kuruluslardan hesap durumlun
hakkinda her zaman bilg talep edebilirler,

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULVIAST VE HALK A ARZ

12.1. Katlma paylan, izahnamenin ve yatirimes bilgi formunun KAPta yaymnum
takiben formda belirtilen saby baglingie tarihinden itibaren, izahname ve yatirmes bilgi
formunda belirtilen usul ve csaslar gercevesinde vatinmeilara sunulyr.

12.2. Kanlma paylan karsiidt yaurimelardan toplanan para, takip eden ¥ glinii
izahnamede belirlenen varliklara ve istemlere yatmlir,

Izahnamede yer alan bilgilerin dofrulufunu kahuni yetki ve sorumluluklarimiz
¢ergevesinde onaylanz,
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