FIBA YORTROY YONETIMI A.5. SERBLST SEMSBIYE FON'A BAGLI
FTHA PORTFOY MELIEM O¢ONCT SERBEST (BOVIZ) 8ON'UN
KATILMA PAYLARININ (MIRACINA fLISKIN
[ZARNAME

Fiba Portfdy Vianetini A 8. turafindan 6362 sayih Scrmaye Plyasas) Kanunu'nun 82 ve 54.
meddelerine dayamlarak, 13.09.2008 taribinde {stanbul ili Ticarel Sicili Memmrlsdu'na
884514 wiell numaras: gltmda kuydedilevek 17.09.2018 tarib ve 9661 vayilo Thrkiye Ticarat
Sieili Guretesi’nde ilan edilen Fiba PortfBy Viuetims A.§, Berbest Semsiye Fon igtlzBEY ve bu
izabmame hilk@mlerine ghre yGnotilmek dzere olugturulacek Fibe Portfdy Meltem Uglimes
Serbest (Doviz) Fon'vn katidma paylarinin ihracma iliskin ba &xahoume Sermaye Piyasas:
Kuruiu tarafindan ..o tarihinde opaylanmgtis,

izahnamenin ongylanmass, izabnamede yer alan bilgilerin dofru oldufunun Kurules tekelTali
anlamos gelmeyeceSi gibl, izahnameye ilighin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihreg edilecek katilma paylamma fligkin ystirim kerarlarm izshoemenin hir bUtds olarak
degerlendivilmési sonuen verilmelidir,

Bu izahoame, Kurmeu Fibz Portfoy Yometimi AS7pim resmi  imtermét sitesi
(www.fibaportioy.com.iy) ile Kamgyn Aydmtiatmia Platformn (KAPYnds (www.kap.orgt)
yaymlanmmshr.

Ayrica bu izahneme kotlma paylarmm alim sshmmm yapidis ertamlnrda, semalye fon
igtiieiiEi ilo birlikee, talep edilmesi halinde Serefsiz olurak yatrmmenlara verdliz.

Fon'un yatirun stroteflsi dofroltwsunda afobikh olarsk Hasine ve fapliye Rekanbis
terufindan dbviz cintinden fhrag edilen borglanme sraglam ve kira sertifikalar: ile yerli
ihrneglarin dbviz cinsi para ve dermaye piymvasi sraglanme yatinm yapilacafmdan
yatinmelar kur riskine marvz kalabilir.
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L5, Portfiy Yitncsiclierd

Von wwalveshfiun, fonun yatnm stratg)is: dofrulwsunda  fonor il amabileven
variiklor konusunda yeledi bilgl ve sermaye piyasas alempda en az bey yilhilke tzerlibeye sahip
portfty yoneticilen tarafindan, yatinme: lebine ve yatiymen giering pizelecek gokitde PYS Teblifi
dizenlemaled, portily yonetim sivlegmes: ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gerpevesingde
yanetilmesi zorunuduor

Fon portftyfinGn yonctimi igin pfiveviendirilen purtiy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP"a
yer alan sUrelkli bilgilendivms formundan (waw. kup.ceg ir) ulasilmay mUmkindiir.

1.6. Kuruen Blinyesinde Olusturalan veya Misandan Temin Edilen Sistomler, Birimler
ve Fonun Bagunsy: Denetimini Vapan Knralog

Birim Birimin/Sislesnin Olugluruldugu Kuram

Pon hixmet birimi "QNE Finans Yatmm Menkul Dofierler A.S. B
fo komtrp) sistemi Fiba Portfoy Yometimi A.§.

Risk VEnetim siatemi Fiba Portftly Yanclimi A§.

Teftig birimi Fiba Porify Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Fiba Postf@y Yonetimi A §.

Fon'un finansh] raportanmn bafmsiz denetimi KPMG Bagmsiz; Denstim ve Serbest Muhascberl
Mali Milgavirlik A8, tarafindan yamimaktadir,

1.7. Kurncu'nan Sube v¢ Acenteleri
Yoktur.

(. FON PORTFOYONDN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI fLE FON
PORTROY SINTRLAMALARI

2.1, Kurucy, fonun kaulme pay: sahiplerinin haklanm koruyacak gekilde temsilf, yonetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ils faaliyctlerinin ictlizllk vo izahneme hilklimlerine uygun olarzk
ylirittihmesinden sorumludur. Kurucu fond ait varhilar (pzerinde kendi adine ve fon hesabina
mevzuat ve igtizife uypun olarak tasarrufia bulunmaye ve bundan dogan baklan kullanmaye
yetkilidir, Fonun laaliyetlerinin yiirliilmesi ssnasinde portfy yBneticiligi hizmeti de dahil olmak
Gzere disandan hizmet alinmast, Kuryeunum sorumlulugunu oriadan kaldwmaz.

2.2. Tan portidyD, kolekiil portfSy yoneticilifine ilighin PYS Teblifi'nde belirtilen ilkeler vo
fon portfSyine dahil edilebilecek varlik ve heklara iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar
petgovesinde yimetilir.

2.3. Fon ilgili Teblig'in nitelikli yalinmeilara setigina iligkin hikmleri gervevesinde sudece
nitelikli ysunmeilare satlacak serbest fon statlisindedir. Fon pori{bylintia yOnetiminde ve yaurm
vaplacak sermidye piyesas: araglannim segrminde, Teblifi'in 4. maddesinde belirtilen varlle ve
iglemler ih‘;-i‘{ maddesinde tanymlanan fon tlirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun portfdy
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olusturulmas) vans sl Fon, Teblig in 25 maddesinde ver vlan serhest fonlars dair esusluma
wyacakln

Fon'un anza yatram serateiisl, agarlikl olarak yerli kamu ve deel seliiir thragg lann peltivie
cinsinden para ve seimaye piyases araglanna yaunm yapasah Amcrikan Dolan (USD) barnda
mutlak getiri yaraunaldim. Fon., bu piyasalarda mevent alan dbviz CINGL PAKE V& sErmAaye [iyusas:
zragler iginden nispelsn kusa vadeli glanlara afelik verarek belirlenng oldugu mutlak getin hedetini
dbviz bazinda mimkin oldufunca en dlishk fiyet degivkenlifi ilc saflamay amaclamektadu Bu
stratejiyl desteklemek fzere ddviz cinsi rirev enstrimanlaninda kerunma ve/veya yatnm amagl
povisyonlar alebilir ve arbiteaj olanaklarini dofieriendirebilir.

Ton foplam defierinin sn &z %80°i devamlt olarak Hazine ve Maliye Bakanhi tarafindan
dviz cinsinden ihrag edilen borglunma araglan ve kirs seriifikalan ile yerli ihracgilann doviz
cinginden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi sraglanna yannlir. Fon'on toplain degerinin kalan
kisr ise yabunes thraggrlarin para ve sermaye piyasas: araglanng vefveys Tirk Lirss: cinsi para ve
sermaye piyasas: araglanna yatnlacaktur.

[on diiviz cinsi varliklar ve islemler olarak: Tiirk Devleti, il dze] idereleti, Kamu Ortakliga
tdaresi ve belediveler ile Devietin kefalet cttii diger kuruluglar tarafindan yurtdisinda ihrag ediien
Burobond'lara, Kira sertifikalarina (sukuk), Tirkiye’de fhrag edilen dbviz vinsinden’ dvive endekshi
borglanma araglarna ve kira sortifikalanna, Ttk dzel givketlerinin yuridiginda ve/veya yurticinde
ihrag citifi Burobondlur ve kira seriifikalan dahil déviz cinsi borglanma araglanna, geligniis ve
gelismekie olen Glkelerin kamu ve Gzel sekibr borglanma sraglarms (Burobond, Huzine/Deviet
Bono/Tahwili, va/veya berzor yapidaki diier borglanma araglan), yabanti girkeflerin paylar,
yabane: yatrum fonlan ve borsa yatemm fondar, altw ve difer laymetli madonler ile altina ve diger
kiymetli madeniere deyel ihrac edilch sermaye piyasas, areglarma ve yurt i¢i bankalards aglim
dBviv: ievdiat hesaplarina yatmm yapabitecektir. Ayrica, fon portfUylinde, s82i gegen tm varbiklara
ya&nelik orpanize ve/veya tevgahfistl tivev araglara yer verebileceklir,

cin lar ve i olaralc: repo, ters repa, Takashank Para Piyasas;
iglemleri, deviet ig borglanmé araglan, Tirkive’de mukim girketler tarafindan ihrag edilen fzel
scktor borclanma araglan, oriakhk paylan, kamu vefvoya Szel dekifr turafindan ibray edilen kira
sertifikalan fle varlija dayal menkul kiymetler ve/veya varik teminath menkul kiymetler ve sz
konusu varliklara dayali swap iglemleri/stizlegmelert dahil tiirey anglar, yapuandmimg yatinm
araclan ile yurtiginde kurulmug Borsa Yannm Fonlan dahil olmak tizere yatmm fonu kaulma
paylanna ve mevduats yatinm yamiabilir,

Fonun likidite veya vade agisindan bir y6netim lasilamas: yoktur. Fon porifyiine yukanda
belitiilen yatmm stratgjisi geryevesinde Tebli'in 4. maddesinde yer alan titm varlik ve iglemler ile
bu araglann igerisinde bulundugu endeksler tle daviz ve faiz fizerine tezgahiistl veya organize
piyasalarda divenlenmiy swap stzlesmeleri, opsiyon stizlesmelori, vadeli alim/saum anlasmalar
(forward) ile vadeli iglem siizlesmeleri (fulures) dahil edilebilecekiir.

Fon, fon hesabina olmak Gzere kredi alabilir, dilng menku! kiymet alebilir, verchilir, kredili
menkul kiymet islemi. sg1Ba satig gerpeklestirebilir. Fon purtfoyiinde bulunan tim ortaklik paylan
Sdling isleming Konu cdilehilscekiir. Fon serbest fon nitelifinde olmasiadun dolays &diing menkul
islemlerioc dafr Teblig'in 22. maddesindeki suurlemalara tabi deildic, Odiing iglemlere duir
uypulanacak essslar is€ Yatinm Fonlanina ligkin Rehber'in 4.2.5 maddesinde felinilmigtie,
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Fan sudece yapilan iglenlerle flgili olrast kaydiyla valinm yaphidl pard ve senayt pLyasas
¢ da diger finansal variklar teminat olamk gdsienebilir

Repo/Ters Repo pazanndaki iglemlorin vam sira menknl hiyiie tercihli velveya pey seasds
reon! ters repo igtemleri yaprlabileeektir.

2.4, Yinetc lasafinden, Von poridiylnde ver alabilecek varllk ve iylemicr gin 23
muddesinde belirtilenler disinda asgari ve asums bir sunrdama getirilmemigtic

1.5, Fonun esik deferi BISTKYD 1 Aylik Mevduat USD Fndeksi 41 21,00 olarek
bollrlenmistir. Amerikan Dolur; (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylur igin egik defiec getirisi,
BIST-EYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dncmindeki getitisine %1 .00 ek getirinin
hesaplama dimeming denk gelen last getirisi eklencrek hesaplanmakiadir, Tork Liram (TL) cinsinden
ihrag edilen A grubu paylar igin c5ik defier getirisi {se B grubu paylar igin hesaplanan getirinin
dinem igindeki TUSD/TRY pgetirisi kullamlarek Tirk Lirasi getiriye dondgtlirtimesi ile
bulunmaidadsr. USD/IRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dBuemi bass ve hesaplama dénemi
sonu taritlerinde TOMB tarafindan saai 15:30°da agiklanian glisterge nitelifindek{ USD déviz alsg
karian knllanlmiaktador,

2.,6. PortfSye riskich korunma velveys yatinm amaciyle, yatium statzjisine uygun olacak
selilds forward islemleri, oriakik paylan, Gzel seladr ve kamn borglanma araglan, faiz, dbviz/kur,
eltin ve difier krymetli madenler ile finumsal tadekslere dayalt tirev aragles {vadoti iglem ve opsiyen
sviegmolerd), snap sSzlesmeleri, skl tirev araglar, yapilandinimug yatmm araplan, varntiar,
sertifikalar ile ilori valsrin tehvil/bomo ve alum islomesi dabi) edilebilir.

2.7, Portfye borsa digmdan tirev arag (vadeli igtem ve opsiyon sthlesmeleri), sakll tiey
arag, swap sézlesmesi, varant, sertifiky, ilsri valoriiitahvil/bono ve altin iglemieri ile yapilandimtmus
yahnm eraglan, dayanak varhg ortakitk pay: ve emdeks, [aize dayeh menial kiymetler ve
endelesiert, d6viv ve altin ve difier kavmetii madenier olan tiev diriinler ve/veyu repofiers repo dahil
edilehilir, Bossa digt shzlegmeler fomin yatiran stralgjising uygun olarak fon portiByiine dubil edilir.
Sézlesmelerin kargs tavaflarimn, herbangi bir ligkiden etkilenmeyeesk gokilde objeknif kogullarda
yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat eciklames dénenlerinde gergefic uygun degen
fizerinden nakde déntistitrillebilir ofmas zorunludur.

Aynes, borsa dis: sdzleymelerin kargi tafafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum
(banks, arac: kurum v.b) olmest ve fonun fiyat agklama dénemlcrinde “evenilir” ve
“dofrulanabilir” bir ydatem ile degerlenmesi zoruntudor.

2.8. Fon hesabing kredi aliomas mtimkOndor.

2.9, Portfsye dahil edilen yebanci yatmm araglannin scgiminde Yaunm Fonlunna iligkin
Rehber’in 4.1.6°ne ve 4.1.2.2'nci maddelerinde yer alan asafidaki esaslara uyulur,

Fon portfSyline yubanc: ihraggilar 1srafindsn yurdiginda ibcag edilen borglanma araglun ve
kica sertifikalan ile yabane hisse senedi piyssalannda islem goren orakhk paylan, depo sertifikalar,
(ADR,GDR), yapilandinloug yatnm araglar, vatantlar, sertifikalar, yatiinm fonlan, gayrimenkul
yatinm fonlari, girisim sermayesi yaturm fonfart ve borsa yaunm fonlar kenlma paylan ile yatinim
oriakliklen paylan alinebilir. Alun ve diger kiymetli madenler dahil bu varlikiare dayah veya bu
varliklardan olugan endekslere dayall borsade veye (ezgahlstil piyasalanda islem gbren tlrev
iglemlere yatirnm yupilabilir.

Yurtdiginda ihrug edilen borglanma arsglarinin ve kira sertifikalanmmn, tabi oldufu plorite
tarafindan yélkiléndirilmis bir sakiayre kurulog neadinde saklanmas:, fiyanam veri dafyum kanallan
vautasiyip ilan edilmedi ve fonyn fiyat agiklame dinemlerinds \Firgnaal Raporlama Tghlig.i
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dlzeilensler yergovesinde gergefio uygun defierd lwernden nskde dOndyuirlilenilocel mitsliioe
likidasvons sabip olmast gartlanyle, yurtdgiada borsa dinndan fon porifiiyiine Gl edilmes
mbnnkinddr. Fon portfiyine sadcee dergcelendirmeye fabi wiwlmus yurtdiginda Thrag edifon
herglanma neaglan ve kira sedtifikalan alnabilie l!gili eracm dercoesin behirleyen belgeler yine o
nezdinde bulunduruluy

2,10, Portfitye valnieva G20, AD ve OLTD lyesi Dlkeler ve Dy dikelere bagh topraklurda
kurulu yabane: fonlarin kuhlma puylan dahil edilebilic

2,11, Yatnm yopilabilecek yamlandsnlmeg yatinm sragfanam Wiriert gunlardic:

- Ana para korumaly Urlinler: Sabit gétirih bir finansal varlikla bir tiirev tirilniin bilesiminden
olusur, Sebil getirli varlik anaparey korurken, yatinme: deymmak varhigin pozitif getirisine belli bir
aranda igtivak etmektedir.

- Gelir aritrnics Urlinler: Dayansk vacifs glncel piyasa fiyatimn altindan satin alma fiesal
verir, ancak bunun kargtifinde, dayanak varlipa dojrudan yaunmdan farkh olarsk vade sonunda
elde edilebilcesk maksimum kaveng baglanpigta belirlengn bir tevan seviyesiyle simrlanir. Anapara
korumal liriine gére daha risklidir. Bu kapsamda Tiwrkiye'de ve yurtdisinda ihrag edilmis “iskoniolu
sertifikalar™ (on porifiyfine duhil edilebilir,

- Kathm saBlayan Griinler; Dayanak varliia direkt ve kolay bir selkilde 111 oraninda kaulim
saigtayen {irlnlerdir. Bu kepssmda Torkive'ds ve yuridigmda ihrag editmis “erideks sertifikelari™ fon
portfsytne dahil edilebilir.

- Kzedi risking dayah yatiron araé (CLK): Bir veya birden fizla krediye dayah tlirov arag
(kredi riski) ile swadan bir tabvill birlegtiten melez aragiordir. Getirisi tofersms berglunun (thragg:
veya tahvil sahibinden farkl Gglined bir kisi veys kurulusior) krodi defierliligine vo/veys ges &deme
perlbomansna bagh olarak belirlenir.

Poriidye dubil cdilen yapilandizimig yatirim araglan segiminde Yatium Fonlanna ligkin
Rehber'in 4.1.2. ve 4,1.2,2. bilamlerinde yer alan sgafidaki esaslara aydur.

Portfoyde yer alacak yamlendinbms yatnm araglarinm;

»  Fonun yaunm siratcjisine ve risk yapisina yygun olmast,

o Barsada iglem gdmesi,

s Ihrsepisinin velveya varsa yatmm aracymn, lon Teblifi’nin 32'oci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sabip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénerici
nérdinde bulundurulmasi,

+ ‘l'ahi oldupu otorite tarmfindan yetkilendiviimig bir saklayiet kurulug nevdinde sakianmas

perekin

| tirkive®de ihrag edilmi yapilandindmig yatinm araglanne ikiskin olaruk, Borsada islem
gbrmesi garts harig olmak Gzere yukandaki surtlazin tamany aramr, Buba flaveten, Tiickiye’de ihrag
edilmiy yapalandinbmis yalinm eraglanning

e [hrag belgesinin Kuruleca onaylanmig olmas,

»  Fiyatin veri dafptim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

+ Tonun fiyal agiflama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblifi dGzenlemeleri
gorcevesinde gergefe uysun deferi Uzerinden nakde diinGstilriilebilir nitelikle
likiditasyona suhip nlmas:

voruniudur,

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCTMU
YAmmetar Fon'a yutrim yspmadan Snce Pen'ln ilgili  temel yatnm risklerint
defierlendirmélidirier. Fén'un mane: kalsbilecefi temel risklopden kn’gnnk&npamnwl dejtisimier
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senuounds on birim pey flyatndakd alust distiglers bagh olarak yutizumlanno dege inln baghunges
diferinin afiusn disebilecegini yatimmeslar g6z dnitnde bulundurmaliche

3.1, Fonun maraz kalahilece@! riskder sualardir:

1) Piyasa Riski: Pivasa niskr ile borgisnmeyr temsil eden finunsal araglaiin, onaklic
paylaninia, diger menkul kiymetlerin, doviz ve divize endeksll fnansal araglaun, kiymetli
madenlerin burada sayian varlile ve iglemler ile bunlara dayali tiirev sGzlesmelere ligkin taginan
pozisypnlann degerinde, faiz orunlars, ortakbik pay) fivatlan ve diviz kurlanndek! dalgelanmalar
nedeniyle meyduna gelebilecek vamar riski fade edilmcktedir. S8z konusu risklerin detaylanna
asafiida ver verilmekizedic:

2- Faiz Oram Riski: Fon portfyline faize dayeh varliklanm (borglanms aracs, ters repo vb)
dehil edilmesi halinds, sbz konusu verliklenn deferinde piyesalarda yeganabileesk faiz
oranlen deiisimleti nedeniyle olusan riski ifade eder.

b~ Kur Riski: Fon portiSyfine yabanc: para cinsinden varliklann duhil edilmesi halinde,
dbviz kurlarinda meydama pelebilecck defisiklikler nedeniylé Fon'un maruz kalacas: zarar
claslifing ifade emieldedir.

e Ortaklik Pay: Fiyat Rigld: Fon ponféiyline oriekitk payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfiylinde bulunan orlukhk paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecck defisiklikier
nedentyle portfdyiin marux kelacaf zarar olzathEom ifade ctmekiedir.

g~ Altin ve Difier Kaymetli Madenler Fiyat Riski: Ton portfSyiing altin ve diger kymetli
madenler fle bunlara dayal: para ve sermaye piyasas: arael dahil edilmesi halinde, albn ve
diger Kiymetli madenlerin fiyatlannda wmeydana gelebilecek doSisiklikler nedemiyle
portfyn maruz kelseals warar olamlifun ifede etmekiedir,

2) Kars: Taref Riski: Karg: lwafin siizlegmeden kaynaklanan ylkimnlfliklerinl yerine
getirmek istermemesi ve/veya verine getitememesi veya tekas islemierinde orlaya gikean aksakhiclar
sonucunda Sdemenin yapilamamas: riskind ifade etmckiedir,

3) Likidite Riski: Fon porifGyQinde buliman finansal varhklann istenildigl anda piyesa
fiyaundan nakde dbniisiorilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthfndur.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfytine umev srag (vadeli islem ve opsiyon
sBzlpsmelerl), sakli tirev areq, swap sOzlesmesi, varant, certifika dehil edilmesi, lleri vailrlil
twhvil/bomo ve alun alim iglemierinde ve difier hevhangi bir yntemle kaldirag yaratan benvzeri
iglemierde bulunuimam halinde, baglangig yatinm ile baglangie yatinnumn {zerinde porisyon
alinmass sebebi ile fonum baglangie yalinmmdan daha yiiksek varar kaydedebilme olasilifit kaldrec
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Opgresyone! risk, fonun operasyone! sfireqlerindeki aksamalar
sorucunde zarar olugmast ofgsilifun ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan sraginda kullemlan
sistemlerin yelersiziifl. basarisiz yénetim, personelin hatals ya da hileli islemleri gibi kurum igl
gtkenlerin yan: sira dogal ufetler, rekabet kogullary, politik refim deBisiklii ibi kurum digi etkenlor
de olakilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofiun yarnm yamlmas sonucu
fonun bu va:rhg1|1n= vadenin igerdi@i risklore maruz kalmasidie, | 1/ /)
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7) Koreingyon Hiski: Padkl) linansal varliklanm piyass losullan alunda belirli b zainan
dilund igerisinde aym unda deper knzanmas: ye da kaybeumesine paralel olarak, en az ia farkl
tinangal vatligin birbitlert rle olan pozitif veya negaul y&nli iligkiler: vedenlylc doZabilecek zara:
intimalini ifade vder

B) Yasal Risk: Fonun katilma paylannin suuldigy dénemden sanra mevzuatia ve dizenieyic
otwritelerin diizenlemelerinde moyduna gelebilecck defigikierden olumsuz ctiilenmest riskidir.

9) Agiga Satwy Riskiz Fon portidyl ierisinde agign satis yupilan finunsal ensirémaniarm
pivase likiditesinin daralmass schebiyle ddiimg karsihf ve/veva dofiredan agids satig imkanlanan
azaimasi durumunu ifade etmektedir.

10) Teminat Riski: Tlrev araglar Gzerinden alinan bir puzmyunun glivencesi olarak alinan
teminatin, leminan zorunlu hellor sebebiyie likidite etmesi halinds piyasaya giire defierlome
degierinin beklonen tirev pozisyon defierini kermlayamamasi vove dofirudan, teminat niteligiyle
ilgili plunsuriuklarn bulunmas olasilifpnin ortaya gikmast durumuoduae.

11) Opsiyon Duyarhidk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklan sresmda, isleme
komn oln spot finansal firfin (iyat deSisiminde gok farkhi mikiatda risk duyarlilik defisimleri
yasanshilmektediv. Delle; opsiyonun yuzldig figili fnansal varlifm fyaundaki bic birim
deffismenin, opsiypn priminds olugturdufu do@gimi gdstermektedir. Gamma; ¢psiyonun ilgili
oldufu varlifin fiyatindeki defsisimin opsivonun deltasinda meydana getirdi® defigimi Sicmekiedir,
Vege; opsiyonun davanak variifinm fiyat dalgalanmasmdaki birim degigimin opsiyon priminde
olusturdugu defisimdir. Thete: risk dlgimlerinde biiytk dnem tagiyan zaman fakaSrlnb ifade eden
phaterge olup, opsiyon fyatmn vadeye giro defiisiminin Slglstdir. Rho ise fuiz oranlanndaki
yizzdesel dedisimin opsiyonum Gyatnde oluslurdufn defisimin Slplisiidir,

12) Yapdendmims Yatirpm Avaglar Riskieri: Yapilendinlomg yatmm graglanmn defori
ve dfnem sonu getirisi faiz Bdemesinin yannda dayanak varlim piyesa performansma baghdur.
Yepuandinimy yatrmon eragiwnnin dayanak varhidan dzerine olugturulan stratcjilerin getirisinin
ilgili d8nerhde nogalif olmas: halinde, yaunmer vade sonunda higbir jtfa geliri oldé edemeyevefii
gibi, pérformansla orannk olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal deferden daha dityk
de olabilir.

Bununla birlikte, yaplandialoms yatnm amglannim ginltk fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yayanabilecek defiisimler ve dayanak vachk fiyal defiisimleri de etkili olabitmekicdir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhik fiyalinda yagansbilecek dalgalanmalar yapilandinim:$ yatmm
areglennin ginidk defierlemesini etkileyebilmekiediv, Fon'un Riske Manw Defor (RMD)
hesaplamalannda tircy eraglarla birlikte yapilandinimg yeunm areclanndan kaynaklanan piyass
riskleri de dikkate alinir.

Yapuandmlinug yatirim amaglan yatmmu yaplmast halinde karg taraf rigki de meveatlur.
Kergt teraf riski, fhregpt kurumun  yepilandinimus ystmm  araglenndan  kaymaklanan
yikiimiillgkierind yerine getirememe riskini ifade eder.

13} Bar Rigki: Vedeli iglem kontsatlannn curi degeri ile konu olan ilgili finansal ensiriiman
spot fiyatiun algift defer arasindeki fyat farkbhfs deBigimini ifade ctmekiedir. Sdzlegmede
belirlenen vade somunda vadeli fyat ile spot fiyal birhiring egit olmaktadic. Ancek fon podiByQ
‘gerisinde yor alan ilgili vadeli finansal enstrmaniarda iglem yamilan tarih ile vade sunu arasinda
gecon 2amian :ﬁengmdl: vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fivatlumadan farkls olabilmekiedic. Dolaysr
ile burada Bez Deger'in stizlesme vadesi bayunga gBstereccgi deffigim riskini ifade etmekiegis,

1 £ |
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14) fhreee: Riskl: Fon portiBylle slwao verliklano theaggisinin yUkOmitiliklevind kisnien
voyn mamen zameainds verine getirememesi nedeniyle dofabileuek zarar itimalini ifade adu

Risk wmumiamalan X! dosenlemeiert ve piyasa gehgmeler kip wdilereh dusenll oluis
pizdan gegiriticve dnemli puligmelen parale! olurak gingellen'

3.2, Fonun maruz kalabilecefi risklerin Sl¢imiinde kullantlan yGntemier gunlerdir:

Vonun yaurm siralgjisi ile yatinm yepilan varhklann yapising ve risk dilzeyine uygun bir
risk yimetim sislemi olugtumimugtur.

Piyasa Riski: Formm tagidi piyasa riskinin &lemil igin fomun riske maruz degeri (RMD)
hesaplanacakimr. RMD yaklaginu fon portfoydl igerisinde yer alan thim vachklann her bin igin ve
toplamds tikm portfdy igin belirli bir sfire icerisinde ve belirli bir ghven aralifinda ortaya gikabilecek
en yiksek zarare [ligkin istatistiki tshminler fireten bir yumiemdir. RMD yintermiyle yapuen
hesaplamelarda portfoydeki her bir varhfim getiri defigkenli, varhikler urast korelésyonlar,
kullamlan kaidimag seviyesi gibi portiyiin muhiemel zarar Lutanna etkl edebileeex defiigkenler
dikkate alinmakaad:r.

RMD Blgfimlerinin yapihmasinds {emel olurak taribsel simlasyon yinterni kullanilecalktr.
Ancak portfdy igarisindeki varhklara uygulanabilir olmast ve tstatistiki olarak tarihsel simUlasyon
yoateminden deha glvenilir sonuglar firetmesi durumundz alternutif RMD ySntemierinin de
IuNaniiabilmesi mimktndar, Olgimledin yapilmasnda %92 given aralifs ve en az 230 i gind
cizlem stiresi kullsmlacaliter.

Tor'un RMD hessplamalan, Fon mubassbe sistemine entegre ¢aligacek bir yazhm
Yullamlarak pereekiestinlin,

Aynes, partiyler etikileyebilecek piyasa risklerinin daha iyl deferiendinilebilmesi amactyla
avhik stres wsiler! gerpekiegtirileceltir.

Kargs Taraf Rigki: Kargt Taraf Rigid, borsa diginda gergekiegen {OTC) tarev iglemlierinin
mark-to-market yontemi {piyasaya gdre ayarlama yBntemi) sonucunde bulunen toplamimn Fon
Toplam Deficring oranlanmas: ile ¢lde edilir,

Borsa dasmga laraf olunan tirev arag ve swap stelesmeleri nedeniyle manz kalinan karst
{araf riski, piyasaya gdre ayarlama (mark to market) y8nromi jle hesaplarur ve karg taraf riski fon
toplam defierinin %80"ini agamaz. Bu oran gerskli goriildagh durumlarda Yonetim Kurulu kuranyla
%1007 kadar ylkseltilepllir,

Likidite Riski: Portfsyde yer alan kiymetlerin gegmis iglem hacimleri dikknre alinarak,
portfy icindeki likit olmayan pozisyonlar ve bu pozisyanlann fon toplam defierine oran tospit
edilir. Bu tutariar (zerinden fon portiyiinin ne kadar strede likide edilebilecegi belirienir.

Operasyonel Risk: Sirketin Risk Politkas: kapsamuinda, Risk YOnetimi ve g Kontrol
Birtmleri taralindan koordinoli olarak izlénir.

3.3. Kaifirag Yaratan Iglemler

For porifSyline kaldirag varalsn islemlerden; tUrev arug (vedeli iglem we opsiyon
stzicsmeleri), sakll flrev arag, swap sf<lsgmesi, vamant, serlifika, evi valodl talyil/Bona ve alun
slem iglomleri ve diger herhungt bir ytintemie kaldirag yaratan benzer] iglemler dahil edilesdkir. Fon
dlkeler araqndaki makroekonomik beklenti ve faiz farklanne-ihafl) plarak ilailf ilkélenn

I 4|



pasitolerinde Julduagh olurek lase vo da weaun povlsyon alahiliy ayros belichh o pare birn
ginsinden getlvismi korumak igin dfviz ve vadeli isiemicr pivasaiannde kaldwagh pozisyonlar
alabilir Kaldoag yeratan igtemlor lonun getin volaulitesing ve maruz kaldiJ) risklert arirabili.

Kalduwug Kullaninn, vadell islemier ve opsivonlar, difer irey tirimler, sakly tiicey Uriinier ve
yapmlondindnyg Urilaler gibi belitli blr temipar, pom va da bdeme kargth@is wispi slem
yapilabilmesine imken taniyan kaldiragly iglemlere yatirtin yapilarak. Menkul Kiymel Tercibli Repo
Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repa/Ters Repo Pazan'nda repo yoluyla fon temin edilerek,
kredi kollumbarak kredill menkul kiymet alum vo agifia satg pibi digier burglanma ybntemleriyle
gergeklestirilebilir.

Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaidirag kullanumi sonrasindz olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahmamede yer salan swurlemalar dshilinde kelmasi hususu da plie Sniinde
bulptdurolur,

Kaldieag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesapiames: yamhirken dayanak varbfan piyasa
fiyan olarak, Finansul Raporlur Tebligi’ nde yer alan essslar gercevesinde beliclenen fiyat esas alinir,

3.4. Kaldirac yeratan iglemlenlen kaynakispan riskin dlgtmiinde Rehber’de belivlenen
esasiar cergevesinde Mutlak RMD yimtemi kullumlacaktir,

Serbest [on olmam sebebivle fopun RMD limitl bulunmamaktadsr,

3.5. Kaldiag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bavnoda sayn ayn besaplunan pozisyonlaiin
raytigl deFerlerinin toplanmas: (sum of notionals) surctiyle ulssilen toplam pozisyonun fon toplam
defiering oramng “keldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200°ditr,

Kaldirag yaratan islemlere fligkin poisyon hessplamasinda Yatinm Fonlanna lligkin Rehber
kapsarmnda belirtilen essslar uygulanar,

3.5. Fon portfyline yaplandirilmig yaunm arac: dahil édilebilecek olup, kiedt riskine dayah
yalirim arses salh tlirev arag nitelifindedir, Fon portffiyline almen yapilandimimig yatmm araglanmn
sgkly tirev areg mitelifi tayp megmadf Kuuey tersfindan degerlendiriigrek s32z konusn
defierlendirmeyi fevsik edici belgeler Knrucu nezdinde mohafazs édilir. Yapilandiryimes yatirim
erarwm sakh (irev arag nitelifinde olmas halinde, risk dle@imiine liskin olurak Rehber'de yeralan
esuslar uypulame,

1V. FON PORTFOYDONDN SAKTANMAST VE FON MALVARLIGININ AYRILIGT

4.1, Fon porifSyinde yer clan ve seklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iliskin difzenlemeleri gergovesinde Porftiy Sakleyweist nezdinde saklanur,

4.2. Portfdy Saklayicin'min, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank™in saklama hizmetl
verdii para ve sermaye plyasas araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan ‘[ ekashunk nezdinde
tlgili fon sudma apilan hesaplerda izlemesi gerekmektedir. Bimlarin diginda kalan verhkler ve
bunlann degerleri konusunda gerckli bilgiler Takasbank®s aktarlis veya sbz konusu bilgilere
Takashank'in erigimine imkin saflanir. Bu durumda dahi Portfty Saldayicisi’nm ylikimlilik ve
sorumluludu dovam eder.

4.3. Fon'un melvarh Kuruou'im ve Portflly Saklayiosi’'nin malvarlifindan gyridir.
Fon'un malveth, fon hesabma slmes: gartyla kredl almek tirey arag {glemler] veya fon adina
taral olupan benzer nitelildcki islemlerde bulunmak baricinde teminat gdsterilemes ve rehnedilemer.
Fon mulvarhg: Kurucunun ve PorifBy Saklsyicisimn yéactiminin ,veya denetiminin kemu
kurumlurina devredilmesi halinde dabi bagka bir amagla taserruf efilemisz, kamu algoekliptinin (whsili
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et da dahil olmak Desie haoced lomez. tzerine thtivared tedbh konulenaz ve illas masising dabl
r.-.dilcm:::

4.4 Portfly sakiay jvis; fona ait fwansal virlilbar n saklanmas ve/veya kaylann ostulmas
difier varlikiann aidi yetinin defrulanmas: ve takiby, kavitlaniur Wwinlmas, varlk ve naki
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine petidilmesinin kontrolfi ile mevzunita belirilen diger
ubrevlerin yerine petirilmesinden sormnludur Bu kapsamda, poriily saklayeis:;

a) Yatinm fonlan hesabina kattlma puylanmmn ihrap ve ilfk cdilmesi islem!lerinin meveuas vo
1on ieiizisn hilklimlerine uygunlufunu,

b) Yatrun fonu birim kaulma pay veys bitin pay defierinin meovivat ile lon igtazagIL
izahneme hilktimleri eeryevesinde belirlenen dogerleme ceaslaring giire hesaplanmasun,

e} Movrspat ile fon igizligl, izahname hokiimlerine aykin olmamak sartiyls,
Kurnsew/Yénetici’ nin talimaglazmin yerine getirilmesini,

d) Fon'un verlikianyla ilgili islemlerinden dofien edimlerine iligkin hedelin uygun siirede
aktanlmasing,

) Ion’un gelirlerinin mevzual ile fon iptNzigt, izzhname hilkimlerine uygun olarsk
kullanilmasim,

{) Fon'un varhik slum satimlanimin, portfoy vapisimn, islemnierinin mevzuat, for igtizoga
zahname hikiimlerine uygunluguny

sefilariakia ylicimliidar,

4.5, Port(By saklayicisi;

8} Fona ait varlddarm ayn ayn, fona aidiyeti agiken belli olmak, keyip ve hasary
ugramaysacak gekilde sakianmasins sagilar,

B) Belge ve kayil dizeninde, fons ait varliklary, hakiar ve bunlarm hereketlerini fon bazmda
diizenli olarak takip cder.

c) Vona git varkklan uhdesindo ve difier kurumlasdaki kendi hesaplarmda tutamar. ve kendi
akiifleriyle ligkilendiramez.

4.6.8) Porifdy saklama hizmetini viriten laurylug, yikdmialilderini yerine getirmemesi
nedenivle Korucu ve kehilma pay: sahiplerine verdilii zararlerdan sommaludur, Kumou, PortfBy
Saklayinsinden; Portfdy Saldayrets: da Kurueu®dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiinlerinin thiali
nedeniyle dofan zararlarin giderilmesmi talep emmekle yikOmindir, Xetlvaa pay! sahipletinin
Kuricu veya Porlfly Saklayneisma dava gema hakka sakhdir.

b} Portfily saklayieisy, pertitly saklama hizmeti verdii portfylerin ySnctiminden veya
piyusadalki fiyat hareketlerinden kaynaklanan 2aruriardan sorumiy degildir,

¢} PorifSy Sakiayicim, 6362 sayli Sermaye Piyasas: Kanun ve ilelli difier moviuattan
kaynaklanen yikimitliklerini yerine petirmemesi nedeniyle katlma pay: shiplerine karg
sorumludur,

4.7. Portity saklayiois:, saklama hizmctinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirilmay, potansive] eikar satgmalanmn dizpdn bir gekilde beliflenmesi,
Enleamesi, Snlenemiyorsa yduelilmesi, gbzetimi ve by durumun fan yatinmeilanng agiklsnmas
kaydiyla fona portfy degereme, operasyen ve muhasebe hizmetleri, kattlma pay: alim satimma
aracalik hizmeti ve Kurulca uypun gortlecs difer hizmetleri verebilir.

4.8. Portfby saklaywis: her gtn ltibart ile wakiamoyn konu verhiklann mutabakating, bu
varliklare mérkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurugu veya yaunm ortaldif ile'yapar
| J [ ]
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49. Ponlily saklupicisi portfy suklama hizmetini yltriitichen kargilagabilessfi pikar
gatgalariuh lwmmianmusing, Gnlenmesini, yonehming, ghretiming ve ag! ammasun sadlayacal
gerokli politikalan oluglwmmak ve bunlan uypulamakla yikamltdir

430, Kurueu'nun delinet kigilere olan barglarn ve yaktmibitk.en e lon un avm velnel
kigilesden olan alucaklan birbirlerine karg: mahsup edilemez

4.1L Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulug, yikdmlolikledni verine getirmemest
nedeniyle Kurutu ve katima pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurvcu, Portfoy Sakleyiewandan; Portfsy Saklayicist da Kurueu'dan, Kanun ve
Saklema Tebligl buldémlerinin ihlali nedeniylc dofan zarerlarm giderilmesini talep etmekle
yillaimitiddr. Katilma payr sshiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisiny dava agma hakk: sakhdir,

4.13, Porifty seklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portféylerin yinetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kuynaklanan zarariurdan sorumiu degildir,

4.1, Portfdy Baklayiersy, 6362 sayil: Sermaye Piyasas Kanun ve ilgili difier mevzuatman
kaynakianen ylkfimldliklerini yerine getirmemesi nedeniyle kahlma payl sahiplerine karg
sdrumlbndur,

4.15. Ponifsy suklama stzleymesinde portity saldayieisinm Kanun ve Saklama Tebligi
hak tmleri ile belirlenmis olen sorumuluilannm kepsamm daraluer hitkitmiere yer verilemez.

v. FON BIRIM PAY DROGERINIK, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ RELIRLENME ESASLARI

5L "Femn Portfy Defieri”, portfdydeki varhklann Finansal Reporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesuplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon PoriRiy
Deferine varsa difer varhkiarn cklenmesi ve borglanmn dligiiimest surctivie hegaplanr,

S.2. Fon'un birim pay deferi, fon toplam defierinin fon toplam pay sayisma biiinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger hor Is glindl sonu itibariyle (vut Iginde BIST Borglanmna Araglar:
Piyasass ile yurt dhsinda Amerlka Birfesik Devletleri’nde New York Stock Exchange ve Nasdag
ortaklik pay: piyasas: ile baukalarin ve bong piyestsinin. hirlikie ogsk olduffu, ABD Dolun
transferi yapilabilen giinler is gini olarak kabul edifir) Fimansal Raporlama Teblifii’nde
belislenen ilkeley gergevesinde hiosaplanir ve hem 1tk Lirast (TL) hem de Amerikan Dolar (USD)
cinsinden izahmamenin V1. numaral: maddesinde belitilen Tylem Ginleri bitiminde katima
paylanmn alm-sahm yerlerinde ilen edilir, Eger iginde bulunulan ayin sonuna lslem Gant denk
gelmiyorsa aymn son ig glinil bitiminde hesaplanan fiyar, takip eden iy giind katilma paylarinm alim-
satun yerleninde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylaniom birim pay defieri Tirk Lirasi (TL)
cinsinden, B Grubu fon kétilma paylarnn birim pay defiori ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden
hesaplamy ve ilan cdilin. 3 Grubu paylarin Amerikan Dolart (USD) cinsinden defierinin
hesaplanmesinde; ilgili gl icin TCMB tarafindan saat 15:30'da ilan cdilen gdstorag nitelifiindeki
Amerikan Dolan (UISD) dbviz alig kuru esas alir B Qrubue paylann birimt pay degeri A Grubu
raylar igin hesaplanmig birim pay deferinin yukarida bahsedilen kura biltinmesi ile bulunur,

5.3. Sevas. dogal afefler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin gfkmesi, porfoydeki
varliklann ilgili oldufu pazarin, piyasanin, platformun kepanmast, bilgisayar sisiemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumumu etkileyehilecek tnem!l bir bilginin ortaya ¢imas: gibi
olaganiist durumlanin meydana geimesi helinde, deferleme. gsegiamiin. il huseSumda
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vaplir

5.4, 5.3 numarah maddede belirtiler durumlacda, Kurulea nygun gdrillmes halinde katulhmg
paylarinun birin pay defeclen hesapiammayubilic ve kuttlma payianma alim savmi durdorulabilic

553 Borga digmda taral’ olunan dlrev arag ve swap sOzlesmeleri. yaptlandiring
yutinm/borelama aragt ve yurt disinds kurulmug yatris forlenng iliskin olarak, Finunsal
Rsporlama loblifi uysnnca TMS/TERS dikkate slmerak Kurvcu ydnetim kumfu karar ile
belidenen defierleme csnslan agafidaki gibidir:

Borwa Dip Tiirey Arag ve Swap sizieymelerine fligkin degerleme

Portfye elinmas: asamasinda Urev amg ve swep stzlegmesinin deperlemesinde giincel fiyal
kullambyr.

Opsiyon sbialesmelerinde giincel fiyar kargt taraflan ahnan fival kotesyomudur. Forward
siizlegmelerinde giincel fival dayanak varliiin spot fiyati bar alinarak hesaplanan teorik fiyatbr.
Forward stzlegmelerinde glimeel fivat sdziegmenin konusunpn ddviz olmast durumunde, dayanak
varifin spot fiyat: olarak fonun alacakli oldufu para birimi i¢in degerleme glniimdeki T'CMB alis
kury, borglu oldufu para birimi igin ise TOMB satis kerudur,

Dayanak varhifin spot fivat: Finansal Raporlama Teblifi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara
phre tespit edilir. Defierleme glink ile forward islemin vade tarihi arasmdaki gm sayisina plire spot
fiyat ilerletilerek toorik fiyata nlestimaktadir.

Yabanc: para izerinden yapilmus swep iglemierinde giincel fiyat;

SWAP isleminin 1. syajfin olugtursn pegin alig islemi igin, alipt yapilan dévizin defierlome
gfind ilan edilert TCMB ahg lamru i1, swap sdvlesmesi kapserunda 2. ayefll ohugtwran vadeli sats
itin, vade sonunds satilacak divivin, defierleme glnfindeki TCMB diiviz kumu (iglemin yinine gdre
alis veya sans) esss alinarak, Bloomberg FRD sayfmndan shnacak iigili vadeye tekabiil eden en
yilksek Gyatiom (ASK) degerleme pinGodeki TCMB terafindan llan edilen kura (islemin yoénfine
6o ahs veya sanug knru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplamr.

Konugy faiz olan swap islemierinds gGnes] fiyak
Bloombere, Reuters pibi bafimsiz ve glivenilir veri saglaywlardan clde edilen ilgili para
birimlcrinin LIBOR ve zumni faiz orenian baz ahinarak iledetilon fiyatt,

Fonun fiyal agiklama dénemlerinde;

- Defierlemede kidlanimak fizere giinee| piyasa fiyatwun bulunmadifit durumlarda ve,

-~  Karg tarafian fiyz komasyonu alinamadiiy durumlanda;
opsiyenlar igin devam eden pozisyoniarm defierlemesinde kullamimal lizere Black&Scholes
modeline gbre hesaplanoug, diviz opsiyonlannda Bloombérg OVML, Hisse vo endeks
opaiyonjannda Bloomberg OVME sayvfalanndan elde edilen learik fiyal kullamlie.

Forward sizlesmeler igin dayanak varlifin spot fiyaima deperieme gilni ile forward iglemin vade
tarihi amsindaki glin sayisina tekabiil eden uygun TT. ve diviz piyasa faizleri fle ilerletilerek teorik
fiyat, hesaplanm.

Forward sézlesmeler igin, degurlemeds dayanak varlimn spot Gyah baz alinarek hessplanan teorik
fiyat kullamler. Dayanak varhfn spol Gyat Fioansl Raporlama Teblifi'ain 9. maddesinde yor alan
esaslarn gdre tospit edilic. Deferleme glini ile forward islemin vade tarihi aresindaki gilin sayisina
giire spot fivat ilerlotilerek teorik fiyata ulasibiv ve bu fiyal degierlemede kullarbr .
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Sviap slrlegimelon igin swap point va i) gili sbizlegmenin deferleme gilnunde vadesing kalun gl
dayist dikkate alinpiak hesaplanacal teorik fiym ylintemi ile bulunan fiya deficrienieds Sullamlir

Yaban para cinsi lizerinden yapilmiy swap szl ggincleri igln, SWAP igleniinia | ayagion olestnn
pegin ahy iglemi igiv, alis: yapilan dovizin degerleme giinll ilan edifen TCMI3 aliy kunt 1le, swap
siizlegmesi kapsamunda 2. ayafr olustursn vadeli sang Igin, vade sonunda senlacek dévizin,
defierleme gimtndeki TCMB déviz kury (iglemin ytinling pore alis veya sang) esus alinarsk,
Bloomberg FRD sayfasindan alinacuk igili vadoye tehabill eden on yhksck fyatinin (ASK)
deferleme glintindeki TOMB 1arafindan flan edilen kura (tslemmin yondne g&re ahys veya sang kuru)
‘awappoint” eklenmesi ile hesaplanan deerleme kury kallanilir,

Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloombere, Reutors gibi balimsiz ve pglveniliv veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimtlerinin LIBOR ve virani faiz oranlan bez alinarak
ilerletilen dejgerleme fivan degerlemede kullamizr,

Dayanak varhgn spot fiyats Bloomberg veri da@tim ckranlarindsm alinaeslktr,

Yabene: Borsa Yatiron Fonu Beferieme Esaslar

Yabane: Borsa Yaurnn lonlon isc menknl kiymerin, Rewters da yaymlanan resmi kapams fyat:,
Reuters’te yok ise Rldombieg’de yayinlanen resmi kaparus fiyaliyia degerlendirilir,

Yabanc piyassiarda iglem géron; Borza Yatmm Fonu Katdma Paylar defieriemesinde, degerleme
taribindekd Bloomberg verl degitom ckranlanndan TSI 16:30 - 17:00 aralifiindaki alis fiyat il satry
fiyatinin ortelamsss kullanisir, Bu fyaflar borsada olugan fiyatlardir,

Drefierleme tarihinde ilgili borsedy iglem pfrmemesi halinde veya borsanm kapah olmes: hatinde ise
son iglem terthindeki defrerleme fiyats kallanulir,

Yabsno' Borglamma Araclars, Vabane: Ortakbik Payixr, Yohaner Vatinm Fonlaz,
Eurebondler ve Yahana Kirs Sertifikalarinm Deferieme Esaclar:

Borya digindan fon portfSyling dakil edilen ysbanc: horglanma smcs, vehuags oriakiik paylar,
yabamer yatinm fonu katma paylan, Furobond ve vabanc: kirs sertifikalannin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagiim ekranlarinden TSI 16315 - 17:15 araliindaki ahs fiyen ile satg fivahmo
ortalamast kullamhr (temix fiyat), fon fiyah hesaplanseak aon itiban ile birikmig kupen faizinin
ekjenmesi ile ¢ldo edilen kirli fiyat kallanilir. By hesaplama, tam is ginll olmayan glinlerdo s8z
konusa kiyroetin iglem g6rdAgG son iglem glinime ait kapang fivals (temiz fyat) kullamlarak yaplir,
Kotasyon bulunmamass durumunds ise deferlemede kullamlzeak kirli fiyat, bir Sneeki glintin kirli
fyahumn ertesi i§ glinfine i¢ verimle flerletilmesiyle elde edilir.

Yapiandiimiy Yatinm Araglan Degerleme Egaslan:

Yapilandinlmug yatinun araglanmin deferlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullanalie. 11gili
kiymetic iglem gecmemesi halinde son fivat (borsade hig isiern gegmemesi halinde nitelikii
yetmmerlara arz/halka arz fiyan) kullambr, Borsada islem grmeyen ancak veri daBium kanallar:
aracthiziyla fiyan ilan cdilen yapilandierimy vatnm uraglan igin defierlemede gilncel Ryat kullanslss,

lleri Valgriii Borglanma Araglar: ve Altm fslemiori Degerieme Esaslar

g) fierd valdeld alinan Deviet l¢ Borglanma Senetteri (DIRS) valtr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasing dahil edilmes Hleri valtirltl sanlan DIBS'ler ise valtr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenimeye devam odsr. fleri valgriti DIBS alim ve satm I5lemigri
ayn bir vedeli islem sbelesmesi olarak defierlonir, fslem (utarar ise valtir tarihine kadar rakastun
alacak veya takase borg olarak tékip edilir i

L ' |



by Neri valdrit sdzlcgmenin deforl why vo saby islemlorinde ayne 1 bivemle hekaplomrken
iglen: alig ise pazitf (1), satig ine nepati! () bir deger olarak porilBy dederi tablosuna yansir. Aym
valbrde ve ayni nominal degerde hiom abyg liem de sung vapilmug isc porifdy defien whlosunds Ler
bl igtem aym defecde fakal alis islem: pozitif' (1) satig iglemi ise nicgalif () olarak pozlikoecktir. Bu
sokilde aghifr pozisyonu (ers iglemle kapatng olan fonlarda bu iglemler portféy degen tizorinde hir
e1ki varatmayacakhr

¢) Hleri vaidrlt iglemlenn deferlomesi ise asagidaki formitle gbre yapilucakur

Igleinin DePeri = Vade sonu Deged /(1+Bilegik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Doger: Alim satim vapilan DIRS’in nominal deperi

Bilegik Faiz. Varsa daperleme plinOinde BIAS 1a valor tarthi islemin valéir tarihi il uym olan
islendborin afarlikh ortalama faiz orame, yoksa deferleme ginfinde BiAS'ta aym piin valod
gergeklegen islemlorin afurhikl: ortalama [aiz oram, yoksa en son aym piin valbria alarsk iglem
gordagd glindeki aym plin valdrld istemlerin afirhkh corialama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir,

10

felemin valBrll 11.03.2014 ve defierieme larhi 27.02.2014 ise defierleme igleminde
kullamlacek faiz onmm agafiideki Sncolik mrasina giive segilir,

1. 27.02.2014 tarilinde gengekiegen 11.03.2014 velorld iglemlerin afnlikh ortalama fiyat
Gzerinden hesaglanan faiz orant,

2. 27.02.2014 tevthinde gerpekiegen 27.02.2014 valdrit islemlerin afrhkl ortslama fiyat
lizgrinden hesaplanan [ziz o,

3. 26022014 tarihinde gerpeltiogen 26.02.2014 valérla iglemlerin agirlkh ortalama fyan
fizerinden hesaplanan fafz orant,

4. 25.02.2014 tatfhinde gergeklesen 25.02.2014 valdrid islemlerin afirlih ortalama fivan
{izerinden hesaplanan faiz oram,

5. Thrag tarihindeki afyrivkh ortalams faiz oren,

Vadeye Kalan Gom (VKG): llgili kiymetin itfa tarihi ile valdr tarthi arasindald Guftir.
Omegiin 27.04,2014 tarihinds jtfa olacak bir kiymet igin 19,03.201 4 1arihi valoell islem vaplnus ise
VEKG=4{04 placaktur, Val5r tarihi vo itfa wrihi defismeyecsfinden, valfr tarihine kedar yapilan tim
degerlems iglemlerinde VK G sayia du defismeyecekiir.

a) Alun spot isiemlerinde;, _

i. BIAS"m Mgili Gnllik Billieni"nde (T+0) valorlt USD/ons islemler icin agrklanan afulkh
orialama fiyat kollambir.

fi, 88z konusu islemlerin portfoye alimnda alig fiyat, alim tarfhinden baglamak Gzerc ise
BlA§'ta doferleme pimt itibariyle olugan fiyatlan; Yénetmelik'in 25'inei maddesi uyannca
hesaplamir,

b) Valbrlt iglemierde;

i. BIAS’m Canl0k DBelteni'nde ilgili valdrln USDfoms [(T1) 12 (T+9)) iglemteri igin
agiklanan afrlikh ortalama fiyat kallumie.

ii. 36z kenusu iglemlerin portiliye alumnda ahs fivan, alim tarihinden baglamak Gzere ise
Ef;ta deBerleme gonG ilibariyle olugan fivatlan; Yonetmelil'in 25%inci maddesi uyannca

plamer.

Beraz Dy Repn/Ters Repo Siiziegmelert Degerleme Ksaskar

_ Bemsa digs wepo-tera tepo sézleymelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecel sekilde
abjektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Borss diéi repo - b;hl;a repo
sdzlegmeleri vade-sonuna kadar igleme ait i verim oramu Tle defortenir. /|
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5.6. Borzn thginda woruf olunacak stzlegmetere jlisk lo olprak agafidali esaslara uyuluor

Kurueu nezdindel Risk Ydnetimi Bivimi taraflindan borsa dist tiliev arag stizlesmeienmin
adil bir Nyat” igerip igermedifi, opsivon sBzicsmelert igin yeterd] ve genel kabul giirmils hir
fivatlama medeli (BlackdScholes yintemi veys bu yinlen veterli gliviilmezse Monte Carle
Simitlasyonu} ile hesaplanan fiyat fle deferlemede kullnmilacalk fiyel arasinda hkarslastume
yapilarak, lorward sbzlesmeleri ve swap sbzlegmeleri igin ise teprik fiyal (leorik fiyal ylUntemi,
dayanek varhifiin epot fiyalina defierleme glingi lle lorward iglomin vade tarihi arasindaki glin sayisins
tekabill eden uvgun TL ve diviz piyass fairleri ile ilerletilersk ulaglan fiyat} e dederlemede
kullamlucak fiyat aresinda kergilaglirme yepilarak kontrol edilir,

Dodrolama sonucu ulagilan fiyai ile karg taralin verdifii fyal eresinda oluymas: mubtemel
farkin kabul cdilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi terafindan hesaplanan teorik Hyaun %255
olarak belirlenmigtir. Muhiemel fackin kabul edilebilir seviyesi olun %25 seviyesinin agilmas
halirde, fyat iyilestirilmesi igin veniden karg kuruma bagvurulur, Kgrgt kurumdan shinan fiyet
iyilestirilmesine refimen Gark kabul edilebilir geviyenin {izerinde olmaye devam cdiyorse, kars
kurumoun kullandifi hessplama parametrelerinin agiklanmass talep edilir, Kargp kurumdan alinun son
fiystin da belirlencn limitin diginde elmass durvmunda, Yinetim Kondu'nun yazb ve gerekeeli
karart [le alinan son Myat Gzerinden iglem peieeklestirilir.

Borsa disinda tavaf olunacak repo-iers repo sozlcgmelering iligkin olarak, ilgili séudesmenin
faiz oranlanimin borsada islem gliren benzer vade yamsina sahip s6zlegmelerin faiz orenlanna uypun
olmaw eshstir, Bu tir sizlegmelere taral olummas durumunda, en geg szlegme terihini takip eden
iy gindl icinde sBzlegmenin vedesi, iz omnt, karm tarali ve kanp taratin derscelendirme notu
KA ta spiklanarsk: iigili bilgi ve belgeler sézlesme tarihini mitteakip heg yil siireylt saklanr,

Risk Ynetimi birimi vo igsel sistemlorin frettiffi forward ve swap lyatlannin degerleme
fiyanyla uymuniugunun kontroll ve borsa digmda taraf olunacek repo-ters répo sdzlegmelerinin adil
fiyat igerdifiinin kentroll Kurocy'sum Ig Kontrol Birimi tarafindan yepihr.

VI KATTLMA PAYLARININ ALTM SATLM ESASLARI

Fon kattlma paylan A Grubu ve B Geubu olarak iki pay grubuna synimmghe, A Grubu
paylarin alim satum Tk Licasm (TL), B Gruby paylann alim gatwm ise Amedikan Delan (UST)
fizerinden gergeldestiritir,

Pon sans baglangig tarihinde bir adet A Grubu payin fivah (birim pey degeri) bir Gnceki
islinfinde TCMB tarafimdan belitlenen Amerikan Dglan (USD) diviz als kuru esas almarak
hesapladacak 1 USD kargthj TL, bir adet B Grubu payin nominal Syal ise (birim pay degeri) 1
Amerikan Delatt (USD) dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, for toplam degerinin
katilma paylannin toplam sayismme bilinmesiyle elde edilir. Fon birim pay deger yukanda
belirionen pay gruplan gergevesinde, bufl oldufu pay grubuna gdre Tirk Liras: ve Amerikan Dolan
(USD) cinsinden hesuplanir ve ilan edilir. 8 Grubu peylann Amerikan Delan (USD) cinsinden
delicri, ilgii degierleme giinGnde hesaplenan TL cinsl pay fiyshuun TCMB tarsfindan ilgili
defierleme glinlinde saat 15:30"da ilan edilen glisterge nitelifindeki Amerikan Dolary (USD) dBviz
alg kuruna blinmesi surefiyie tespil edilir.

Fonun birim pay defieri hosaplama ve ilan esasiari lzshnume'nin 5.2, maddesinde yer
almaktadir, Tlrk Liras: (TL) veya Amerikan Dolan (USD) Sdenerek satin alman fon payiun, [ona
tade edilmesi durumunda Sdeme aym para birimi cinsinden yapilir

Kenlma payt satin almak veya elden eitarmsk isteyen yanmmedar, Kurucunua igbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan etti kanima paymm ahm satiminin yﬂpﬁ yerlore
bagvururak by izalnemede belivtilmiy olen esaslara plire saptacan :,‘:'}‘ﬂj Yzerinden, 1 (biv) pay ve
katlar) seklinde alim ve satumda bulunabilirer. -



‘Isfem Ginleri* agadidaki ginlerden clusacakey,

Hey wekvim yilimn 31 Ocak, |5 Mar, 30 WNisan, 15 Tieziran, 31 Temmuez, 15 Eyilil. 31 Skom
ve 15 Aralik glinleridir. Bu glinlerden horhangl bird, yurt iginde BIS! Burglanma Araglan Piyusass
yada yurt diginda Amerika Birlegik Devietlen'nde New York Stoek Exchange ve Nasday ortaklil
pay1 pivasas ilc bankalarin ve bono piyasasiin biriite actk olmadifi: bir tatil ginQne rastlarss Islem
GiinG, bu piyasalann riimiindn birlikie agix Oldufu takip eden ilk iy glind olucak sekilds befirlonir
Aynea lslem Glnt veya eries i3 glnd yanm glae deuk geliyorsy, Iglem GUnd amian plyssalann
timGnin birlikte agik oldugu takip eden ilk is glinfine kaydinbi.

Ara dinemde, migteriler tarafindan Fon alun/satim talebi olugmasi halindo, Fon ponfiiy
kompozisyonunun korunmas: amaciyle sadece teler edilen katilma pay sawnsi ile simrh olmak
kaydiyla, sym mikierda Fon katima payr almak ya da iade etmek isteyecek katilma pay: sahibi
bulunmas: durumunda mbgieriden talep alinarak cgzamanlt Fon payL almm satims yapslabilic. Bu
iglemlerin pergeklestiriimesinde (alimatlarm verildigi gOn sonu lzehname’nin 5.2 maddesi
kapsaminda hesaplanan pay fivet; dikleate almur.

Fon katilma paylan sermays piyesess mevausl verevesinde nitolikli yatinmes vasfing hailz
yaurimeilara sanlebilir. Fon'un kanima paylamn elen satum konssanda yetkili kuroluglar, satis
yapilan yatmmeilacin Teblig'de belirlenen nitelikli yatmmey vasiina haiz plduklarna dair bilgi ve
belgeleri temin etmek ve dlizenli slarak tutmakla yikamlgdarier.

Fomm vans baslengic tarihl v eses s "diT.

6.1. Kaglm= Pay: Abm Esaglar
Yatrmmeilarm Ipl:m Ginb*nde ssat 13:00%a kader verdikler kaulma pay1 almmn talimatlan,
tulimahin verilmesini wakip eden {lk hesaplarada belirlencn pay fyan iiverinden yerine getirilir.
Saat 13:00'dan sorva verilen talimatlar ilk fiyal hesaplamasindan sonrm verilmis olasak kabul
editir ve takip cden [slem Gin0'nde hesaplanan pay fiyat Ozerinden yerine gotinilir.

6.2. Alun Bedellerinin Tahsil Esaslar
_ Al talimatinin verilmesi sirasmda, talep odilen katilma payi bedelinin Korugu tarafindan
tabsil edilmesi esastir. Alum telimatlan pay sayist ya da titar olark verilebilir, Kuruey, talimatin
pay saysi olarak verilmesi helinde, alis iglemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payt bedallerind en son ilan edilen rati§ fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilic. Aymica, katiima pays hedellerini islem giintt tohsil ctmek (zare en son ian edilen fiyata magj
uygulenmak suretiyle bulunan tutara eg defier kiymeti teminat olarak kahal edebilir,

Talimatin wter olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fyat: agklandikian sonrz hesuplansr.

A Grubu pay alim talimatinn kargihifinda tahsil edilen tutar o ghin igin vatirrmon adma
nemalandinimak suretivie bu izehpamede belirenen esaslar gergevesinde, katiime puyr alimunda
kullanilabilir,

B Grubu pay abm raliman  versn  yabnmeardan  tehsil  cdilen  tutarlas
nemaldodinimayagakur, '



Uoryolklegme valtrd 5.2 polu muddode wif odiddifi sokilde, yurdd veyo vuridis il
gilmlenineg rast svan alim omiderinm gergekleymesi 1aul glinil sayis) kedar Gielentr

£.3 Katlma Puy: Satim Ksasiar

Yaurnmalann lglem Gung sam 13:00'a kadar verdikleri kanlma pay satun talioatiad,
talimann veriimesini taklp eden i1k hesaplamada belitlensn pay fiyat Grennden yerine getinilin.
Iglem Giind saat 13:00"dan sonm verilen talimattar itk fiyal hesaplamasindan sonra venlmis
olarak kabu! adilir ve takip eden lylem Giinfi'nde hesaplanaa pay fiyah iverinden yerine gatinlir
Fun pay satm iglemler] | pay ve kallan seklinde gergeklestisilie.

§.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Her Islem Giintnde saal 13:00'a kudar verilen katilma payt satun tafimatlan o gin hesaplanan
fivat Gverinden leldp eden is pinlinde yatinmeilera Gdendr.

lslem Giinéinde saat 13:00'dzn sonra verilen satom talimatlsn ilk fiyat hesaplamasindan sonta
verilmiy olarak kabul ediliv ve talivnatm veriimesini 1akip eden [slem Giinti'nde hesaplanan pay Gyzh
fizerinden takip eden i§ glintinde yannimolara Gdenir.

Gergeldesme valard 52 nolu maddede tacif cdildigi sekilde yurtipi veya yuridig gail
glinlering rastlayan satum gmirferinin gergeklesmesi tatil ginil sayiss kadar Stelenir,

6.5, Al Satime Aracilik Edez Kurulugler ve Alim Satm Yerleri:
Eanima paylen ahm vo gabm laoucunun yem sua kurucy fle kawimea pay alim sal:mina
aracelik shzlegmesi imralarms oldn agagidaki kunumlar gractifiiyle yamiir.

Kurucy flo aktif pazarlams ve daBitim sizlesmesi imzalamig olan kurumlarin navam ve
iletigim bilaileri ayafida yer almaktadur.

Tnvan —_ lletisim Bilglleri ] i
 Iibebanks A S. | Esentepe Mah_ Biiyikdere Cad. No:120 K:9 Sisli Jstanbul ;
6.6. Giris Cikis Komisyonlar:

Giris grkis komisyon uygulenmeamakiadir,
6.7. Performans Uereti:
Performans tieretd tahsil odilmeyecekiir,

6.8. Puy Gruphire: 4l
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Fon kalidlma paylart A Grabu ve I8 Gruhu alarak ik gruba ayrilougtir. A Grube paytar. Myan
Hrk Lires) (TL) olsrak ilan cdilen ve 1k Livas: (77.) cluminden Gdems yamilatak ehimip satilan
paylari; B Grubu payiar ise fiyatt Amenkan Dolan (USD) olaral ilan edilen 1& Amerikas Dala:
(USD) cinsinden Gdeme yapilarak hnp satilan paylan ifede eder

fay guplan arasnda gegiy yapilamus, Thrk Lirast (TL) veya Amerikan Dolan (LiISD)
Gdencreh saun alinan fon paymn, fona fade edilmost duromunds Gdeme aym para birimi cinsinden
yapler

Pay gruplarina uygulanan yénetim tereti oraninda farklilik bulunmamakredir

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VI
KURUCUNUN KARSTLADIGT GIDERLER;

Fon varbigndan yamlabilecek harcamalar asafiida yer almakiadr,

1) Seklama hizmetleri igin tidenen her 1rlil ficretler,

2} Verhklann nakde cevritmesi ve transferinde ddenen her thril verpl, resim ve komisyonlar,
3) Almgn kredilerin faid,

4) Portiiye alimlorda ve portiByden satwnlards Sdenen araethk komisyonlan, (vabanct para
cinsinden yepilan giderler TCMB déviz sang kuru dzerinden TL'vé cevrilerek kaydolunur),
S} Portfdy yonetim Derets,

6) Fonun mokeliefi oldupu versi

7) Bajamsiz denetim inruleglanna Sdensh denetim fioreti,

B) Mevzuat gerefii yapilmas zorunlu flen piderer,

9) Takvim yils esas alinarak ticer gyl dénentlesin son ig eliniinds fonun loplam degieri tzerinden
hesaplapacal Kurul forofi,

10) Egik degsr giderlori.

11) KAP giderferi,

12} F~verpi beyarmamelerinin tasdikine {ligkin yotkill meslek mensubu ticreli,
13)E-defter (mali mihir, agivieme ve kullanim) ve E-faturn (asgivieme) uygulamalan nedeni il
{Jdenen hiamet bedeli,

14) Mevaaar k a tutulmas zoruniu defierlere iligkin noter onay: giderteri,
15) Tlizel Kigi Kimlik Kodu Gider,

16) Kurulea nygun gticiilecck diger harcamalar,

7.1.1. For Yonetim Ucreti Oram:

TOm pey gruplen igin, Fon'nn toplam deetinin glinlGk %0,0007"si (yizbinde sifir virgill
yedi) Iyillik yaldagk 960,26 (ylvade sifir vitgfl yirmialt)] (BSMV Dahil) olusan bir yéaetim tereti
tahaldak ettirilir. Bu Oerot her ay sonunu izleyen bir hafts icinde, kurucy ile dafiuic: arsswda

imzalanan sdzlesme cerpevesinde belirlenen paylagim esaslaring pore kurucyya ve dafhiciya fondan
odenecektir.

7.12. Fon Portféy@ndeki Varliklarin Alim Satimine Arzefik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Iglemleri lgin Sdenen Komisyoniar

- on portfyinde yer zlan varhkiann alim sulpmne QNB Finans Yaunm Meakul Deferier

AS. (BPP, Borclanme Araglan, VIOP), Oyak Yatinm Menleul Dy fierior AS.(Pay Senpdi, BPE,

Borglarma ‘Araglart, VIOP) Is Yatinm Menkul Dejerler AS. [$enadi, BPP, Dorglunma
M7
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Araglan, VIGP), Contmeniul Capltal Markers SA (Furobond islemlen), Morgan Siaaley &GO mNTT
PLC (Farobend iglemiord), Ademant Capital Periners (Lurobond iglemlend), 1 Garanu Bankes: A §
{Lurobond iglemietl), Goldwar hachs Inteemational (Hurobond {stemleri) amolik ammokiodu
" urobond alim sanm aractlik iglemn komisyonu yilzde 0 0.0020 areli@inda uygulanma :tads

Finans Yaurim Menkul Degerler A§. taralindan sfiv konusu aracihk islemlert i uypulanan
komisyon cranlan ugafida yer simakiadir

19 Sabil Getirili Menkul Keymetder Komisyonu: Yiizhinde 2
2 Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 0.8

Sg Takusbank Para Tiyasas Iglem Komisyonuw: Yizbinde 2,2
4)  VIOP Piyasam Islem Xomisyonu: Onbinde 1

Yukaridaki pranlara BSMV, ilgili Borsa Paylan ve Takasbank komisyonlan ilave edilecektir.

Yabanc: sermaye plynsas araglan igin iglem yapilan dlke ve araci kuruma gbre belirlenen
komisyon tarifeleri uygulamr.

Oyak Yanrin Menkyl Degerler A.S. teralindan stz konusu aracilik iglemleri igin uygulanan
komisyon oranlan asafida yer almaktadir:

1)  Pay Senédi Alim Satum Iglem Komisyonu: Cabinds 1,40

2)  Babit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yiizhinde 2,10
3} Repo/Ters Repa Kamisyonw: Yiebinde 0.34

4)  Takasbank Para Piyasas: Iglem Komisyenu: Yigbindo 2,31
5)  VIOP Piyasas: l4lem Komisyonu: Onbinde 0,91083

Yukandaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlan ilave edilecektir,

Yubane: sermaye piyasas aveclan ign iglem yamlan {ilke ve arac1 kuruma gbre belislenen
komisyon tarifeleri uygulanr.

Is Yaunm Menlail Degerler A$. terafindan s82 komisu wracilik islemleri igin uygulanen
komisvon oranlan asagiida yer almeldtad:

1)  Pay Semedi Alm Saiwm 5lem Komisyonu: Onbinde §

2y  Sabit Gelirili Menkul Kiymetler Kamisyonu: Yiezbindc 5

3)  Repo/Ters Repo Komisyonu: Yikzhinde 1,125

4)  Takasbank Pura Piyasas Tslem Komisyonu: Yiizbinde 2,952
3)  VIOP Piyasas: glem Komisyonu: Cnbinde 5

Yukandaki oranlara BSMV ve Takeshank komisyonlan ilave edilecektir.

Yabanct sermaye piyasas: araglan icin iylem yapilan ke ve arac: kuruma gbre belirlenen
komisyon wrifeleri uygulanur,

7.1.3, Kurnl Uerert: Tukvim yilt csas alinarak, Gyer ayhk dbnemlerin son is glintinde Fon"un
act varitk defieri Ozerinden %0,003 (yivbindebes) ormmnda hesaplenacak ve ddenccek Kurul Oeretl

Fon purtfoylindernrkarsilan:s.

‘:1_".1.4;. For'un Beglh Oldags Semuiye Fona Alt Cidorlers Somsive Fon'yn kurulus giderleri
ile' fonlanm katilma pay: ihrag gidorleri hatip olmak Uzere, §emsiye Foa igin yapimast geroken (fim
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gidorler Senislye Fona bago [untann loplom deferer diklata alinarak oransel olarak 1lgidt lonlann
pertfifyleringlen farsilanir,

T.15. Kargllk Ayracak Difer Giderler ve Talimint Tuturlan

Asafidaki 1abloda yer-alan terel ve giderder Fon'un gelinsini defrudan etkiler Tabloda yor
alan tutarlar hir hesap déinemi boyuncy Fondan whsil edilmekie olup, omntar fon toplem deferd
tzerinden hesaplanmakiadir,

A) Fon'dan kargazen giderler 00000 % |
| Yémetim fereti (y1llik BSMV Dahil) 0,26 |
-Kuruen %30
L -Dagiicl %30 : S B
Sahklama terel 0,09

Difier Gigerler (Aracillk komisyomy, Fon Hizmet Bimimi | 0,08
ttoreti, denetim floreli, KAP fiorets, noter Gereti, tescil ilan
| Bereti. Kural Keyit icreti, vergi) N .
B} Yatwmelardan tahsil edilecek Bieret ve kﬁmisrnni_mr

a) Performans Gereti orandan: Yokiur,

.

7.2. Koruco Tarafindan Karslanan (iderjes

Agafpds tehmini furarlan gostesilon kahlma paylannin sauging iligkin giderder kumeu
terafindan kergilanacakiar,

_Glder TOri Tutarn (IL)
 Teseil ve [lon Giderleri | 5.000 )
| Diser Gidesler 5.000

TOPLAW ~[10p80

Vi1, FONUN VERGILENDIRILM ESI:
8.1. Fon Porticy [sletmeriligi Kazanglarmnm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 sayrh Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
S'mci maddesinin 1 numaraly bendinin (d) alt bendi uyaninca, menkul kiymet yatirim fonlanmin
portfsy isletmecilifinden dogan kazanglen kurumliar vergisinden istisnadur.,

b} Gelir Vergisi Diizenlemesi Agimdan: Fonlann portfSy igletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarall bendi uvannea, %0* oraninda gelir vergisi
tevitkating tabidir,

8.2, Kat:ima Pay Satin Alanlarm Vergilendinilmesl

Gelir Vergisi Kenunu'nun gegici 67. muddesi uyanncs Sermaye Piyasas) Kaounune giire
kurulan menkul kiymeller yatinm fonlatimn kablma paylaomn ilgili oldu@u fons jadesi %610
oramnda gelir vergisi feviikating tabidir. KVK'ma ikinel maddesinin birinci fikram kapsamindaki
mitketlofler ile mimhuasyran menku! layimet ve difer sormaye piyasass aracs getiriler] ilo deger arigt
kuranglan elde cotmek ve bunlera bagli haklan lkullanmak emaciyla fualivette 1 bulunon

| Bz, 2006410731 sepl: Behenler Kuruly Keran ¥
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intiketleflerden Sermaye Piyasasi Kunuouna gore kurlue yalirim fonlar ye yatirm orakdiddanyle
bonzgl witelikie olduiu 1lazine ve Maliye Delanlifines belirlencoler sein bu eran %44 olarak
uygulanir ?

Ote yandan, Amerikan Dolar: (USD) éizerinden alim sutonu gergekicstirilen B Grube
yatimm fona katilma peylarmn  divie clusinden anapara kor favk  gelirlerinin
vergilendiriimesinde Hazine ve Muliye Bakunief i ilgili diizenlemeleri dikkate almr

Cielir Vergisi Kanunw’nun gepici 67. maddesinin (8) atunaal beadi cyarinea fbn katlma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirfer jgin yilik beyanname verihmez, Diger gelirler
nedeniylc heyanname verilmesi halinde de bu pelirler beyannameye duhil adilmez, Tiears isletmeye
dahil olan bu nitelikeki golirler, bu fikra kapsam digandachy,

Rurumiar Vergisi Kanunn Gegici Madde 1 uyannca der mtikelle! kunumlann Torkive'deki i
yerlering atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifs olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergis
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsammda kesinti yamimis kazanglan ile by kuramlarm tem
mfikellef kurumiara «it olup BIST ta i§lém géren ve bir yiiden faxla stroyls elde mtulan pay
senetierinin slden prkumlmesimdam saflanan ve gegici 67 nei maddenin (1) numaral fikrasinin ulangs
paragrafi kepsaminds verpi kesintisine t8bi nuulmayan kszanglen ve bu kunmlann daimi
wrsileiler] aractliftyla elde ettikleri tamam geglei 67 nei madde kapsaminda vers kesintisine bt
tnluimus kazanglan icin yilltk veya bzel beyanname vorilmesz,

IX, FINANSAL RAPORLAMA ESASLAR? ILE PONLA fLGIL! BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARUIKLARA fLISKIN ACIKLAMALAR

2.1. Fon'un besep dBnersi takvim yilidar, Ancak ilk besap dénemi Pon'un kurtlus tarihinden
baslayarek o yilin Arahk syinm sonuma kadar olan stiredir.

92. Fipapsal tablolann bafuméz denetiminde Kurulun bafmsiz denetimbe ilgili
diigenicmelerine uyulwr, Fimansal teblo hazrlama yikiroliigGnin bulunduBu ilgili hesap
démeminim son ginf {tihanyla hazirlanan porfSy reporiar da finansal tabloleria birlikis bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye taribi itibaryla Gzel bafamsiz denetime tabidir. Kuruen, Fun'on yillik
finansal tablolanmu, ilgili hesap diineminin bitmini takip eden 60 gdu iginde KAP'ta ilan eder.
Yinanzal tablolerin son bildiria: ghntiniin resmi 1ati) pintine denk aelmesi halinde resmi tatil glnfinG
1akip eden ilk ig glinG xon bildirim tarihidir.

9.4. §emsiye fon igMizagine, by izahnamaoye, bafimsiz denctim raporuyla birlikie fnansal
rupotlara (Finansal wablalar, sorumluluk beyanlan, portf8y dagihm raporlan ) fon gidererine iligkin
bilgilere, fonun risk deferine, uygulanen komisyonlara, varsd performans Ocretlondirmesine iligkin
bilgilere ve fon tardfindan apklanmas: gereken diger bilpilers fonun KAP'a ver alan strekli
bilgilendirme formundan (wew.kap.org.tr) ulasiimas: mimkindtr,

9.5, Finansal raporiar, bafamsiz denetim raporuyla birdikze, bagimsiz denetim kurulusuny
temsil ve ilzama yetkili kislain imzasin (agiyan bir yazr ekinde kunicuya ulsymasindan sonra,
kurugu lwrafindao finansal raporlann kamuye agiilasmasing iligkin ybnctim kurulu keranna
beglandify tarihi izléyen altner i glnl mesai sasti bilimine kadar KAP'(a eciklanyr Finansal

* Ayrmids bilgi icia b, www.glb.goy.ir
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tabloler aynou bz konusu agrtklemay) miiteakip 10 5 @iinh igerisinde kathna pay: suhiplering en
uygun haberiggme vasiasiyla glinderili-

9.6. Portily raporian digindai: finansat raporiar kamuya a¢tklonddinn sonrg, Kurbou nun
resmi internct 8 tesinde yayimienwr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en 2z bes yil streyle kamuya
agtlc tutulur. $B2 konusu finansal raporiar saym samanda Xurucutiun merkezinde ve katilma payi satiyt
yapilan yerlerde, yatmmmetlarin incelemesi icin hazir bulundurolus

9.7, Yatiumeslarin vaurim yapma karanm eticleyabilecek vo Sneeden bilg: sahibi olunmasun
gesektirecek nitelikte olan izahsiamenin L1.1., 1.1.2.1,, 11, ML V.5.5., V.56, VL (6.5 maddesi haric),
VILZ.1. (aratilik komisyonlanna iliskin alt madde herig) nolu bé{timlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr wve Kumcu tarafindan APt ve Kurueu'nun resmi intemel
sitesinds yayimlanir, uynica ticaret siciline fescil ve TTSG'de ilan edilmez. lzahnamenin diger
bbltmicrinde yapilacak defigikler ise, Kurulun onay: aranmaksizn kuruch tarafindan vepularak
KAP’ta ve Kuracu’nun resmi internot sitesinde ilan edilir ve vamlan deBigiklikler her takvim yils
senuni jzleyen alh I5 gfinG iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fond iligkin oluruk yapilacak tamtim ve reklamlards, Kurul divenlemelerinde ver alan
nitelildi yatinmer tamimma ve satgm yaluzoe gevelli kogultan safilayan nitelikii yatmmelara
yemluce@ hususlanng yer verilmesi zorunludr,

9.9,Portitye yapilandinimig yetinm aract dahil edilmesi helinde 582 konusy YEUNM araciin
genel Guellikloring iliskin bilgiler ve igerdifi muhieme! riskler aynea KAP'ts apuklanic

9.10. Borsa digt repo-tere repo iglemlerinin fon portfyline dahil edilmesi haliade en gec
stizlegue tarihing wkip eden i3 glint icinde shizlegmenin vadesi, faiv orsm, kars: tarafi ve kars larafin
derecelendirme notw KAP 2 apiklanir,

X. FON'UK 8ONA DRMEST VI FON VARLIGININ TASFIYEST

19.1. lon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire Sngérilmls ise bu slirenin sona ermesi,
- Fon sliresiz isc kurucunun Kumlun aypun gériising aldikian sonra aly fy sonrast igin feshi
ihbar etmei,
- Kuruguaun {aaliyet gartlanm kaybetmesi,
- Kurugumun mali durumunun tazhhiitlorini kargayemayacak kadar vayiflamas, iflas etmesi
veye tasfiye edilmesi,
- Fooun kendi mali ylkamlalaklerin karsilayamay, durumda olmast ve henver nedenlerde
fonun devaminm yatinmerlarm yararing olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas
hallerinde suma erer.
Fonun sona ermesi halinde fon poriitylinde ver alan varliklardan borsada islem gorenler
horsada, barsada iglem gSmneyenler ise borsa diginda nalede d8niigtirdir,

10.2. Fon mal varh@, ictiielk ve izahnameds yer alan ilkelerc gire tasfiye edilir ve lasfiye
bakiyesi katilma pay: sehiplerine paylan oreninda dafiitilir, Tusfive durumunds valnizea kailma
pay1 sahiplerine deme vamlabilir,

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin ofarak, Kurnou’nun Kurul*un uygwun girQstnd aldikian sonra

6 ay sonras: igin fesib ihbar ctmesi durumunda s6iz konusy siire sonunda kala Fon's iade edilmomis

kaulm2 paylanmp bulunmast halinds, katdma pay: sshiplerinin salty talimat beklenmeden pay

satiglart yamlerak ¢lde sdilen wtarlar Kurucy ve kablma payt alnm satim yapan kunulys nezdinde

agilacak’ heseplards yatmmetlar edine tors repoda veye Kurul terafindsn wygun ghrilen diger
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sermuye plyassst araclurinda namalondmibu Lesih ihbaandan ionra yenl kablma pavi ihiag
editernez. Tusiiye enmdan ibaren highir lutilma pey1 ibrag edilemez ve gen alinamaz

14, Kurucunun ifles veye 1zshives] halinde Furul, fony uvgun pdrecefi bagke bir portiliy
yOnchim yirketine tasfiye amaciyla devreder Portfty Sak ayiersimn mali duromunun taahhiitlaring
kurgilanyamayacak kadar zayiflumast iflas veye taslivesi halinde fse. hurueu for varimy Kunl
tarafimdan uygun grilecek bagks hir ponfy sukievicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adman Ticanet Sicili'nden silinmes tyin keyfiyel
kurucu wrafindan Ticeret Sicili'ne teseil ve llan ettiritir, bu durum Kurul'a bildirilic.

X1, KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKL ART

1L.]. Kurucu ile katilma payt sshipled arusindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictlzfik; bunlarda hiklim bulunmayen hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 ssyth Tirk Borglar
Kanummun 502 112 514 tncil maddeleri hitkimleri kayasen uygulanar,

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un hﬂgﬂemium dokfimanlannda belirilen esaslars glre teﬂpif

113, Kunlma paylan msteri bazinde MEK nexdinde izlenmekie olup, tasaeraf sahipleri
Kuruen'dan veys ahm safina aracilik eden watmim kuroluslardan hesap durumlar hgklnda her
zaman bilgi telep edebilirfer.

XTI, YON PORTFOYUNIN OLUSTURULMAST VE KATILMA PAVLARININ
SATISI

12.1, Katilma paylan fon izahnamesinin APz yayim tekiben inzhname belirtilen usal
ve csaslar gerpevesinde nitelikll yatinmelara simudur.

122, Katilma paylan karsihii yatinmenlardan toplanan para, lekip eden ig giind} izehnameds
belirlenen varhklara ve iglemlers yutinlir,

[zzhnamede yer alan bilgilerin dogrulufuny kanuni yeiki ve sorumluluklariommz gurgevesinde
onaylan.

30/07/2021
FiBA PORTROY YONETIM A.S
Hakan Basri AV Yehme! SOYSAL
Genel Mudtr __ PBrrim Vonetiels|
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