PlnA PORTROY YONETIM] A 8. SERBEST SEMS! Y FON'A BAGLI
FIBA PORTFOY MELTEM IKINCI SERBEST (DOVIZ) FON'UN
KATILVIA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
IZAHYAME

Fiba Portfby Yivetimi A §. tavafindan 6362 sayile Sermaye Pivasast Kenunu'pun 52. ve 54,
maddelerine: dayandarak, 13.08.2018 tarihinde Tstanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'pz
884514 sieil nwmarase sltinda kaydedilerek 17.09.2018 tarih ve 9661 sayiht Thrkive Ticaret
Sicili Gazelesi'ndo lhun edilen Fibs Portfiy Yonotimi A5, Serbest Szmsiye Fon fetlizigi ve hu
izahname hik@mlizrine ghre yinetilmek iizere olugturulacak Fiba Portlfy Meltem [kinci
Scrbest (Diviz) Fon'un katilma paylarmio dhrocpa figkin by lzahname Sermaye Piyasas:
Rurtlo tarsfmdan v e tarihin<e onaylanmstir.

Izabnamenin onaylanmasy, izabnamede yer alan bilgilerin dugrn oldugunun Kurnles tekeffli
enlamma gelmeyeceHi gibl, rahnameye iligkin hir tavsiye alarak da kabuol edilemes.

[brag edilecek katilmg peylarma iligkin yatwim kerariar izehnamenin bir bitin olarak
degeriendirlimesi sonoen verilmefidir.

Buo ixshname, Kuruen Fibe Portffy Yonetimi AS'nfn resmi intermet siteds

{www.libaporiioy.com.tr) lle Kamuyn Aydmlatma Platformu (KAPY'nds (vww.kap.org.ir)
yeymianemgiir.

Aymca bm fzehneme kothima paylarom ahm sstmminm yamidifis ortamisrda, gemsiye fon
igtaiiEa ile birlikts, talep edilmess halinde Gcrefsiz olarak yatummeéilara vorillr,

Fom'mn yatim strutelisi dofruitusendn afwhkh ofurak Hazine ve Mallye Bakenlfin
igrafinden diviz cinsinden fhrop edilen borglanms arslar ve kirs sertifikalan lle yerli
fhrogplarm diviz cimei para ve segrmaye pivesas: araglerma yeunm yspilzeaBmdan
yatinmeilar kur riskine maruz kalubilir.
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FON HAXKINDA GENEE BILGILTR

Ton. Kenun hitkimlen uyarmos tasaroud’ sahipler nden fon katlmea pavs karnilifinda top anan
nakitle, tavarruf sehupleri hesabina, imang! neillhiyst esuslanng pére igbu irzhnamenn 1l balime
belirlencn varltk ve haklardan elugen portfyu isletmek amaciyls kurilan, kanima paylan Semsiye
Fon'a hagl olwak thieg edilen ve izel kisilifi bulunmayan mal vachifidir,

1.1. Fona [lislin Conel Bilgiler

o o . ]
Unvaw: | Fibs Portity Mcltem Tkinci Scrbest {DEviz) Fon
| Dagh OlduBu Semsiye Fonun Unvam: | Fiba Portfily Yénetimi A.S. Serbest Semsive Fon j
I Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiril: Serbest Semsgiye¥omn 00000000
Siiresi:

Siiresiz

1.2. Kuruen, Yiinetici ve Portisy Sakiayicis: Haklonda Genel Bligiler
1.2.1, Unvan ve Yetki Belgelerine Tligkin Bilgiler

Kuruca ve Youetich nin )
Unvam; Fiba ForifGy Yonetimi A.S.
[Yetki Belgesi Portfoy Vounelcillfi Faslyetine [liskin Yetki |
Belgesl
Taribk: 06/03/2015
No: PYS.PY.10/1121
Portiily Saklayicis:‘nin _
| Unvamu: ONB Finans Vatinm Menkul Deerler AS.
Portfly Saklams [aaliyeti lznine | Terin: 08/07/2014
| Uiskin Kurul Karar Tanihi ve Numams: | No: 21/686 ) ]
1.2.2. Yletigim Bilgileri
Kurucn ve Yonetici Fiba Portféy Yonetini A8, 'nin
Merkes adresi ve infernet sitesi: Sarmkenarys Sokak Yolbulon Piaza
. I Blok No:16/11 - 34742 Kozyataf
. Kadily lstanbul - Trkive
. o foy.com.tr
| Telefon numaras; (0212) 381 72 90 -
\ Portfoy Saklayscss: QNB Finans Yetaron Menkul Deferler A5, 'nin_
Merkez adrest ve inlernet sitesi: | Bscatepe Mah. Kristal Kule Binas..No: 215 No:6-7
\ Sisli/Istanbul
- __| www,gnbfi.com.ty i
[ Telefon numarass; - 02122821790 i B

1.3, Kuruen YBneticiler)



ron'u temm! ve ilramn Kuruennun visnetim kuralu dyeled vetkili olup. yonetim Rurulu
uyelerie ve kurueunun difer vdnetisilorine iliskin bilgiler yeafudy yer almakladic

Adh | Gorevi Som 3 Yilda Yaptus Iler (Yil-8iricet- Giirev) ceati oS
Sovads .' . . .
Mehmet | Yanctin ] 2009 Devem Viba Llolding A.S Murahhas Tlve 30 1
GUOLESC! | Kuruly
|| Bagkan B S
Omert | Youetim 2017-Dévam Fibabanka A §. Yonetim Kurulu 28 y
MERT Kunilu 18 yesi ve Genel MUdir
Bagken Vekili | 2012-2017 L'iba Emeklilik ve Hayul A5, Yonetim
Rlif Alsev | Yonetim | 2010- Dovam Fibabanka AS CGens! Midar 20 yil
GzBRyY {lp Konlrolden
Sorumiu)
Sezin Yonetim | 2017-Devam Fibabanka A.S. Genel MOdly | 17wl
ERKEN | Kurulu ﬂjl'ﬂ-i vm‘.}'ﬁ'{
| 2014-2017 Abank Bireysel Bankacibik ~ Genel
Miidlr Yardimeast
[ Torahim YOpctim  2020-Devam Fibsbanka A8, Genel MUdild 20 yi
TOPRAK Kurulu ﬂj‘:&i Y ardimeist
2004-2020 Akhank A.8. Jlazine Mudar
2013-Devam Fibe Porlby voaetimi AS.-Gerel | 20 yil
Miidar '
- Yanelim 2013-2013 Fibabanka A.§.-B6l0m Y bneticist
| Basri Teamuliu 0272012 - U5/2815 ATIG Menku! Deperiar A S.-
AVCI Uyesi/Gene! | Genel Mbdte
Miudar | 172009 - 0272012 Meksa Yetoom AS-Genel
Miiddsr Danegrouns
i !
1.4. Fon Himmet Biriml
Fon hizmet birimi QNB Finans Yatirum Menlkul A.S. needinde olugturpimusg alup,
hizmet biriminde gtirevli fon miidiirine iliskin bilgiler asaindaki gibidir.
Ad | Gérevi [ Son 5 Yilda Yaptsp Igter (Yal-Sirket-Garev) Tecrlibesi |
Soyads - ) : -
Seref’ Fon Midiirl | QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A, 10 yul |
DURNA (26.07.2020 — Devem) Fon [lizmel Birimi —
Miaditr
Cigna Finans Emeklilik vé Hayat A.§.
01.04.2020 - 26.07.2020)- Mali Kontrel ve
ama/Fon YOnetimi - MMBT Yred.
ICBC Turkey Yatinm Menkul Deperler A, i
.. | %ﬁj}mms- 31.03.2020) — Fon Ilizmet Birimi - .|
{ fr
QNEB Finans Yetmm Menkul Degarler A.S. |
1 {18.03.2013 --01.03 2018) Fon Hizmet Bizimi
Yhnetmen
m— J e i .__.-_._"L._Jt....__ _ 1
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1.5. Portfilv Yineticiier]

Ton malvarlioun. fonun yalnum stratogish dogrultusunda: lopun yatom yapabileceg
varliklar konusunde yeterh bilgr ve sermaye piyases: alaninda en w2 beg yullk tecritheye sahip
portfiy yéneticileri taralindan, yatrime: lehine ve yatinme: grkanin gbzctecek gekilde PYS 1ebligl
diizenlemeleri, porilly yonetim sézlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfliyiintn y6nclimi igin goreviendirilen portfoy yiineticilerine iligkin bilgilere KAP @
yer alan stirekli bilgilondirme lfermundan (www kep.org.tr) ulaslmas: mimkOndiir.

1,6, Kuruce Biinyesinde Ologtaruian veya Digarsdan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonua Bafimar: Denetimini Yapen Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olustaraldugu Kurum 1
Fon hizmet birjmi QNE Finans Yatrmm Menkul Doferler A.S.

{g lrontrol sistemi Fiba Porify Yénetimi A.S.

Risk Yilnethm sistemi Fibe Portfly Yonetimi A.S.

Teftiy hirimi fiiba Porifly Yonetimi AS.

Aragtirma hirimi Fibia PortfGy Yonctiod A.S.

Fon’un finamsal tsporlannin bafimsz denctimi KPMG Bapfmsiz Denctim ve Serbest Mubasebeei
Mali MEgmviriik A.5. tarafinden yapilmaliadir,

1.7, Kurucn'oun $abe ve Acenteleri
Yokiur,

II. PON PORTFOYUNDON YONETIMI, YATIRIV STRATEJISI ILE FON
PORTROY SINIRLAMALARIT

2.1. Kurucw, fonun kaulma pay: sehiplerinin haklanm koruyacak gekilde tomsill, y3netimi,
yimetiminin denctlenmesi ile fasliyetlerimin i¢tlzik ve izuhname hilkUmlering uygun olarek
yllritilmesinden sorumlodur, Kurucu fbna ail varlikldr Gzerinde kendi adine ve fon hesabina
mevzual ve igtiziife uyeun olarak tesarrufta bulunmeya ve bundsn dogan haklan kullanmays
yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin ylrGtlilmesi esnasinde portfoy ySneticilifi hizmeti de dahil olmak
{izere diguridan hizmet almmas), Kurueunun sorumiuluunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdydl, kolektif portfy ydncticiligine iliskin PY'S Teblizi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiyiine dahil edilebilecek varhk ve huklam iligkin Teblig'de yer alan sinirlamalar
cercevesinde ydnelilir.

2.3. Fon ilgili l'eblig’in nitelikli yatinmeilacs satigina iligkin hakimleri ¢ergevesinde sedece
nitelikli ystioimoilarg sattlacuk serbest fon swrllstndedir. Fon portillylinim yiinetiminde ve yatinm
yapilacak sermaye Fiyasam araglormun asgiminde, Teblif'in 4 maddesinde belinilen varlik we
islomler ile 6. maddesinde tamimlanan fon tlrlerindeon Serbest $omsiyg Fon nitelifine uyguu'}-‘_;jwnrtz?.v
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olugturulmeam csas alme Ton Tehlig'in 25 maddesinde yer alan serbest fooulura dun csasinm
v uliy

Fon un wns vatrm stratefisi, agrlikl olarak yerll humu ve 6zol seladr vampgilarnin diviz
cinsinden para ve serngye piyasas: nraglunna vabnm yaparsk Amerikan Dolun (LUSD) baanda
mittink petin veratmaktir Fon, bu pivesalarde mevemt olan ddviz cinst para ve sermaye piyasas:
ataglan iginden nispeten kisa vadeli olanlary afisrlik vererek beliclemis oldufu mutlak gotivi hedefini
doviz bawinds milnklin oldugunca en dighk fiyar defiskenlifii ife sagilomuyr amaglamaktadir Bu
stralejiyi desteklemek frzore daviz cingi tlirgy enstrimaniannda komunma velveya yatinm amagli
porisyonlar alabilir ve arbitraj olanaklenm deferlendirebilin.

Yon toplam defericin en az %80" devaml: olarak Havine ve Maliye Bakanlif larafindan
dbviv einsinden three edilen berglenma sraglan ve kiva sertifikalan ke yerli ihvaggilarm dbviz
cinsinden ihrag edilen pura ve sermaye piyasasi araglanne yatinlir. Fon’un loplam dederinin kalan
kism ise yebanm ihragiilann para ve sermaye piyasasi araglarma vefveya Tiirk Liras cinsi para ve
sermaye piyasesi araclanna yatinlacaktr.

Fon, déviz cinsi verhkler ve jslemler olgmale: Tairk Devieti, it 678] idsreleri, Kumu Oriaklig:
{daresi vo belediyeler ile Devietin kefalet ettii digier kurulnglar tarafindan yurtdignda ihrag cdilen
Eurobond'lare, kira sertifikalarma (sukuk). Tlrkive'de ihrag edilen déviz cinsinden/ divive endekeli
borglanma eraclaring ve kivh serifikalanma, Tiitk dzel sirketlermin yurtdiginds veveya yuriginde
ihrag evifi Eurobondlar ve kira sertifikaler dahil doviz cinsi borglanma araclanna, geligmis ve
gelismekte olan {Hkelerin kamu ve Gzl sekibr borglanmid araclarna (Barobond, HazineMevlet
Bono/Tahvili, ve/veya benzer yamdaki dier borglanmu araglan), vabanct sirkeflerin payian,
yebanc: yaunm fonlan ve borsa vatinm fonlars, altin va difier kiymetli madenier ile altina ve difer
kiymetli madenlere dayali thrug edilen sermaye pjyasas: araglanioa ve yurt igi bankalarde agilan
doviz tevdiat hesaplanna yaurim yapahilécokiir, Ayrica, fon portfyilnde, s8zfi gegen tiim varliklara
yonclik organize velveya tezgahfistli tirev araglara yer yerebilecokiir,

Fon portiSvine Tl cinsi varlikler ve iglemler olarak: Tepo, ters repo, Takasbank Para Piyasas
iglemleri, daviet i borglanma araglan, TGrkiye’ds mukim sirketler tarafindan fhrag edilen 822!
sekibr borglanma amaclan, eraklik paylar, kemu ve/fveya zel sekibr terafindan thrag edilen kira
sertiftkalar: ile varliga dayah menkyl krymetler ve/veya varlk teminathh menkul kiymetler ve sdz
konuosu varliklara dayah swap islemleri/s8zleymeleri dahil Hirev araglar, vaplandinlmis yatrim
araglar: ile yurtiginde kuruimus Borsa Yatnum Fonlan dshil olmak 0zcre yatinm fonu katilma
paylarina ve mevdusata yattnm yamlabilir.

Fonun likidite veya vade agismdan bir ytnetim kmitlamast yokuwr, l'on portfyiine yukanda
belirtilen yatinm stratejisi gespevesinde Teblij'in 4. maddesinde yer alan tGm varhik ve iglemler ile
bu arsglann igerisinde bulundufu endeksler ile diviz ve falz Grerine {ezpahlistll veya organize
piyasalerda diizenlenmis swap sOzlegmeleri, opsiyon sSzlegmelori, vadeli alim/satim unlagmalan
(lorward) ile vadeli islem s0zlesmeler (futures) dahil edilebilecektir.

Fon, for; hesahina olmak fizere kredi alahilir, 5diing menkul kiymet alebilir, verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, apifia satiy gergckiestirebilir. Fon portfyiinde bulunan wlm ortakiik payles:
ddimg iglemine konu edilehliecektir. Fon sevbest fon niteliinde olmasindan dolayr Gding menkul
isle ne dair Teblig’ia 22. maddesindeli simrlamalara tahi degildir Odune iglemlere dait
uygolanacak esaslar ise Yatrim Fonlanne lligkin Rebber’in 4.2.5 maddeeinde belintilmigtit.

" Dofrr



Fon sadece yapilan islemlerie Hgili olmas kaydsy la yannm yapiifs para ve Sorr 1aye pryasas
ya da difes inensal varhklan reminat olarak gisterchilie

Rupo’Ters Repo pazarmdaki iglemierin yane siea menkoud Mivmet teicihli voiveya pay senedi
1epof ters vepo 1glomlern yapulabileccl)

2.4. Yonetici larafindan, Fon porftiylinde yer alebilecek varitk ve islemler g 2 7.
inuidesinde belitilanter diginda aspari ve azami bir strurlams getirilmemisti

L5. Fonun egik defieri BIST-KYD 1 Aylk Mevduat USD Lndeksi + %100 olarak
belirlenmigtir. Amerikan Dolan (USD) cinginden ihrag edilen B grubu paylar icin estk deger getirisi.
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat [J8D Endeksinin hesaplama d6nemindeki etirisine 91,00 ek getirinin
hesaplama dSnemine denk pelen kist getirisi ekdonerek hesaplanmaktadir, Tirk Liras: (T'1) cinsinden
itrag edilen A grubu paylar i¢in egik deger getinisi ise B grubu paylar ivin besaplacan getirinin
dénem igindeki USD/TRY petirisi kullanilurak TOk Lirast petidye dénfisttrilmesi ile
bulunmakitadrr. USD/TRY petirisi hesaplamasinda besaplama dinerai bagi ve hesaplama dénemi
sonu tarihlerinde TCMB tarafindan seat 15:30"da agiklanan gBsterge niteligindeki USD déviz ahs
kurlan kullanslmektadr,

2,6 PorifBye riskien korunme ve/veya yatinm amagiyla, yemri stratejisine uypgun olacak
gekildo forward iglemler], ertaklk paylar), Bzel sekidr ve kamu borglenma araglary, faiz, divizdkur,
gltro ve diger ksymetli madenier ile finansal endekslers dayal tirev araclar (vadeli iglem ve opsiyon
sdzlesmelert), swap sbzlegmeleri, sakh tfirev araglar, yamlandmioug yatirim sraclun, varantlar,
sentifikalar jle ileri valdri) tshvil/bone ve slnn istemleri dahil edilebilir,

2.7. PortiBye borsa digindan rirev arag (vadoli iglem ve opsiyen sSzlegmelert), sakl tiirev
arag, swap sizlegmesi, varany, sertifika, ileri valtrlil tahvil/bono vo albn iglemlesi ile yapilendsrilosg
yehrmn araglan, dayanak vachips oreklk payr ve endeks, faize dayah memkul kuymetler ve
endeksleri, doviz ve alun ve diier krymetli madenler olan 1iirev Grlinler vefveya repofiers repo dahil
ediiebilir, Borsa dup sSzlggmeler fonun yatinm suratsjising uygun olarak fon portfSyline dehil edilir.
Saztegmelerin karg tarafiarnm, herngi bir iliskiden eikilenmeyecek sekilde objektif kosullardz
yapilmas: ve adil bir fiyar icermesi ve fonun fiyat agiklama dSnemierinds gergefie uysun degeri
fizerinden nakde dinhytdrilebilir olmas: zomnludur,

Ayriea, borsa dig: sGedesmelerin karg tarafimn denelime ve gBzctime tabi finansal bir kurum
(banka, aram kurum wb) olmast ve fomm fiyat apklama dpemlerinde “gavenilic* ve
*dofralenabilir” bir ybntem ile degerlenmesi soruntudur.,

2.8, Fon hesabwma kredi alinmas: milmkimdfr.

2.9. Porifye dahil edilen yabane: yatinm araclarmun se¢iminde Yahnm Fonlanne [liskin
Rehber'in 4.1.6"nc1 ve 4.1.2.2°nci maddelerinde yer alan agafidaki esasfara uyuiur.

ton portiByling yabane: ihraggilar tatafindan yundiginda ihrag edilen borglanma sraglan ve
kira sertifikalan ile yabanet hisse senedi piyusalannda iglem goven ortaklik paylan, depo sertifikalan
(ADR,GDR), yepilandmlms yatinm sraglan, varantlar, sertifikalar, yutinm fonlan, gayrimenkul
yatnm fonler, girigim sermayesi yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlen katitma paylsn ile yatinm
ortakltkian paylen aligabilir. Altin ve difer kiymetli madenler dahil bu varliklara dayal veya hu
varltklardan olusan endekslere dayali borsada veyu tergahistll piyasalarde iglern plren tirev
isiemnicre yatmm vamiabilir.,

Yurnidiginda ihmt edilen borglanma araglarmn ve kira sertifikalannin, tabi oldufu otorite
terafindan yetkilendiziimig bir saklayict kurulug nezdinde saklanmas, ﬁﬁwmm veri dafhitim kapallon
vasiadiyla. ilan edilmesi ve fonun fiyal agrklame dbnemlerinde .I‘.’nuns.al_Raguﬂmnh Tyligi
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duzenlemelenl pereevesinde gerefe uypun defferi fzerinden nakde donlisilirOlehitecok nitclikle
likidusyons sahip olmus gartlariyle. yurtdigindn borsa digmdan fim porifiytine dahil sdilmesi
mimkiindllr Fon porifyiine sadece derecclundirmaye tabt furulmug yundiginda thray edilen
borglenema araglan ve kira sertifikalan elnabiir Tigihi aracin derceesmi belileyen belpeler yonched
nezdinde bulunduralur

2.10. Portfdye yalmacs G20, AB ve ORCD tiyesi ilkeler ve bu Gihelere bafle wopraklarty
kurulu yabane fonlann kailma paylan dehil edilebelir,

2.11, Yatinm yemiebilecek yemlandmilmig yvatinm araglanmun tirleci suntardr

~ Ana para korumalt Trlin{cr: Sabit getirili bir finansal varhikla bir tiirey trGintin bilesimindzn
olusur. Sabit gedrili varhik aneparayr korutken, yaunume: dayansk varligm pozitif getirisine belli bir
oranda istivak efmektedir.

- Cielir artmer Orlinler: Dayanek varlifa gtincel pivasa fivaumn altindan satin ulme firsat
verir, ancak bonun kergihfnds, dayanak vachifia dofrudan yaunmdan farkh olarak vade sonunda
eide edilebileeek maksimum kazang baslangigta belirlonen bir tavan seviyesiyle sinurianur. Anapara
korumah @rtine gbre deha risklidir, Bu kapsamda Tirkiye'de ve yurtdiginda ihrag edilmis “iskontolu
sertifikalar”™ fon porifGyiine dahil edflehilir.

- Kanhm saglayan Urlinler; Dayauak varkiffa direkt ve kolay bir gekilde 1:1 oraninda katilim
safilayan lirtinlerdir, Bu kapsamda Torkive’ds ve yuridisinds fhrag edilmis “endeks gertifikalar™ fon
portfyiing dahil edilebilir,

- Kredi rigkine dayal yatinm arac (CLN): Bir veya birden fazla krodiye dayah ttiroy arag
(kredi Tigkd) ile mradan bir tahvili birlegtiven melez eraglardir. Qetirisi referans borphumun (irags
veya tphvil sshibinden favkh figlinet) bir Rigi veya kurulugtor) kredi degeriilifine ve/veym gerf deme
performansine bhaiili olarak beliclenir,

Portfbye dahil edilen yapilandinlnug yatrmm araglan segiminds Yahnm Fonlamma {ligkin
Rehbern4.1.2, ve 4.1.22. blilimlevinde ver alan asaBidaki esaslara uyulor,

Punﬁiyde yer dlacak yapitandinlmas yatem aruglprumn;

Fomun yaturnm stralejisine ve risk yapisima uygun olmas),

= Borsada isiemn grmesi,

o Thregpsmin velveya vafsa yahnim sracinm, Fon Teblifi’nin 32'nel maddesinde belinilen
derecciendirme notuna sahip olinas ve derecelendirme nolunu igeren belgelerin Yonetici
nezdinde bulimdurulmass,

*  Tabi oldugy otorile tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmas

gerekir.

Tirkiye'de ihmg edilmis yaplandinlms yatinm araglanina iligkin olarak, Borsada igiem
gdrmesi gurh barlg ofmak fizere yukandald gartlann tamam aramr. Buna laveton, Tlrkiye'de ihreg
edilmis yapilandinloug yatinm araclanmn;

= fhrag belgesinin Kurulea onaylanmg almas:,

*  Fiyatuun ver degiim kanallan vasilasiyla iieo edilmesi,

» lonum fiyat agiklame dBnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri
gertevesinde gercefic uygun deperi (Ozerinden nakde dénfisticllebilic wnitelikie
likiditasyona yahip olmas:

zonmlodur.

ITh. TEMEL YATIRIM RiISKLERI VE RISKLERIN OLCOMD

Yahrimelar Fon'a yetunm yspmaden Unee Fow'la ilgili femol ystinm paiderin
deferlendirmeliditer. Pon'un maruz kalabilecedi temel risklerden Ea.y_rp:k._lmm};;ilﬂ:qk dezigifmler
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sonueunda Fon binm pay fiyatmdaki olaw ditsiiglere bul olarak yatimlannim degerinia haglangig
deflerinin allna diseblecepini yaurumeidur g Sntnde bulundurmalich

3.1, Fonun marur walabilecedi riakler guniardir;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden linansal araglarn. orakhk
paylarimin, difer menkul kaymetlerin, doviz ve doviee endeksli linansal araglam, Jaymwth
madenlerin buradn seytlan varlik ve iglemler ile bunlera dayali tirev stizlegmelere iliskin taginan
pozisyonlann defierinde, faiz oranlan, ortaklik pay fiyarlan ve déiviz hurlarindaki dalgaianmalur
nedeniyle meyduna gelebilecek carar riski Hade edilmekiedir, S0z konusy risklerin detaylanna
asagida yer verilmokedir:

2~ Faiz Oram: Riski: Fon portfsyline faize dayuls varliklanm (borglanma aracy, ters repo vh)
dehil edilmesi balinde, stz konuse varliklarn deperinde piyesalerda yasanabileesk feiz
oranlan defiigimler nedeniyle olusen riski ifade eder,

b~ Kur Riski: Fon portiByiine yabanct pary cinsinden varlddunp dahil edilmesi halinde,
dtviz kurleninda meydana gelebilecok defiigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacad: zarar
vlastlifim ifade etmektedir.

¢- Orizkhk Pay: Fiyat Riski: Fon poriRiytne ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
port@yiinde hulunan ontakhk paylanon fiyullanoda meydane gelehilecek depisiklikier
nedeniyle portfiyiin menwz kalawal) zucer olasiligum fade etmektedir,

¢~ Altm ve Diger Kiymetli Madesler Fiyat Riski: Fon portfyine alun ve difer kiymetli
madenler ile bunlara dayah para ve sermaye piyasas aract dahil sdilmbsi halinde, altn ve
diger kiymelli madesicrin fiyatlannde meydana gelebilecck defigiklikler nedeniyle
portiBylin mearuz kalaca®: zarer olasthfon: ifade smekeedir.

Z) Karg Taraf Riski; Kamp tgrafin sdeiegmeden kaynaklunan yOknmifibklerini yerine
getirmeic ismmemes! ve/veys yerine getiremenesi veya fakas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonueunda Sdemenin yaprlsmamas riskin ifade stmektedir,

#) Lilddite Rigki: Fon porifSylnde bulunan finansal verliklann istenildifi anda pivasa
fiyatinden nakde donGsttiriilememesi halinde ortaye gikan zarar olasthiidir.,

4) Kaldrrag Yaratan lslem Riski: Fon portfoyine tdrev arac (vadeli islem ve opsiyon
sbzlogmeleri), sakli tlicev are¢, swap sdzleymesi, varant, sertifike dehil cdflmesi. ilesi veldrld
tahvil/bomo ve altin alim iglemlerinde ve diger herhanei bir yéntemie kaldirag yaratan bonweri
iglemlerde bulunulmes: balinde, baslangg yahmnmu ile baglangic yatummun Gzerinde pozisyon
alimmast sebebi fle fonun baslangic yaturminden daha ylksck varar kaydedebilme olasilific kaldirag
riskini ifade eder, '

5) Operasyoncl Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slreglerindeki aksamalar
sonucunds zarar olugmas olesiligin: ifade eder. Oporasyone! rigkin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemierin yetersizlifii, bagansiz yonetim, pessonelin hutali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
ethenlurin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dig etkenler
de olabilir. -

6) ¥ofuniasma Riski: Belli bir varlifa ve/voyn vadeye yofim Yaurim yaplmas: sonueu
fonun bu varhifin ve \mdenifl Igerdifi rivklote maruz kalmas:dir, 1179 -
3



T) Korcolasyon Righd: Parkl: linansal vachkiarn piyasa kosullan alynda belirli b ramnn
dilimi igorigindo wyni ande defer kazanmnst yu da kaybeimesine peralel olarak, en az 1ki il
finansal varlifm birbirlerl ile ol porilif veya negalif yooli iligkilent nadumyle dugabilecek zarn
thlimalini ifude ode

8) Yasal Risk: Funun katilina paylanmn satidif dénemden sonva mevauatte ve dizenleyict
otoritelerin ditzemlemelerinde meydana gelebilecel degisilderden ofumsuz efkilenmesi riskidi

9) Agiga Saty Riski; 'on portlyl igecisinde agipa sans yapilan finansal ensirimanlunn
piyus likiditesinin daralmus: schebiyle tiding kamshis ve/veya dogrudan agifa sang imkanlanmmn
azalmas: duerumunu ifude etmektodir,

10) Teminat Riskd: Tilrev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak ahpan
leminatm, teminali zonmju haller sebebiyle likidite ctmesi halinde pivasays gire deferleme
deferinin beklenen tlrev pozisyon delerini karsilayamamas: veya dogrudan, terinat nieligiyle
igili elumsuzluklann bulunmas: olassdigimn ortaya gikmas dutimudur.

11) Opsiyon Duyarlthk Riskleri: Qpsiyon portfaylerinds risk duyarlshiklar: arasinds, isleme
konu olan spot finansal Uriin fiyat degigininde ok Gkl mikiarda risk duvarlilk deBisimleri
yeganabilmekiedir, Delia; opsiyonun yazmidfn ilgili finansal varlifin fivatindald bir birim
defigmenin opsiyon priminde olustardugn deBisimi pSstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgm fiyanndaki degisimin opsiyonun deliasinda meydana getindifi degisimi Slemektedir.
Vegz; opsiyonun dayanek varlifimn fiyet dalgalapmasindals birinr defigimin opsiyon priminds
clugtucdugy degisimdir. Theta; rigk Siglimierinds biiyok Snem tas1yan zaman fakiBriing ifzde cdea
giisterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gbre defisiminin 8letislidllr, Rho ise faiz oranlannddki
ylzdese] defigtmin opsiyonun fiystnda olugturdsfin degisimin aleBsndir.

12) Yamlandimimis ¥atirim Araglar: Riskieri: Yamlandmilmus yatinm aragclarmin degeri
ve dbnem sonu getirisi faiz fdemesinin yaninda daysnak varhfiin piyasa performansma baglidr.
Yapilandinlmig yannm araglanmin dayanak varliklan dzerine olustusulun soatsjilerin getirisinin
ilgili dinemde negatif olmast halinde, yatmmen vade sonunda highir fla geliri elde edemeyeces
gibi, performansla orantily olsrak vade somumda elde edilen itfa tuten nominal deficrden daha digik
e olgbilir,

Bununla birlikie, yamlandinimyy yatiim ereglammn giolk fiyat olugurmunda piyasa
faivierinde yagandbilecek degigimlor ve dayanak varlik fiyer deBisimleri de etkili olabilmekiedir.
Piydsa faizlerifide ve dayanak varlikc Gyatinda yaganabilecek dalgalanmalar yaplanderlmis yatimm
araglanmn ginltlk deferlomesini etkileyebilmekiedir. Fon'un Riske Maruz Defer (RMD)
besaplamalannda tirov araglarls birlikie yamlendmiloug yaticm araglarindan keynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinur,

Yapulandiribmis yatinm arsglan yetrm yapilmas: halinde karss taref riski de meveuttur.
Rargt laraf riski, fihragyr kurumun yamlandinlmis yatunm arsglanndan  kaypaklanen
yilkimi{ilfikierini yerine getirememe riskini ifade eder.

13} Baz Riski: Vadeli iglem kontwatlaninin cari dejicri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spat fiyatmn eldify deger arasindaki fiyat farklihi degisimini ifade etmekiedir. Sovlegmode
heliclenen vide sonunda vadeli fiyat ile spet Fyat birbirine egit olmaktadir. Ancuk fon purtfoyt
igerisinde yer alan iigili vadeli finansal enstriimunlardu fglem yapilan tarih ile vade sonu erasmdz
geven zaman igerisinde vadeli fivat ile spot fiyar teorik fiyatlamadan farkl: olebilmakiedir. Dolayis:
tle buzdda Baz Defier’in stzlogme vadesi boyunca gosterecesi defilsim riskini ifade etmeldedir,

i T
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14) [hragy Risld: FPan portfyling wlman varliklunn hraggismin ylkOmlotklenni kismen
vy tumamen zemaninda yorae gelirememes: nedeniyle dogabilecsk znrar thiimalini Ifade oder,

sk tammiamiadan Kol dizenlemelen vo pivasa gelismeleri wkip cdilerck diizen!i olarak
gozden geginlic va (nemit gelismeler paralel olarak siincellionir

3.2. Fonwn waruz kalubiiseefi risklerin sl¢Emiinde kullanilan yHntemler sunlerdw:

Fonun yutinm steatejisi ile yatinm yapilan varlildenn yamsug ve risk dlizeyine uypun bi
risk viinelim sistemi alugture)mugtur.

Piyasa Riski: Fonun tagtd:§r piyasa riskinin dlglimi igin fonun risks maruz deger] (RMD)
hesaplenagakiir. RMD yaklagimt fon portfyll igerisinde yer alan iim varhklann her biri igin ve
topiamda titm portfBy igin belirli bir siire icerisinde ve belirli bir giiven araliduia ortaye qikabilocek
en yilksck zarara iligkin isixtistiki tahminler Greten bir yOntemdir. RMD yisntemiyle yapian
hesaplamalprda port@ydeki her bir vachfn gelini depiskenlidi, varliklar aras korelfsyonlar,
kullanilen keldirag seviyesi pibi porifGylin mubierne! zarar tutarna olki edebilecek depigkealer
dikkate alinmaktadir,

RMD gletimlerinin yemimasinda temel olerak tarihse] simtilasyon yiintemi kullanslacaktir,
Ancak porliBy igerisindeki varliklera uyeulanabilir olmast ve istatistiki olarak tarfhse! simfilasyon
yonleminden deha gvenifiv sonuglar drefmesi durumunda altemnatif RMD yéntemlerinin de
kulian:lubiimesi miimkindifr, Olgtimlerin yapiimasinda %99 gitven arabin ve en az 250 is glin
ghzlem sfiresi kullamlacakur,

Fon'un RMD hesaplemalan, Fon muhasebe gistemine entegre galigacek bir yezthm
Inutlandarak gerceklestirilir,

Ayrica, portfoyleri elkileyebilecek piyass risklerinin duha iyi deerlendirilebilmesi amaciyla
aylik stres eslleri gerpekicgtirilecektir,

Kary Taraf Riski: Karyt Taraf Riski, borsa dismnda pergeklosen (OTC) tiirev iglemlerinin
mark-lo-market yGntemi (piyasaya glre ayarlama yGntemi) sonucunda bulunag toplamimin Fen
Toplem Degering oranlanmas ile elde edilir.

Borsa digimda tevaf olunan tlrev arag vo swap sfzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karst
taral rigki, piyasaya gbre ayerlama (mack to market) yontemi ile hesaplonar ve kargi wraf riski fon
toplam dcgerinin %80%ini asamaz, Bu oran gereldi g5rild6Fi durumlards Yonetira Kurulu karuryla
%100" kadar yiikseltilehilir.

Lilidite Riski: Portfyde yer alan kiymetlerin gopmiy islem hacimleri dikkate alinarak,
portfty igindeki likit olmayan pozisyonlar ve bu pozsyonlann fon toplam degering oramt tospit
edilir. Bu tutarlar fizerinden fon porifylintia ne kadar slivede likido edilebilecesi belirlenir.

Operasyopel Risk: Sirkelin Risk Polilikas: kapsanmnde, Risk Yonetimi ve l¢ Kentrol
Bivimleri tarafindan koordineli olarak izlenir.

3.3. Kaldwrag Yeratan lslemier
Fon porfayline kaldwray yaraten Iglemlcrden; tirev arsg (vadeli iglem wve opeiyon
sozlegmeleri), sakl threv arag, swap sizlegmesi, varanl, sertifika, ileri valsrl tshvil/bong ve alyn
alim iglesnleri va dier herhangl bir ySntemle kaldwrag yaratan benzed iglamler dahil edilecskrir. Fon
ilkeler 'arasindald mekroekonomik beldent! ve faiz farklunna -bagly olarak, !uili/ f.'l!k7{bnn
L."
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pantelerinde kuldiragh olaruk lass ya da wrun possyon alabilty, ayiica boliell bir pere biian
cinsinden polirisini korumak igin dévir ve vadel iglemler pivasalanmda keldiragh pozsyorial
alabilir Keldirag ya-atan iglemler fonun getiri volmilitesind ve maruz kaldil risklerr artirabilic

Kaldirag Kullanimu, vadeli istemler ve opsivonlar, digs Wirey drenler, sakl tdey firfinler vo
yaprandnlimig drunfer gibi helirli biv teminal, prim ya da ddeme hargthfs nispi islom
yaplabilmesine imkan tamyan kaldiragh iglemlere yatnm yapilarak, Menkul Kiymet 1 eecinli Repo
Prsare ile Pay Sencdi Repo Pazen ve Repo/lers Repo Pazen'nda repo yoluyla fon temin edilorek,
heedi kullamlnrak keedili menkul kiymet alwmm vo agifia satig pibi diger borglanna yintenlariyle
gerceklegtinilebilir,

Keldirag seviyesinin belirenmesinde, kaldwes kullaniem sonrasinde olusabileceh risklilik
dizeyinin bu izshnemede yer elan smrlamalar dahilinde kalmes: bususy da pbz finOnde
bulunduruiur,

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin povisyon hesanlamest yapilirken dayanak varhfin piyasa
fiyan olerek, Finansal Raporlar Teblifi nde yer alan esaslar gefgevesinde belirlenen fiyat esas shinr.

34. Kaldirae yaratan iglemlerden ksynaklanan riskin Slglmiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gerpevesinde Mutlak RMD yOntemi kullanlacaknr,

Seérbest fon olmas: sebebiyle formm RMD fimiti bulunmameaktadar.

5.5. Kaldirag yaratian iglemiore iligkin olatak arag bazinda sym ayn hesaplanan pozisyanlann
mutlak degederinin toplaumes: (sum of notionals) surotiyle ulagian toplam pezisyonun fon toplam
defering oramina Fialdwag” denir. Fonun kaldirag limiti %200°dte.

Kaldiag yaratan iglemlers iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatinn Fonlarine {liskin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uyaulenr,

3.6. Fon portflyline yaptlendintmsg yatmm arec) dehil edilebilecek olup, kredi riskine dayab
yatmm arac) sakl; ity urag nitelifindedir. Fon port/Sylne alman yapilandirsbmss vatieim aragiarmm
sakly tirev awag niteligl tasivip tammadifny Kurueu tarafindsn lendirilerck sbz konusu
degerlenditmeyi levsik edici belgeler Kurueu nezgdinde muhafeza cdilir Yepilandsnimig yatirim
aracinn sukls trey arag nitoginde olmasi halinde, risk Ulglimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan
esaslar uypulanr,

1V. FON PORTFOYDNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AVRILICT

4.1. Fon porifiyfinde yer alan ve saklamaya komu elabilcesk wvarhklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin dizenlemsleri gorgevesinde Port@y Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2. Portily Saklayieisa'mn, fon portfiyinde yer alan ve Takasbank'm saklame hizmeti
vardigi pard ve sermaye piyasas: araclan, kiymetli madenler ite diges varhklan Tukashank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplurda ivlemecsi gerckmekiadir, Bunjarin disinda kalan varhidar ve
bunlann deferlerl konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a akiarilir veva sz konusu bilgilers
Tekasbank'in erigimine imkdn safluair, Bu durumda dahi PortRly Saklayieis'nin yakdmlalGk ve
sorumlulufu devam eder.

4.3. For'un melvarlfn Kuruew'nun ve Portfiy Saklaywist'min malverhfindan ayndir.
Fon'un malvarhif, fom hesabima elmas: gartiyle kredi almalk threv arag islenleri veya fon ading
taruf olunim benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde leminat piisterifemez ve rehnediicmes
Fon malvarb®p Kurucumm we Porifdy Saklayicisinin y8petiminin veya denetiminin | kamy
kurumlarina deredilmesi hatlade dahi bagka bir amagle tasarruf edifemez; kofnu alacaklarinm Iuahﬂ i



amuct dadahil olmak (zore hacrudilemes, izenne ihivati tedbi- konuiamez ve $9as masasimo dali
widilerne,

4.4. Portfuy sakiyios, fona ait finanse! varhiia i saklanmas velveye kavitlan s tutulmast,
diger varbiklarn eidiyetinin dogrilanmasm ve 1okibi, kaytlonmo twiulmass, varhk ve naki
harclketlerine iligkin islemlenin yerine getirilmesinin kontroltl ile meveuatta belirilen difger
gorevierin yerine gefirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, porifiy saklavicisy,

a) Yatinm {onlar hesebina katilma paylannin ibrag ve ith edilmesi islemlerinin mevzuzl ve
fon igtiiz08( hitkitmlerine uyaunlufuny,

b) Yaurim fouu birim katilma payr veya birim pay deferinin mevauat ile fon iclizGsi
izahname hitkiinleri gergevesinde belirlenen defierleme esaslanna gore hesaplanmasin,

¢) Mevauat ile fon jgiizfiff, izshname hitklmlerine avin olmamak  sarhyla,
Kuruew/Yinetici®nin talimatiaruin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aldarimasginy,

&) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtizfigh, izahname hikGmlerine uygun olarak
kulianitmaging,

f} Fon'un varlik alim senmlannm, portiy yapisinimn, islemlerinin mevizuat, fon igtiziEn,
izahname hilkimiorine uygumlufunu

saflamakla yilkitmlitdar,

4.5, Portidy saklzyicis

e} Pooa ait verbklamn ayn ayn, fona aidiyeti agkca belli olagak, kayip ve hasara
uframeyucak sekilde saklmmmasini saplar.

b) Belge ve kay:t dikzeninds, fona ait varlklen, haklam ve bunlarin hareketiérini fon bazinda
dtizenli olarak takip adez.

<) Fona ait varliklan uhdesinde ve dier kunumierdaki kend] hosaplasinds tutamaz ve kendi
aktifleriyie dliskilendiremes,

4.6.a) Portfy saklama hizmelini yibr@iten kurulug, yitkdmigliklerini yerine gerirmemesi
uedeniyle Kurucu ve katilma payt sahiplerine verdigi wararlardan sorumbudur, Kurucu, Porify
Saklayicisindary Portfly Seklayacist da Korscudan, Kanun ve Saklama Teblij hitktimlerinin fhi5l
nedeniyle dofian zararlann gderilmesini telep eimekle yikamitidor, Katilma payr sahiglerinin
Kurueu veya Portfiy Seklayrcisina dava epma hakk: sakhdir,

b) Portfsy sakleywisi, portfdy saklama hizmeti verdii portfylerin yonetiminden veva
piyesadaki fiyat hareketicrinden kaynaklanan 2ararlardan sorumiu degildiz.

&) Portfby Saklayicrsi, 6362 sayilt Sermayc Piyasas: Kenun ve ilgili diger meveuattan
kaynaklanan ytkiminliklerini yerine gelirmemesi nedeniyle katima payr sahiplerine kars
sorumiudur,

4.7. Portllly sakleyweis, saklume hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olasak diger
hizmetierden ayngtinlmess, potansiyel gikar cansgmalarmin dilzglin bir sekilde belirlenmesi,
nienmosi, Snlenemiyorsa yinetilmesi, pSzetimi ve bu durumun fon yatmmedlerine sgiklanmas
kaydiyla fona portfdy defierleme, operasyon ve muhassbe hizmetleri, kaubma payi alim sshmina
araclik hizmetl vo Kurules uygun g8rllecek diper hizmetiori verehilir,

4,8, Portifiy saklayierss her giin itibari ile saklamays konu varliklonn mutabskanini, bu
varliklera merkezi saklama hizmen veren kurumlar ve Kuruou veya yatinm ortakltf ile yepar.
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49. Portfoy sekimyices) portfdy saklama hizmetini yoritlirken korgulasallecedi gikar
calymalannn tammbanoasion, Onlonmesing. yinetimind, glizedming ve sgukdanmasin saglayacek
gerehli polinikulan olugturmak ve bunlan aypulamaklas yilkdin Widin

410, Rutnow'nun diglinett kisliere olan borglan ve ylkiimlilikberi ile Fon un ayni uelineii
lesgilerden olan alacaklan bisbillerine karst mahsup edilemes.

4,11, Porily saklame hizmetini ylriten kurulus, ylkimldliikledn yevine getivmemest
niedoniyle Kurueu ve kablina pays sahiplerine verdifit #ararlardsn sorumludur.

4.12. Kurucu, Portiy Saklayicrundan; Porf8y Soklayicst da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Teblifi hikimlerinin ihili ngdeniyle dogan swrarlann giderilmesini talep cimeklo
ylkimifidtir, Kaulina pay1 sehiplerinin Kurucu veya Porifby Saklayinsina dava agma hakk sakhder,

4.13. Porily saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portiiylerin y8netiminden voya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kayneklanan varariardan sorumlu degildir,

4.14. Poriftty Ssklayicisy, 6362 sayil Sermaye Piyasas Kanun vo ilgili difer mevzualtan
kayneidenan yBkiimliiGklerini yerdne getirmomesi nedeniyle katlma payr sahiplerine kargt
sorumludur,

4.18, PortfSy sekloma siizlegmesinde pori®y saklayiciymin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkimleri ilc belifdenmis olan sorumiuluklanmn kapsamun damaltics hilkfimlere yor verilernez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME BSASLARI

5.1."Fon Portfy Degeni®, poriRiydeki verliklarn Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ikeler gercevesinde hesaplenan deSererdnin tbplamdir, “Fon Toplam Defen™ ise, Fon Portidy
Degerine varsa difier varliklarm cklenmesi ve borglarm dilgtiimesi surefiyle hesaplanir

5.2. Fon'ua birim pay deferi, [on toplam defierinin fon toplam pay sayisina bollnmesi
duretiyle besaplamr, Bu deler her is giinfl sonu itibariyle (purt icinde BIST Borglamma Avaclart
Pipazas: ile yurt diginda Amerika Birlesik Devigtlerl'nde New York Stock Exchange ve Nasdag
erekitk payr plyasast ile bankalarin ve bono piyesasuia bivlikee agik oldufy, ABD Delar:
transferi yapilablien ghnler is glinid olarak kabul edilir) Vinansal Raporlame Teblifii'nde
belirlenen lkeler gempevesinde hesaplanir ve hem Thrk Livast (T1) hem de Amerikan Dolar: (USD)
cinslnden izehnamenin V1. numarall maddesinde belinflen fgem Gonler bitiminde katilma
paylanmn alim-satim yerlerimde ilan cdilir. Ber i¢inde bulunulen ayin sonuna fslem Gonf denk
gelmiyorsa ayin son iy glinh bitiminde hesaplanun Syay, akip eden iy glinlk katibma paylerinin alim-
sghim yerierinde jlan edilir, A Grubu fon ketilma paylarmin birim pay deferi Tirk Lirus: (TL)
cinsinden, B Grubu fon katilma paylariun birim pay degeri ise Amerikan Dolan (I7SD) cinsinden
hesaplamr ve flan edilin. B Grubu paylann Amcdkan Dolan (USD) cinsinden defierinin
hesaplanmasindg, ilgili glin igin TCMB terafindan saat 15:30"da ilan edilen gosterge nitelidindek
Amerikan Dolan (USD) dbviz ahg kuru esas ahiur. B Gruby paylann birim pay defieri A CGrubu
paylar i¢in hesaplanmuy birim pay degerinin yukanda bahsedifen kurs b5{tnmesi ile bulunur.

§.3. Savay, dofial afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin cbkmesi, pertftivdeki
varltklann tlgtli oldufu parann, piyasanin, platformun kepanmasi, bilgisayar sistemierinde meydana
gelebilecek anvaler, sirketin mali durumuny elkileyehilegck Onemli bir bilginin ortsya gilamas pibi
olafantstl durumlanin mevdana gelmesi halinde, defecioms mij_:_s'ia;ri.mn tespiti - hiisusiinda

14 = 'Y}



Kuraeu num yinetim kurulu karar alabilin. Ayniea stz konusu olay [ala Hgil olanh KAT 1 ou Kam
vapmliz

34 3% numare maddede balirtilen duremlarda, Korniea uygun pirnimest halind 2. katilma
peytarinun hirioy pay degierlert hesaplanmayahilic ve katdma paylarmin ¢lm satiim durduralahdiy,

55 Borss diginda laral olunan ifirev arag ve swap silegmelers, vaplandinlmng
yahrm/boglanma wact ve yurt digmda kurulmug vaunm fonlanme iligkin olarak, Tinanssl
Raporlama Tebligh uysnnce TMS/TERS dikkate shnsrak Xumeu yonetim koealu ksran ile
belirlenen deficrlvme esaslan asafndaki gibidir:

Borsa Dig Tiirev Arag ve Swap sézlesmelerine ilighin defieriome

Porti%ye almmay asamasinda threv arag ve swap sdzlegmesinin deperlemesinde glincel fiyat
kullamn.

Opsiyen shzlegmelerinde glneel fiyat kargs tzrafian alinan fiyat kotasyonudur, Forward
siizlegmelerinde glincel fiyat daysnek varlifin spol liyat baz slmarek hesaplanan teorik fiyatir.
Forwerd sdvdesmelerinde plincel fivat sizlesmenin konusunun déviz olmas: durumunda, dayanak
varligim spt fiyat olarpk fonun alacakh olduffu para birirai igin defierleme glintndeki TCMB abig
kury, borgiu oldugo pura birimnl igin ise TCMB sguig kurndur,

Dayemak varhifin spet fiyat Finansal Raporiama Tebligi'nin 8. maddesinde yor alan cseslara
fsbire tespit edilir. Defpriemo glinfl ile forward iglemin vade tarihi arasindaki gfin sayisina glire spot
fiyet iletletilerck tebrik fiypta ulagimakiadir.

Yabane) para Gzerinden yapulmug swap iglemlerinde glneel fiyat;

SWAP igleminin 1. ayafnm olusturan pegin alig iglemi igin, alist yapulan divizin degerleme
glint ilan edilen TOMB shs kury ile, swap sdzlegmosi kapsyminda 2. ayafh olusiuren vadeli saug
igin, vade sonunda sanlacak dOvizin, defereme glinimdeki TCMB ddviz kuru {iglenin ydoline g
alis veya sabg) csas altnarak, Bloomberp FRD sayfasmdan alinacak ilgili vadeye tckabill aden ¢n
yliksek fiyatmun (ASK) deferleme ginfindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (iglemin ylnloe
ghire dlis veya sahg kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanr.

Kopusa iz olan swap iglemlcrinde gilincel fyat;
Rleomberg, Reuters pibi bafimeiz ve glivenllir veri saffayinilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIROR ve 2amni faiz orenlan biz alindrak ilerletilen fiyainr.

Fonun fiyat apiklama dénemloerinde;

- Degerlemede kullaniimak tizere giineel pivase fiyatmm bulunmadif durumlards ve,

- Kary tarafian fiyat kotasyonu slinamadidr durtimiards;
opsiyonlur i¢in dovam eden pozisyonlann defierlemesinde kullamimak (vere Black&Scholes
modeline pbre hosaplanmy, diiviz opsiyonlannda Bloombergy OWVML, Ilisse ve endeks
opsivoniannde Bloomberg OVME sayfalanndan elde edilen teorik fiyat kullambw.

Forward sizleameler igin dayanak varlifin spot lyatina deferleme ghing ile forward islemin vade
tarihi arasindaki glm sayisimns tekabiil eden uygun TL ve d8viz piyasa faizler ile ilerletiferek teorik
fiyat, hesaplanr.

Forward s8zlesmeler igin, degerlemede dayanak varli@in spot fivan baz alinaruk hesaplanan teorik
fivet kullamlir. Dayapak varhijin spot fival Finansal Raporlama T'ebligi'nin 2. maddesinds yer alan
esaslam ghre tespit edilir. Degierlemes gilni ile forward iglemin vade (arihi urasindaki glin sayisna
gire spot fiyat ilerletilerek teorik Myata ulagly ve bu fiyet defierlemede kullamliv -
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Swep stiziegmeleri icin swap point ve ilgili sbzlesrmenin deflerleme ganlinde vadesme kalan gdn
sayas: dikkatc alinarak hosuplanacak tearik fiyat yontemi ile bulunan fiyar duerleede hullantl

Yubanel pary ¢ins’ Gzerinden yapi oy swap strelesmilen igm, SWAT igleminin 1 ayatim olugiuran
pesin alis igleny igin, alig yaprlan d6vizin deferleme gilm ilan cdilen TCMB ahg Kiru ile, swap
sovlegmesi kapsamunda 2. ayafe olusturan vadeli satig igin, vade sonunde satilacig dbvizin
deferleme glinbndeki TCMB diviz kuru (iglemin yéntine glhe aliy veya sati) esas alinarak.
Bloomberg FRD saylasindan ahuecek ilgili vadeye ickabtil eden en yiiksch fiyatunm (ASK)
degerleme ginlndeki 'CMB tarafindan ilan edifen kura {iglesn ybniine pbre ahg veya satig huru)
“swuppoint” eklenmesi ile hesaplanan degerieme kunt kullanilir.

Konusu faiz alan swap islemlerinde, Bloombers, Reuters gibi bagmsiz ve glvenilir veri
saglayrctlurdan elde edilen ilgill para birimicrinin LTBOR ve zimnj faiz orenlan baz almarak
ilerlelilen defierleme Syen degerlemede kullaoylr.

Dayanak varlidin spot fiyat Bloomberg veri dafium ekranlarindan alinucakctr.

Yahanc: Borsa Yatuam Foon DeZerleme Esaslam

Yahane: Borsa Yatiim Fonler: ise menkl kiymetin, Reuters da yaymlanan resmi kapams fiya,
Reuters®te yok ise Bloamberg'de yayinianan resmi kapanig fiyatiyla deferlendirilir.

Yabane: piyasslarda iglem g8ren; Borsa Yatwun Fonu Kablms Payian defiederacsinde, degeriemce
tatihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlénndan TSI 16:30 - 17:00 amhfundaki abg fiyah il satig
fiyatuun ortalamas: kullantsr, Bu fiyatlar borsada olugan Syatiardar.

Defierlene tarihinde ilgili borsada iglom girmeresi hulinde veya bursamn kapah olmas: halinde ise
son iglem tarihindeki degerleme fiyan kullanir.

Yabsme: Borglonma Aragler, Yabanm Ortakihk Paylar, Vabane: Yatinm Fonlar,
Burvbordler ve Yabane Kirs Sertifikalarmn Defierieme Egaslars:

Borsa duindan fon portfoylne dehil edilen yabaner borglanma arscy, yebuner oriakitk paylen,
yabangs yatinm fonu keuima paylan, Eurobbnd vo yebane: kira sertifikalannin defierlemesinde,
Rloomberg veri dagptun ekranlanndan TSI 16:15 — 17:15 aralifindaki ahg fiyen ile seteg fiyahmn
ortalemast kullansler (temiz fiyat), fon [iyan hesaplandcek ghn itiban ile birikmig kupon faizinin
eldenmesi ile elde edilen kitli fiyat kullaulyr, By hesaplama, tam g glind olmayun giinlerds stz
kanusu kiymetin islern gdrdtEd son islem glnfine ait kapams fiyat: (temiz fiyat) kullsiularak yaphr.
Kotasyon bulunmamas; durumunds is¢ defierlomede kullanilacak kicli fiyat, bir Snceki ginin kirli
fiyatimn ertesi is glinfing i verimle ilerletiimesiyle elde edilir.

Yapilandiriimis Yatinm Araglan Degerleme Esaslan;

Yapilendinlemg yatnm eraglarmm degerlemesinde borsads ilan edilen fiyat kullaotlr. [lpili
kiymetts islem gegmemosi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde nitelikii
yatirimelara arz/halka arz fiyaty) kullambr. Borsada iglem g¥rmeycn ancak veri dafiim kanallan
aracilifisyla fivat ilan edifen yapilandinimug yatirien araglan igin defierlemede giincel fiyat kullambr.

ileri Valoris Borglanms Aruglar ve Altm Iglemicri Defierleme Esaslan

) Hed valtelil alinan Devler fe Borglunma Senetleri (DIBS) valte tarihine kadar difier
DIES'lerin prasina dahil edilmeyz. lleri veltrlt sanlan DIRSler tsc valtr tarihine kadar portfiy
degieri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Her valbria DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bjr vadeli islem sbzlcgmesl ofarak deferienir. islem tutarler: {se yaldr tarihing kedar takasiun
alacak veyu takaga berq olarak taltip pdilir. Y 4 {
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b} ller valérith sl=lesmenin defior slig ve saly igiemlerimde wy yontemils hesaplanivkun
plem alig s pozitil (1), satig ise negutif () bir dofer olauk portfty defiert tablusuna yanst. Aymi
valirdo ve ayiun numing! degierde hem ahs hen de satrs yemlmis ise porifby defer {ablosunda her
ikt iglem eyni deperde fasal ahig igleom posilif (1) s&by islemi ise negatrt () alarak gbzukeceknin. Lu
sckilde aghifi pozisyonu ters iglemle kapatus olan [unlarda buislemier portfiy defen dzerinde bir
¢lkd yaratinayacaktir

e) Meri valart iglemlern deferlemusi iso ugafisdaki formitle gfre yup:lacakne

Islemin Degeri = Vado sonu Deferi /{1+Bilegik Taiz/100)(vkel365)

Vade Sonu Deger: Alim satnn yamian DIBS’m nominal deBeri

Bilegik Faiz: Varsa deferlome glnfinde BIAS ta valfr tarihi iglemin valor tarihi ile ayni olan
iylemierin afithikl oridama faiv orani, yoksa defierleme giiniinde BIASta aym gin valdrldl
gergakiesen iglemlenin aduwhikde ortalema faiz orany, yoksa cn son aym glin velirld olarak iglem
gbrdGgt glndeki aym plin valtrltl islemlerin a@irltkls ormalama faiz orani, bu ds yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faix oramdir,

fisitH

Islemin valard 11.03.2M4 ve deferleme tarini 27.02.2014 ise dogerleme [sleminde
kuitanulecak faiv prant agagidaks Sncelik siremns giire secilir. _

1. 27022014 tarhinde gerpeklesen 11.03.2014 valdrll islemlerin afisliklh onalama fiyvah
fzerinden heseplanen faiz orans,

2, 27.02.2014 tarihinde gergeklegen 27.02.2014 valfeld iflemlerin afchikl ortalama fivau
tizerinden hesaplanan faiz ocan,

3. 26.02.2014 tarihinde gesgeklegen 26.02.2014 valérll iglemlerin afiriikh ortalama [yat
{izerinden hebaplanan faiz oram,

4. 25.02.2014 urihinde gerpeklegen 25.02.2014 valdeld iglemlerin afrbkh ortalama fyan
{izerinden hesaplanan faiz orans,

5. Thrag tarihindeki apalikl oralame faiz oram,

Vadeye Kelim Giin (VKG): Tigili uymetin ith tarihi ile valér tacthi arasindeki farknr.
Omegin 27.04.2014 warihinde itfa olacak bir lnymet igin 19,03.2014 tarihi valérla iglem yapilmig ise
VIEG=404 ofacakur. Valdr taribi ve itfa tarihi defiismeveceginden, valie tarihine kadar yapilan (Gm
deferleme iglemlerinde VKG sayist da defiigmeyeccklir,

) At spot islemlerinde;

i. BIAB"1n ilgili Giinlgk Baltoni*nde (T+0) vaibrit USD/ons iylemleri igin agiklanan agirlikh
ortalama fivat kallanilir.

{i. 882 konusn iglemierin portfliye aliminda alig fiyat, alim tarihinden baslamak Ozerc ise
BlAS'ta degerleme gilnli ftibarivle olugen fiyatlury; Yénetmelik’in 25%inci maddesi uyannca
hesaplamr,

b) Valarlt istemlerds;

i. BIAS"m (inlik Biteni’nde ilgili valorly USDfans [(I+1) ild (T+9)] islemleri igin
egiklanan afirhkl ortalama fiyal kullandir,

it. 56z konusu iglemlerin portiiye aliminda alis fiyaty, alim tarihinden baglamak fzere ise
BiAS'ta deferleme glni itibariyle olusan fiyallar; Yonetmelikin 25%inci maddes! uyarines
hesaplanir.,

Borsa Deyy Repo/Ters Ropo S86zlegmeleri Defrerleme Fgasian

Borsa dugt tepo-ters repo sbaleymelerinin herbumgi bir iliskidon etkllonmeyecek sekilde
objekfif kngullm!i‘a yapifmasi ve adil bir fiyal igermesi worunludur. Borsa digt repo - térs rzpo
sozlesmelerni vade sonuna kadar igleme ait iy verim oran: jlo deficdenir, | ]

72l |
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5.6. Boisa diginda laml vlunacak shzlegmelero thigkin vlarsk nsridaki veaslara uyulu

Kuruow nezdindeki Rigk Y8netimi Birimd taralindan borsg disi Wiegv arag sfizicsgmeleninin
‘edil hir fivat™ iperdp icermedign opsiyon sticlegmelen igin yeleeli va genel kabul gémutly b
fiyalluma modeh (Black&Scholes vintemi veys bu ytutem yeterli goriilmerse Monte Carlo
Similasyonu) ilc heseplanan fiyal ile defericmcde kullamiacek flyal arasnda laisilagwima
yapilarak, lorwerd stizlegincleri ve swap sbzlesinelen igin ise eorik fiyel (worik fiyat yontenu,
dayunuk varlifin spot liyatina doferierne ¢ind ile forward islemin vade tarihi arasnxdaki guu suyisina
tekabll) eden uygun TL ve duvu pivasa Mizlert e jlerletilerek ulagilan fiyat) ilc defioremeds
kullanifacak fiyat arasinda kargilagtirma yamilarak kontrol edilir.

Daofiruluma somucu wlagilag fiyal ile kavy tarafin verdifi Ayat arasinda olugmast muhtemel
farkin kabul cdilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik liyatin %425'si
olarak belirlenmigtir. Muhtemel fadun kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin agilmas
helinde, fiyai iyilesiirilmesi icin yeniden karg: kuruma bagvurulur. Karst kurumdan alinen fiyat
iyilegtirilmesine rafmen fark kabul edilebilir seviyenin llzerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
Lurumun kallandi g besaplama paremetrelerinin agiklanmas: talep edilir, Karst lnrumdan elman son
fiyatm da belitlenen limitin diginde olmagt durununda, Yoretim Kurnlu'oun yazib ve gerckeell
karan ile alinan son fiyst Bzerinden iglem gergeklegtirilir,

Borsa diginda taraf alunecak sepu-ters repo stzlegmelering iliskim olarak, ilaili sbzleymenin
faix oranlarinin borsuda islem giren henzet vade yepisioa sahip sBzlogmelerin faiz oranlanna uygun
oimas esastw, Bu 1lir sizlegmelere taraf olunrmas: dursmunds, en geg sdzlesmie tarhing takip 2den
i4 ghnd iginde sbzlesmenin vadesi, faiz orem, karst wraf ve kary tarafin derecclendizme motu
KAP'ta aptklanarals 1lgill bilid ve belpeler sBzlegnde farihini milteakip bes yul siireylé saklanm,

Risk Yémetimi hirimi ve igsel sistemlerin frettigi forward ve swap fiyatiennin degerlome
fiyatiyla uyguniufunun kontroldl ve borsa disinda taraf olunacak nepo-ters repo sizlesmelerinin adil
fiyat igerdiginin konueld Kurueu'nun I¢ Kentrol Ririmi tarafindan yepilar.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESABLART

Fon kanima paylart A Grubu ve B Grubu olarsk ki pay grubmna ayrdmwtr. A Grubu
paylarm alm satym 1Tk Liras (1L), 3 Grubu paylenn alim sanen ise Ameriken Dolan (USD)
tizerinden gergeklegtirllir.

Fon satig baslangi tarihinde bir adet A Grubu paymn fyati (birim pay degeri) bir Sncéki
iseimfinde TCMB tarafindan bolirlenen Amerikan Dolar (USD) doyiz ahis kuru esas almarak
hegaplanacak 1 USD karsilid: TL, bir adet B Grubu payin nominal fyan ise (birim pay degeri) |
Amerikan Dolur: ((JSD)'dir, Takip eden gilnlerde fonun bivite pay defieri, fon toplam defierinin
katilma paylannmun wplam sayimna billinmesiyle élde edilir. Fon birim pay defieri yukanda
belirlensn pay gruplan gergevesinde, bagh oldugiu pay grubuna gore Thrk Liras: ve Amerikan Dolan
(USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir, B Grubu paylanm Amerikan Dolar: (USD) sinsinden
degeri; ilgili defierleme glinlinde hesaplanen TL cinsi pay fiyatmn TCMUEB twrafindan ilgili
deferleme glinfinde saat 15:30°da ilun edilen ghsterge nitelifiindeki Ameriken Dolan (USD) doviz
alig kuruna bblinmasi suretiyle tespil edilir.

I'onun birim pay deferi hesaplama ve ilan esaslan lsahname’nin 5.2. maddesinde yer
almaktader. Tiick Lirasi (TL) veya Amerikan Dolan {(USD) denerek satin alinan fon payinun, fona
iade cdilmesi durumunde Geleme ayni para birimi cinsinden yaplr,

Ketilma pay1 satm almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatinmeilar, Kurucunun igbu
izahoamenin {6.5.) nolu maddesinde ilan ¢ttigi kanlma payinin alim sabmimn yapillacafis verlere
basvurasgk bu izalinamede belirtiimis olan wsaslara gtire gaptanan fyal (zerinden, | {hw‘ pay ve
katlan seklinde alim ve saumdas bulunabilitler. |
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Yelam Gl sgafhdaki glinlerden nlusacokt
¥ F4k =

Her takvim yihen 15 Ocak. 28 Subat 13 Nisan, 31 Meyrs, 6 Tanmuz, 3T Alustos, 5
Likim, ve 30 Kastm piinjecidir. Bu yiinlerden herhang' biri, yurt sginde BIST Borglanma Araglan
Piyasas! yo da yurt diginds Amerika Birlesik Devietleri nde New York Stock Lxchange ve Nascag
ortaklik pay1 pivasast ile bankalwin ve bono piyasasumn birlikie agik olmadifn bir tatil gilutine
rastlarsa Islem Gifindl, bu piyaselann (imintn birlikes agik oldugu (akip eden ilk iy giind olacak
seliilde belirdenir. Ayrica Isiem Gtinlt veya eriesi i glinil yanm gline denk geliyorsa, [slem Glall
antlan pivasalarin {lmintin birlikee agik oldupu takip eden ik is pinlne kaydirhr.

Ara dopemde, miigteriler wrafindan Fon alim/sstum telehi clusmas: halinde, Fon purtfdy
kompozisyonunun korunmas amaciyla sadese telep edilen ketilma pay saym ile simch olmak
kewdiyla, ayns miktarda lion katilma pay almek ya da iade etmek isteyecck katilma payr sahibi
bulimman dururmnnnds migteriden talep elinaral eseamanht Fon pays alim satumg yapilabilin, Bu
islemnlerin gereklostirilmesinde talimatlann vorildigi gtin sonu lzahname’nin 52 meddes
kapsqmunda hesaplinao pay fiyan dikkate alinr.

Fon kanlms paylar: sermaye piyesas) mevzuat gergsvesindy nitelikli yaunmet vasfing haiz
yatiimeileda satslubilir. Fon'un ketilma paylanmn shim satm konusunda yetlali kanduslar, st
yapilan yatmmilacin Teblig*de belidenen nitelikii yaurime; vesfma haix, olduklatina dair bilgi ve
belgeleri {¢min etmek ve dizenli olarals wimakla yikilmbidirier.

Fomun sati5 baslanic tarihl . sieeicrenes tdir.

6.1. Ketdms Payy Ahm Bsaslur
Yatrimeilarn lelem Gandnde sast 12:00%a kadar verdikieri kaulma pay: alim talimatlar,
tulimatin veriimesini takip edea ilk hesaplamada belirlencn pay fiyan Gzevinden yering getirilin,
Sant 13:00'an sonra verilen talimatiar ilk fiyat hesaplamasmdan sonra verilmi$ olarak kabul
edilir ve talip eden Iglom Giinii'nde hesaplanan pay fiyat Gzerinden yerine getirilir.

6.2. Abm Bedeflerinin Tahsil Esaslar

Ahm talimainin verilmest suasmda, telep dilen kalilma pay) bedefinin Kuruou (arafindan
1zhsil edilmesi esastir, Alim talimatlan pay sayisi ye da tutst oleruk verilebili Kutucy, talimelin
pay ssyist alarak verilmesi halinde, glig iglemine uygnlanacak fiyaim kesia olarek bil immemesi
nedeniyle, katilma pays hedellerini en son ilan edilen satig fyatina %10 flave marj uygulayacal: iahsil
edebilir. Aynes, katilma pay: bedellerini istem gling tahsil etmek (kzere on son ilan edilen (iyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deper kiymeri tominat olurak kabul edebilir.

Talimatin Tutar olarak verilmesi hafinde ise helirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk
gelen pay sayst fon fiyat apklandikian sonra Hesaplanm.

A Grubu pay shm talimatinia kargilifinda tahsil cdilen totae o glin igin yatuimer adoa
semalandmlmak suretiyle bu {zahnsmede béfirlenen esaslar cergevesinde, katiima puyr aliminda
kutlantlabilir.

B Grubu pay alm talimsts veren yaunmciardan tahsil  edilen  tudarler

nemuiendimimayacakis. r
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Gorpeklegme valdit! 52 nolu maddede larif edildigl gelalde, vuriici veya purdigi tutil
witnlerine rastiaynn alim emirlerinin gergeldoymesi ttil pdndl sayts: kadur Gtelenis

€.3. Kattlma Puv1 Sutum Feasla

Yanrmelann lglem GoOnt sast 1300 kadar verdiklerl kattima payr saurm falimatlan,
talmutin verilmesini wakip eden ilk hosuplamads helitlensn pay fiyat tzerinden yerine getirilir,

fglem Gintl saut 13:00'dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat hesuplomasindan sonra verilmiy
olarak kahu! edilir ve (akip eden lslem GUnt’nde hesaplanan pay liyati lleerinden yerine getinlir.

Fon pay satim iglemlori 1 pay ve katlan sellinde gergeklegtiniin,

6.4.8atere Bedellerinin (denme Esaslar

Her Islem Citinfinde saad 13:0003 kadar verilen katilma pay: satim talimatlan o giin hesaplauzan
fiyat Gzerinden takip eden is giinfindo yatinmeslara Odenir.

Iglem Gonfinde suat 13:00'dan sones verilen satim talimatlar iik fyatl hesaplamasindan sonrg
verilmig alarak kabul edilir ve talimatin verilmesini takip edcn lgletn GOnit'nde hosaplanan pay fiyat
fzermden takip eden is glininde yatmmeilara Sdenir.

Gerceklegme valocll 5.2 polu meddede tanf ogildifi gkilde yunici veys yurudg tatil
glinlerine rastlayan satim emirlerinm gergekisgmasi tatil glink sayis; kader Sielenir.

6.5, Alim Satima Aracthik Eden Korulugiar ve Alm Satim Yerleri:
Ketslma payfan alim ve satrmi kurupunun yent sira kurued le kaulma payr alim satunma
aracilik shzlesmesi imealamyg olan asafideki kumumlar sracihfiyla yapilir.

Kuruey ilo akilf pazarlams ve dagrtim stzlesmesi imzalamng olan kurumlann unvant ve
iletigim bilgiler ngaBida yer almaktadhr,

[Davan_ T Tietigim Bilgilorl ) |
| Fibabanka A.S. Esemtepe Mah. Blylialere Cad. No:129 K9 Sisli Istanbul |
6.6. Girls Cikiy Komisyontari:

Giris eikig komisyon uygulanmamaktadir.
6.7. Performans Ucreti:
Purformans Gorel! tahsil edilmeyegehtir.

6.8. Pay Gruplurs:



Fon kaulma paylan A Grubu ye 8 Grubu olarak ilii gruba synlmagtic A Grubu paylar, liyab
Tirk Lirass (I'L) olerok Han edilen ve Tk Lirasi (TL) cinsinden {deme vapilarak afinip satiian
paylar; B Grihu paviar ise Syau Anserikan Dolart (USD) alarsk ilan od en ve Amuriken Dolac
LUSD) cinsinden Sdeme vaptlanak alinip sanian paylan ifade eder

Pay pruplan avasindu gegis yapilamez. Tirk [irasi (TL) veya Awenkan Dolar (USi)
tidenérck satin alinan fon payin, fana iade edilmesi durumunda Sdeme aym para birimi cinyinden
yapilar.

Pay gruplanna uyguiznan ydinetim Gereti oranmda fatklihk bulummamakiadu

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURLCENUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun My Hareem

Fon varliandan yepilabilecek harcamalar agofinda yer almaktadsr,

1) Sakiama hizmetleri igin 8denen her tOsld Gerotler, :

2} Varhiklarm nakde covrilmeosi ye transferinde fdencn her tarll vergi, resim ve komisyonler,
3) Alman kredilerin faiz,

4} Porifsye: ahmlarda ve portRiyden setimlarda Gdenen aracilik komisyonlar:, (yabano pera
cinsinden vapslen gidsrler TCMB dvis sehg kuru ferinden TL'ye qevrilerek kaydohumur),
5) PartiSy yine{im ficretl,

) Fonun mitkellefi oldufu vergi,

7) Bajismsiz denetim kuiruluglarms Sdenen denctim fiereli,

&) Mevzuat gercli vepilmast xorudly ileh giderder,

9} Takvim yih esas ahnazak dcer aylik ddnemlerin son is ginfinde fonun roplam defer izerinden
10) Esik deficr gidorleri,

11) KAP giderleri,

12) B-verpi beymmei&r‘min tasdikine iliskin yetkili mealek mensubu (lereti,
13Mi-defer (meli mihi, arsivieme ve kullunm) ve G-fatura (argiviems) vygulamalan nedent ile
fdenen hizimiet bedwli,

14} Mevzuai kapsaminda wrulmagt zorunly deftorlere iligkin noter onay giderleri,
15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu Gideri,

16) Kurulea uygun atirllecek difer harcamglar.

7.1.1, Fon Yinetim Dereti Oramy:

Tum pay gruplan igin, Fon'un toplam degicrinin giniftk %0,0007"si (yQzbinde sifir virgtl
yedi) [yitlik yaklagik %0,26 (ylizde sifir viegll yirmialt)] (BSMV Dakil) olugan bir yinetim Gereti
tahaklouk eftirilic, Bu foret her ey sonunu izleyon bir hafla iginde, kurucu ile dafne: arasinda

imzalanan sGzlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslurina giire kurucuya ve daiticiya fondan
ddenecelktir.

7.1.2. Fon Portidyfindeki Varhlkiarm Alm Safmma Araebk Eden Kuruluglir ve
Aracilek Islemilert fgin (ddencn Komisypniar

fom portitlylinde yer alan varlikiarm alim satmme QNG Finans Yannm Menkul Peferlor
A8, (BPP, Borglanma Areglan, VIOP), Oyek Yatnm Menkul Degerler A.§. (Pay Senedi, BPP,
Borglarma Araglur, VIOP) Ig Yatinm Menkul Defierler ¢ ((Pay Senie. BE: Borglantne
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Avaglart, VIOP), Continents! Capital Maskeis SA (Hurcbond wylemleri), Murgan Staniey&CO INTI
PT C (Farobond iglewtert), Adumant Capital Parmers (Euobond iglemieri), T Garanti Bankam A%,
(Burcbond islemlerd), Goldman Sachs International (Evrobond ylemle 1) wracihik etingktod:
lmabond afim satim arecilik iglein korisyonn yiizde 0 - 0.0020 arah@mda uy gulanmakizdir

Finans Yaurun Menku! Dogerler A §. rarafindan stz konuso aracilik iglemivn igin wygulanan
keumisyon manlur aselidn yer almaktadir,

1) Sebit Getirili Menkul Kiymetler Komigyony: Yizbinde 2
2) Repo/Ters Repo Komisyonn: Yilzbinde 0.8

3) Tekashank Para Piyasasi Islem Komigyonu: ¥iizbinde 3.2
4)  VIOP Piyasas Islem Komisyonu: Onbinde 1

Yukandaki oranlara BSMV, ilgili Borsa Paylan ve Takasbank komisyonlan ilave edilecektir.

Yabanc: sermaye piyasas: araglart ighn islern vapitan lilke ve araci kuruma piire belirlencn
komisyon rarifeleri uygulanir.

Oyak Yetim Menkul Defierler A §. tarafindan sb2 konusu aracilik iglemleri ivin uygulanan
komisyon orsmian asa§ida yor almaktadir:

1)  Pay Senedi Alun Betm Jglem Komisyonu: Onbinde 1,40

2)  Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyoou: Yiizbinge 2,10
3)  Repo/Ters Repo Komisyoms: Yizbnde 0.84

4)  'lekasbank Pora Piysstisr dlem Komisyonu: Yiizbinde 2.31
5)  VIOP Piyasaan islem Komisyonu; Onbinde 0,91083

Yukandaki orsnlary BSMV ve Takasbank komisyoalan flave edilecektir.

Yabano sermaye piyesust araglan igin iglem yapilen Glke ve aract kncuma gire belirlenen
komisyon tarifeleri uypuilamr,

Is Yanrm Menkul Deferler A.8. tarefindan séz konusu aracilik iglemien igin uygulanan
kemisyon oranlan asafida yer almaktadir:

1)  Pay Senedi Alvm Satim islem Komigyonu: Onbinde 5

2) Sabit Getirili Menlkul Kiymetler Komisyony: Yiizbinde 5

| Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 1,125

4)  Takesbank Para Piyasas: iglem Komisyonu: Yizbinde 2,952
5)  VIOP Piyasan Iglem Komisyonu: Cnbinde 5

Yukandaki oranlara BSMV ve Tekasbank komisyonlan ilave edileceklir.

Yebanct sermaye piyasas araglan icin islem yapilan filke ve araci kuruma ghre belirenen
komisyon larifeleri uygulantr.

7.13. Kurul Uereti: Takvim yih esas alinarak, Gger aylik déncmlerin son i gintinde Fon'un
net varlik defieri Urerinden %60,005 {ylizbindebeg) oramnda hesaplunacak ve Bdenecelk Kunul Uered

Fon portfiylinden kargilanr.

7.1.4. Fon'un liagh Oldugu Semsiye Fona Alt Giderler:-Somsive Fon'un kurulr_i.ia giderteri
ibe fonlari katilma pay: iheag giderlerl harig olmak tvere, §emisife Fon iein/yimbisaan gdreken wim
) \
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giderlor Semsiye l-ana bl fonlann loplam defierler dittkate sliarmk oransal olurlk iluili fon ann
portfiy lerinden kary o

7 1.5, Kargihk Aymlucalk Dier Ciderler ve Tahmini Tulacam

Agegidaki wbloda yer alan ticret ve giderler Ton'un gotirising dofitudan etkiler 1abloda yer
alan tudacler bir hesap dinemi boyunca Fon'dan tihsil edilmekte olup, orandar lon 1oplam degeri
iizevinden hesaplanmaktadsr.

A) Fon'des harglanengiderlor ~  '% |
Yinetim Qlerotl (yillik BSMV Dahil) 0,26 |
-Kuruou %50 M
. -Damihcr %50 S
Saklema Geret . - _ 009
Liger Giderler (Argeilik komisyonu, Fon Hiwmet Birimi | 0,08
Giereti, denetim ticreti, KAP ticreti, noter fcret, toscil ilan
Aevet], Kurul Keyit Gereti, verpi) |

i B} Yutmumcilardan tahsil edilecek fierat ve komisyonlar
‘ a) Perfurmans Ooreti oranlar: Yoktur.

[ S
2.2. Knruen 3 arafipdan Ksrmlanan Gideeler
Asafids tahmini totarden ghsterilen katilma paylanmin satigma iligkin giderler kurucu

tarafinden karplanacaldr,

| Gider Téri | Tutars (TL) i

Tescil ve len Giderled | 5.000 l

Diger Giderler 5,000 S ]

TOPLAM 110000 '

VIIL FONUN VERCGILENDIRTLMESI:
8.1. Fon Portfay lsletmerilisi Kazanglarinin Vergilendivilmesi

a) Kurumlar Vergisi Divenlemesl A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu®nun
S'mel muddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yainm foalannin
portfdy igletmesilifinden defian keranglan kurumlar verglsinden isisnadir,

b} Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindun: Fonlann portdty igletmecilif kazenglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegicl 67. maddesinin (8) numarali bead uyannea, %0 crammda gelir vergist
teviikatina abidir.

8.2, Kanlma Pey1 Satc Alanlann Vergilendiriimesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kenununa gére
kurulan menkul kiymeder yaorm fonlannm kahlme paylannin ilpili oldufu fona fadesi 9610
emninda gelir vergisi teviikatna tabidir. KVICam ikine maddusinin birinel fkrasi kapsanundaki
miikellefler ile miinhasiran menicul kiymet ve difier scomaye piyasas: aracs geliriled fle defer mmis
kazancglany Zide owtmek ve bunlara bagh haklan kullanmek amacyla fueliyene bulpnao

- Bkz IE.DH&E"U&?BI rayils Bokanlor Kutwle Keran

23 .:'. | 1.4 -. |
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mitheliefierden Sermiye Piyasas: Kanununs gbre Xurulun yatmm fonlan ve yalnm ortakh b lanyis
ansel miteliltte olduBu Hazing ve Maliye Bakanli@inca belirlenenls igin bu orun %60 olaruk
uygulani

Oree yandan, Amerikan Dolart {UBDY) lizcrinden ahne salomy gergeklegtirilen B Cerubu
yatirim  fonu kanlme paylanoum  diviz cinsinden snspura ker farky  gelivierinio
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanlify'nin ligili diizeniemeleri dilklate alinw.

Gelir Vergisi Kanunuw’nun gegicl 67. maddesinin (8) numarall bendi uyannea fon katima
paylannin foma izdesinden elde cdilen gelirler igin yilltk heyannume veriimer. Difer gelirler
nedeniyle beyannume verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmer, Ticar ijletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu ikea kapsami desindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannoa dar mitkellef kurumlann Tarkiye'deki iy
yerlerine atfediimeyen veys daimi temsilciferinin aracsh: olmuksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kemuntoun geeici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kavanclan fle bu kurumlann fam
miikellef kurumlara ait olup BIST 2 islem poren ve bir yildan fazla slireyle elde uuulan pay
senetlarinin elden erkanimasinden saglanan ve gegici 67 nel maddenin (1) numaral: fikrasmun alines
paragrafi kapsamindz vengi kesimisine t8hi wiulmayen kezanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri araciliiyls elde ettikderi mmem gegici 67 nei madde kapsamunda vergi kesintisios thhi
nutalmug kezanglan igin yibk veya tGzel beyanname vefilmez,

7. FINANSAL RAPORLAMA ESASLAR! JLE FONLA TLGILE BILGR.ERE VE
FON PORTFOVINDE YER ALAN VARLIKLARA fLISKIN ACTKLAMALAR

9.1, For'un hesap ddoemi takvim yihidw, Ancak illc hesap doneri Fon'un kurudys tarihindeh
haslayerak o yilin Aralik ayinin gonunz kadar olen siiredir.

B2, Finansal tablolenn befmsiz deneliminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal table hazidams yOkimlildgGndn bulumdugu ilgili hessp
déneminin son ginl ithenyla hazwlanan portidy raporian da finansal tablolarla hirlikte Mafimane
dorwtimden gegirilir.

9.3, Fonlur tasfiye tarihi itibanyla Ozel hafimswz deaetime 1shidir. Kuniew, Foa'un yullik
finansal tablolanm, ilgili hesap déneminin bitimini takip edon 60 glin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giinfinfin resmi tatil giinime denk gelmesi halinde resmi tatil glntnd
takip eden ilk ig gling son bildirim tarihidir,

9.4, Semsiye fon igivinoe, by izshnameye, bafimsr. denclim raporuyle birlikte fnansal
raporiara (Finansal tablolas, sorumluluk beyanlan, poriftiy dagihm raporlan ) fon giderlerine iligkin
bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans ieretiendirmesine iliskin
bilgilere ve fon larafinden agiklanmas gereken difier bilgilere forun KAP'ta yer alan stirekli
bilgilendirme formumdan (www.kap.are.tr) ulagiimast mimk(nddr.,

9.5, linansal reporlar, bafnmsiz denciim raporuyle bitlikie, bafimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama vetkili kiginia imzasi tagiyan bir yaz ckinde kurucuya visgmesindan sonre,
Jurucu tarsfinden finensal mporlann kamuya aptklanmasina iligkin ytnetim kuruly kararina
baplandify tarihi izlyen alunar iy gOnG mesaf sastl bitimine kadur KAPa agiklaner. Finansal
2 ayrmitly bligl boia bz \t"';w.g'ih.g:\'.l.r - ] if \ |

¥
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tablolar ayniea stz konust sgiklamny! mUieakp 10) is glintl igensinde kanlma payr saluplenne =n
aypin huberlegme vasitasyle ginderlir,

9.6. Portily rapwlan digndeki finensal vapuriay kamuya upiklendikian sona, Koroer nun
resmi intemet sitesinde vayimlame Bu bilgiler, ilgili internet silesinde en as beg yil slireyle kamuya
agik winlur $6z konusu finansy] aporlar aym zamanda kanicunun metkezinde vo hatilma pay satg
yapilan verlerds, yaunmeilarn incelemesi igin hazir bulundurpgjur

9.7. Yatmumnerlarin yatirum yapma kararu eflcileyebilecck ve 6nueden bilgi sahibi elunimasim
gereltirocek nitelikte olan izshnamenin 1.1, 1.1.2.1,, 1), 111.,V.5.5,, V.5,6., V1. (6.5. maddes: harig),
VIL7.1. {araclik kemisyonlaring iligkin alt medde harig) nolu biltimlerindeki degigikiikier Kurul
tarafindan incelenerek oneylamr ve Kuruew tarafindan KAP'ta ve Karucy’pun resmi internet
sitesinde yayimlamr, aynea ticuret siviline teseil ve TTSG'dg ilan edilmez. izahnamenin diger
balimlerinde yamlacak defisikler ise, Kurulun onay: aranmuksizin kurucu tamafindan yapilarak
KAP'i2 ve Kurucu'mm resmi internel sitesinde ilen edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yih
sonun izleyen alt is 2ind iginde toplu clarak Kurula bildiritir.

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve relkdamlurda, Kurul ditzenlemelerinde yer slan
nitelikli yasrnmer temming ve sahsn valmiea perekli kogullan saflayan nitelikli yatinmelsra
yapilacaf: hususlarma yor verilmesi zorunlodur.

9,9.Portfisye yapilandirtims yatinm atac: Jahil edilmesi helinde sd% konusu yatmm aremin
penel Beelliklcrine iligkin bilgiler ve icordidi mubtemsl riskler ayrnoa KAP'Ia agklan.

.10, Borsa disi repo-tess repo {glemlerinin fon portfdyline dahil edilmesi hulinde co go¢
sizlesme tarihini takip eden is gindl iginde s52lepmenin vades, faiz oram, karg tarafi ve kary (arafin
derseclendirme notu KAP ta agklamr,

X. FON'UN SONA ERMEST VE FON VARLIGININ TASFIVESH

10.1. Fon:
- Bilgilendirme dokGmanlannda bir sire Snpfrillmiis ise bu slirenm sona ermesi,
- Fon sfiresiz, ise kurucunun Kurulun uygun ghriiging aldikian sonta 2l sy sonras: igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunon teshhitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya lasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yokimiliklerini kargilaysmaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamunin yatinmealann yeranns olmayacafumn Kurulca tespit edilmig obmast
hallerinde sona erer.
Fonun sona drmesi halinde fon portfSylinde yer alan varhkiardan borsada islem gtrenlor
borsads, borsada iglem g8rmeyenler ise borsa diginda nakde dbniigttrGliic.

10.2. PFon mal varlify, igiziik ve izahnamede yer alan ilkelore pore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylart oraninda dafittir, Tastiye durumunda valnzes katiima
pay: sahiplerine Gdeme yaplabilir.

16.3. lasfiye islemlering iligkin alarak, Kurueu’nun Kurul’un uygun gOrogind aldiltun sonm
6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s konusu stire sonunda balz Fon'e fade edilimemis
katlma paylanimn bulunmes: halinde, kaulma payr sahiplerinin satiy talimati beklenmeden pay
sanglun vapilarak efde editen tutarlar Kurueu ve Katilma pay: alim salimu yapan kurulug flezdinde
agilacak hegaplards, yatmmeilar adwna ters repada veys Kurul'terafindas uygun ghifin dijiir
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sermaeyo plysens sraglaninda vemalandicly Tesih ihbanndan sonra yeni katma pess (hiac
edilemer Tasfiye apandan ittharen hichit kanlmae payt iliray edilemer vo gt alinamaz

144 Kyrocunun iflast veya wastivesi halinde Kurn], lome uypun phrecedl sash ir pori{y
yonelim girketine tasliye umaciyla devreder Poctily Saklayictsuun mali dursraunun teahhitlering
kurgilayamayacak hudar cayillamusy, illast veyu tasfiyos: halinde ise. kurucu fon varligin Kurul
teralindan uygun giirfilecek hagka bic pordtly saklaywising devreder

10.5. Tasfiyenin sona ermesi fizerine, Fon adin Ticure! Sicllindsn stlinmesi igin keyfivel,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. by durum Kurul®a bildinlir.

X1, KATILMA PAYT SAHIPLERININ HAKL AR

11.1. Kurucy ile katlma pay: sahipleri arasmdeki iligkilerde Kanun, ilgili mevazual ve
igtitzal; bunlerda hokGm bulunmayan halierde 11/1/2011 terihli ve 6098 sayth Tirk Borglar
Kanmmunum 302 il 514 tncli maddeler hitfethmleri kiyasen uygulanr,

11.2. Fon"da otugan kar, Fen’un bilgilendirme doklimantarnda belirtilen csuslara gtire tespit
edilen kablma paymin bitiro pay defierine yanswr. Katiima payr sshipled, peyldnm Ton'z geri
sattkiannds, elferinds futtuldan stire icin fonda ofugan kardan paylanim almg olurlar, Hesap danemi
sonunda gynca wmetill dafirtim: stz konusy degiidir.

11.3, Keulma paylan migieni bazmda MKK nszdinde izlonrekts olup, mesarrul sahipleri
Kunmeu'dén veya alun saume amambk eden yatmm kursluslardan hesap durumban hakkimida her
zaman bilyl talen edebilirler.

Xil. FON PORTFOYINDIN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
BATIS!

1Z.1. Kaulms paylan fon izahnamesinin KAP ta yaymunt takiben izahname belitilen usul
ve esaslar gorgevesinds nitelikli yatunmetlara sunulur,

12.2. Katilma paylan karplift yetirmcilurden toplanan para, takip eden i5 glin izvhnamede
belirlenen varhiktara ve iglemlere yatunhr,

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulufunu kanimi yetki ve sorumiulukiarimiz cergevesinde
omaylanz.

30/07/2021
¥iBA PORTFOY YONETIM AS
Hakan Rasri AVC? Yehmet SOYSAL
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