A PORTEOY YORETIME AS, SERAPST SEMBIVE FON'A BAG! 1
FinA PORTREY MF1 TEM SERORST (DOVIZ) FON'U'N
AT VIA PAYLARININ IHRAC INA L5k
TLANTNAMIE

Fibs Porilly Vinetlml A% turafindw 6342 say ik Hevmayo Piyasos Kanuwu'man 51 ve 54,
maddelering dayumdornk, 13092018 turihinde lstanbnl M Ticaret Siclll Memurlugn'na
Bd514 sicll comarnse allinda Lkaydedilereh 17002018 turlh ve 9661 sayli Tibrklye Thenral
Sicill Guzetentnde ilin edilon Fiba Parifily Y8astiml A5, Sorbest Semslye Fon iehleiigil ve bu
xnkoame hikimlerine pdre yooetibmek Geeve olugturelncsk Fiba Portfiy Melten Serbesi
(Divlz) Fon'un katdma paylasrinn fhracn lighkin by bubaane Sermaye Piyasar Koralu
tprafimdan 2025 4 . dardibingde omuylanomgter,

funhnamenin onaylanmes, Ealsamede yor alan hilgilerin dofru sldugunun Kol enbeal U0
enlnmmn gelmeyeceft gibh, ixahnameye ilighin bir favaiye olarak du kakml edilemes.

ihrag edilecok kafilma paylarma Aighin yatwim kararler Geahmamenio bir hiitdn olarak
degierlendirilinesd sunwen verlimedidir,

Bu  feahonms, Kurvew Fibn  Portfly Yonetiml A8'nln  reymi  intermed  gifesi
Gwww Hbaportfey.com.tr) flo Kamoyu Aydmlaima Platformu (KAP)Yndn (www.kapargtr)
yayimlnnmstir.

Agriea bu tnhname katilna paylanims alm sofimine yopibdi oriamlarde, gemstye fon
igtaxfgn fle birlikte, talep edilnoal halinde Beretsls olarek yatmimeibara verilir.

Fom'wn yolwrus ateateflsl dofrultussnda afwhkh olerak flnzine ve Malye Baknn
tarufmdnn Olviz cinsinden ihreg odilen borglamma wragtan ve kira sertifikalan flo yerli
ihracpalarm divig cinsl para vo swmeye plyasam anoglawrma yabram yupulacfindan
yatmestar knr riddne maroe kalabilir,
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1.1, o Diighiln Genel Rilgiler

Fon'wu
J-_l'"_".m;, ot | ¥ine Porsmy Migltam Berbeat (Divig) Fon

) Semelye Forun Unvani:  Fiba Porify Yinetimi A5, Serbest Semstye Fom
lhﬂll Oldufiu Semsiye Fonun Tict: | Ssrbest §omsiye Fot oo Sy
Sheew: | Stiresiz
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P malvarhfmm, fooon yatwreon sasteiine dofrolisonde, oo yation vapabllecef
varllar koovsunta veterdi bilgi ve sormeye piyesas alaninda on sz beg vk icerlibeys sohip
porifivy yoneticiber) aralindan, yetrmme iehine ve vatuwimer g pzetecek goldlde PYS Tobiigl
dlieenlameler, porttBy yineim sozlegimesi ve gili fon bilgiendinme dokimanlan gergeyvesinde
ylinedilmpe zormmladur

Fon portfyindn ylinetimi igin glrevlendisilen portf@y ylineticilering ilighm bilgllers KA tn
ver alun slirekli bilpilendirme Tomundan Ceosw kaporg.tr) ulaglmas) aimb(ndi

1.6. Kurucn Biinyesinde Ologtwrokan veys Digaridan Temin Bdilen Sitomlor, Birbaler
vit Fonpn Bafunsce enetiminl Yapan Kurnbug

Birim Birimi/Ristomin Ologturuldafm Kurum |
Fon hizmet hiriml QI Fiowny Yanom Meokul Dofieder AS.

I kontrol sisteml Fiba Portfily Yeineimi A.8.

Risk Vilnetin glstemi Fiba Portfoy Yonetind A5,

“Tofidy hirimi Tiba Poriftly Yeinetiml A5,

Aragtirmu biivimi Fiba Voriftiy Yonetimi A5, -

Fon'un finansal raporlarom hagimsiz denetimi KPMG Beganax Danetin ve Secbost Muhaseheel
sl Milguviciik A5, teralindan yapdmakiod,

1.7. Konruon'nun $ube ve Acontelerl
Yokior.

i. FON PORTROVONDS vONETIME, vaATIRTM STRATIISE Lk FON
PORTROY SINIRLAMALARY

2.1, Eurvey, fonun keulima payr rehiplorinin heklenm koruyueed sekdlde vemsili, yonetimi,
yimetiminio denetlenmesd ile faali min igflzdlk ve lzahname hikbmlerine uygun olarak
ylieliimasinden sorumladur Kuomcy fore alt vardiklor Beednde kendi adina ve fon hesabing
meviasgl ve iglizife uygun olarsk tesarrulin bulenmeys ve bundan dofao beklan kullanmeys
yetkilidir. Fonun fanliyotlerinin yliriniimesi esnasinda portty yonoticiligi hizmetl de dubil olmalk
lizere digarcun hizwet alinmag, Kotoounue sorumfulafiun oridan kaldiomac.

1.2, Fon porifoyll, kolekdil ponfy yooeticiligioe ligkin PYS Teblifi'ndo belindlen itkclor ve
lim porifyline dehil edilcbilecek varldk vo haklara iligkin Teblifi'de yor alan smrdamalar
yergevosinde yinolili.

2.3, Fon gl Teblip"in nitelikli yabmmeiinra saligioe iBgkin hikbmbo qorgevesinde wdece
nielikli yanremeiaen sanlacak serbest lon statbstndedie. Fon portiyOntn yonetiminde vo yavnm
yvapilecok vetmeye plyssis anglanmn segiminds, Teblif'in 4, maddesinde helinllen varik ve
iglemler ij¢ 6, maddestnds tnnimlanan lon uirderinden Serbeal Jomidlyp _h}'ﬂl pirelifine uygun ity
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oluyuralmns cuin abir Lo Tebhig'm 25, mnddestode vee plan serbeat Tondia G espalan
iy T

Fen'um aoa yaugin steatefisl, aarkikd olecak ks ve gyl el dhmggdonn dbviz
clntinden pum vo sunmaye piyasast arglonan yumn yaparak Amenban Dolan (USE) basndn
mutluk getic yaratmakir. Foa, ba piyasalandn meveul oln 36vig cine porms v Sesmiye (¥ yasas
araglan leinden nispeton kiss vadeli alanine nforbik vererel hulilomiy oldufu nutlak geticl hadeling
iiviz boezande mbnkiin obdufunca en digik Tynt deglgkenlifi e saflamayr amaghanakiadic Bu
stemteliyl doseklemek Gzere d0vix cingi thvev enstrlimanlonnds koronima vefveya yatnm amagh
pizzisyonlar alahilir ve arbitrs] olamoklari disperl el akeilir,

Won toplam defernin en az, %80'i devamli olarak Hanne ve Maliye Pakanlifs tnmindan
diviz cinsindan ihrag edilen hosglaning amglun ve kira sertifikalan ile yedi ihruggilarm dBvix
cinginden fhrag edilen pun ve sunmave plyasaw araplenon yatwihr. Fon'un toplem defigrinin kalan
kagn ise yobunes theagounnn paia ve sermaye plynssy wraglanna ve'veys Tirk Lims cinsi pam ve
soiaye plyitieh evaglaring yatorlecaki,

Fan divyie cinal vachkiar va fsteoler olamk: Tiidk Dovieti, il Gl idaveleri, Kamu Oriakiig
Idareyi ve belediyeter lle Devietin kefslot et difier kuevluglor terfindan yurtdiginda ihag; edilen
Burwbond'lara, ki seettfkalenma (sukuk), Torkiye'do thre edilen dbviz cinsinden! divvize endeksli
borglanma araglanan ve Jira sen fikelanna, Tork Bel giketlerinin yundigimda vefveys yorlginde
Ihrmg euigi Furohandlar ve kira sortifikalan dehil diviz oiesl borglanma amglanna, geligmig ve
goligmokte olan Oiwlerin kemu ve Bael sekiie borglanmu araglarina (Evnobond, Hazine/Meviet
Bono/Tahvill, ve/veys benser yapidaki difier borglanma araglan), yabanem gicketlorin puylan,
yabanot yatmm fonlar: ve borsa yatm fonler, altn vo difier kiymefli madenlor flo altma ve difer
kiymetli medentere dayali thrag edilen scrmaye plysss amglanna ve yur (gl bankalarda agidan
ditrviz tevadiat hesuplarma yatim yepabilecektir, Ayrica, fon portiyGnde. szl pegen (im varlrklarm
yitineltk orgunkeo ve/veyn teagahiaid tirev arglun yor vorehileoektir,

Fon pactfiyiine TL cinsl varlklir ve islgmior olavak; repo, lers sepo, Takusbank Para yasnst
Iglemlun. doviet i borglama araglan, Tlrkiye'de mukim girketler tarafindun thrag edilen dazel
sekitte borglmma waglar, ortaklk paylan, kamm vefveys tzel sekior terafindan iheag edilen ki
sortifikalur ile varlifin dayely menld kiymetler volveys varhk fominath menkul kiyinotler ve stz
konusy verhlders deyah swap islomierifslizieymeled dahil throv araglar, yopilandirilmig yabnm
araglan ile yorliginde kunlmoy Borsa Yaurm Fonlan dahil ohoak tizere younm fone kulilios
paylanm ve mevduata yatinm yupilabille.

Fomm Vkidito voyn vade spimndon bir yBnetim kisilamas yokiur Pon portityime yukanida
belirtilen yatnm stravejisl gerpevesinde Teblif'in 4. maddesinde yer alan im varltk ve ighember i
b araclacn gerisinde bulundufin eondeksler dle diviz ve fakr Gamne tezpahlsll voya orgunixe
pivnsslarde diteenienmiy twap sdzlegmeler, opsiyon sizloymeluri, vadell alvn/saton anlagmulan
{ Forward) dle vadeli islom sozlegmelen (futires) dahil edilebilocekir,

Pon, fon hesahin olmith Deee keedi olabilly, 8dling menkal kiysmet alabilu, vereblir, loredili
manhul kiymet iglemi. oifiu satiy pergeklegtivabilir, Fon pordytnde bulunan tm oriaklik paylan
ading lgleming kony edilebilecelly Fon surbest fon nltelijinds olmamnden dolays 6dling menkul
iglemlering dudr Tebli'ln 22, muddesindek! srvrlamalam tabi ddgildie. Odiine fghemienes dair
uygulnnscak esgslar ise Yatstim Ponlermae ligkan Rehber'in 4.2.5 mad .I ndde hellrilmisiin
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Fon sndace yapilnn iglontlerde Ugill obvas kayciyln Yot yaptifil pars ve semayo [y iz
i ie difler fingnasl varbklon iomingt olamb ghsterehili

RepoTers Mepo pivanndaki iy omlerin yans sooa menkil Kiyrel (emahii veivom py sl
oo teen repo fglomlerd yom ot lecalkdir,

2.4, Yonotici terofindan, Fon portitiyinde yer alabilecek warhik we pglemler gin 2.3
maddesingde belivilenlor digmds usgari ve aeami bir suoriema getidlnemisils

1.5, Ponun eyih deforl BMBL-KYD 1 Ayhk Mewvdust VST Lodeksl + %100 olavak
belifenmigtic. Ameriiem Dolan (LUS0) einsinden ihray; cdilon B grubu paylar igio egik defer getinisl,
RIST-K Y1) | Aylk Mevdust USD Endeksinin hesaplame donemindeki getivising Yl,00 ok gelirinin
hesaplamu ddnemine denk gelen kst gotiris] eldonorek hogaplanmakindsr, TOrk Lives (TL) cinginden
Ihrug editen A probu payler lgin egik defper getivisl iss B grubu paylar igin hesaplanan gelirinin
diinem igindeki USINTRY geticai kullanrlarmk Tork Litsmsn  getliye dbnilgiOriimest e
nilummukiadie, USDFTRY getitlsl hesaplamasindu. hessplama diinemi bag ve hesuplama dinemd
sorm Weihlerinde TUMI tarafindun sast 15:30°dn sqildanmn gosterge nitelifmdokd USD dlivie, ol
bnrkart bullanbmakiadir.

2.6, Portfys riskien korumng ve/vays yatirm ameciyla, yotnm stadejisine wygun olucnk
yekilde forward iglomluri, orlaklik paylan, Gl peladr vo lumi borplanmn araglan, fhiz, dovie/kur,
plian ve difar kymistli madenlor ilo finansal endeleslore daysh tOvev araglar {vadelf islam ve opsiyun
stizleymelerl), swep stizlegmveleri, aakl frev araglur, yapulendindmy yannm asglan, varsutler,
sertifikalar ile fler! valtidl® tahvil/bone vo altin iglemleri dahil edibehilir.

4.1, Portitye barsa dhpndan tirev arag (vedeli iglem v apaiyon sbzlegmelor), sakh trey
Brig, swap Sbudegmen, varant, serlfike, Ll valdrl hvilbono ve alun iglemlerd ie yaplandulmuy
yatem araglan, doyanak vadh onekhk peye ve endeks, faize dayelh menkul kiymetlor ve
endeller], dBviz vo alun vi dijter kaymethl madenier olan tirov Urinler verveya repofiess repo dabil
oditehilir, Borss du sdzlegmeles fomun yatieun steate] lsine wypon olansk fon portRiytme duhil edillr,
Stialcgmulerin Yamp taseflarnm, hehangd bie ligklden etldlenmeyecek gakilde objell kogullarda
yapulmas ve adil bir fiyat igermesi vo fooun fiyul agpildamn ddnemierinde gergefie wypum deferd
fizerinden nokdy ddnigBeliiebilir olmos zoranludus

Aymun. boran digt ssdeymaterin kurg trafimn denetime ve giiautime tabi finangal bir kurum
(banky, wraes kurum vh) olmast ve [eun flysl sgkleme dbsemberinde “glivenihie ve
“dogrulanabilic” bir yontem ilo defmrlenmosi zorumiudur,

2.8, Fou hesabina kredi alinmass mimbondiic,

2.9, Portlfiyn dahil cdilen yabanet yatmm araclannm segiminde Yotieum Fonlarma Higkin
Rehber'in 4.1.6 e ve 4.1,2.2 nel maddelerinde yer alun agafudnki esualam uyulur

PFon ponfyiiog yabane: fmggidar tarafindan yuridiginds fhreg edilon bosglanma aragian ve
Kirn sestifTknlan ile yabanc hisse sonedi piyasslonndd iglem ghren ortakhk paylen, depo gertl ilalar
(ADR,GDR), yopilundiniong yatiom aruglar, varantlar, serifikalar, yatmm fonlari, gayrmenkul
yatinm fonlury, girigim sermayes] yutiron fonlan ve borsa yatom fimlem kanling paylan ile yaiinm
ortukliklen paylan almabilir. Alum v digier kivmolli madenler dihil bo variiklos dayal veyn bu
virliklirdun olugan endekslere dayali bormdu veye tezgehisil) piyasalarda iylem gdren Loy
iglemlere yatm yuplabilar,

Yurtdfsinda fheag edilen borylanma sreglanmn ve kire seati Thalormnm tuhi oldugn otoriia
arafindim yeticilondieiimiy bir saklnyies kuruhug neadinde saklbunrnisy, fivgtnn verl daatum kunallan
vasitgiyle ilan edibmesi o fornan fiynl sgiklame dinemboiids  (Tignaal Raporaia Teblig
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dieenbanelen geneve dinde p.l;‘l.'l'.l".'il,l Uy JLE.'\.’.-J! i sarinshen miliedi .||_'II-[|':,I_F||"i||.IIhII|L"-L|5k nibizl ik
Hlidinyonn mbilp olmam sarthaiyla yurtdiginds bowmn degiodin Ton portifiyline dohil edimest
atimlndts Fon portiByine sadece derceolendirmeyy taln [wtubming yurtdigindu {heac edl Tem
boerg b wraylan v ¢ ki seoadikaton abioehilie Hgili smcin derecusind bilirleyen helpeie: vbnelicl
nezdinde bulundarl

2,10, PortMye yalmzes G20, AL ve OBCD Oyusi ilkoler ve b (lkelere bl toguakbardn
kumulis yobanct Tontann katdina poylan dahil edilobilic

210, Yaurm yaplabllecek yapiandindig yatnm nraglarmn Wrler gunlonbe

- Ana para kesumals firlinler: Sabit getirill e finanval varlikla bir turey Oelinn bilegiminiden
oliur, Subit getlrili varlik annparay) konurken, yatnme: dayansk varhihn poaitif getldsine belli b
orunda jylirek etmektedir,

- Grelir arineios Lrlnler: Dayansk varkfy gineel plyasa fiyatnin albnden seun almo fisat
verle, snoak bupun karsihgmds, dayanak vwrhge dogrudan yairmdan farkl olarak vade sonunds
elle edilebilecsk maksiman kusang baglangigta belivhenen bir taven seviyoslyle s, Anapara
Lorumal tiritne glire daha rluklidir. Bu kepsamda Iirkiye'de vo yaridigpnda ibrag edilimig “lskomiolu
serti fkular™ fon portfyline dabil edilebilir,

- Katihm sitayan Grllnler: varhiiia direkt ve kolay bir gekilde 1:1 prannda kuilim
wn@laywn Brimlerdir, Bu kapsemdu Tlrkiye'de ve yurtdiginda {hwing odilmiy “endeks serti filnlan™ fun
portfByiine dahil edilebilir.

« Kridi risking duyali yatuam sract (CLIN); Bir vaya birden fazla heediyo dayal) Wy g
(kredi xiskd) fle swadan bir tahvill birlegtiren melez uruglardir. Ootirisl caferany borglunun (thoagy
voya tafvil sahitindon farkh Ogiinell bie kiyi vayn kurulagiur) keedi degerlilifine vofveya yei ddemy

g bajil olarak belirlenir,

Purtfiye dabil edilen yapilmdmluug yatwm araglan sogiminde Yatm Fonlarns Nigkin
Rehberin 4.1.2. vo 4.1.2.2. bblomlerinde yor alan agnfidaki csaslura wylur.

Portfiyde yer nlacak yapilaadiriiomy yattim aaglannio,

o Vonun yatm strelejising ve rigk yapsing uygun olmes,

«  Buorsada iglem glirmesi,

»  Iheaggisimn vefveya vamse yaunm aracmm. Fon Tebligi'nln 32'nci maddesinde bellnilon

dercoolendinme notuns sship olinns ve derocelendinme notun igerca belgelurin ¥ thnatici
nedinde bulundurulmes,

+ Tnbl oldufiu otorlte taralmdan yetkilendidlnig bir saldayne kuralog nesdinde saklanmas:

Tirkiye'de ihreg cdilmiy yapilandirimg yaunm anmglamis tlighin olerak, Borsucia Igiem
piiemesi gart barlp olmel Gzere yukandak yrtiann vinums aranr, Runa ilaveten, ‘Midkiye’de thmg
edilomiy yaplandirdang yatirin araglornn;

+ Ihwag belgesinin Kurula onaylanmig olmas,
«  Flyanmn veri dofiom kanalln vasaastyla iln cdlimes!,
« Fonun fiyst epkloma dinemiorinde Finansal Ruporiams Tebligi dlzentomeler

geroovesinde  gergefie uygun  defjeri  Dzerinden mkde dintgtirilebilic nitelikio
likidijpsyona sahip olnas
rorupiwiu.

AT TEMEL YATIUM RISKLER] vE sigkLERIN OLCOMT
Yaupmelar Fen's yaurm yapmadan Hnoe Fon'la 'lla'iH emel  yaursm  skjerind

defiedondiymelidiripr. Fon'un margz kelabllceefi temel riskfEfRion waynithliahiioesl defisinlor
; s



soemouadn Fom bivim pay Tyntmdih olea dibglislers hagh aluwraik yutevenbaronn dofleripm bslangg
deberinin altran Migobiloeefin vahmmedar goe bntingds hulunduemalide

31 Fonwn marez Kiokahileeefl cliber yunlarde;

1) Plymen Riski: Flyssn riski o borglonmm wmsil eden (mansal praga s, oriklik
pavluyn, diger menkul kiymullerin, dilviz ve divvize endelali (mansal woglann, kiymetl
mndenlerin bunda sayilan varhik ve iglanler flo bunlar duysl tivey shdesmelere Hiskin Lgpman
pozisyonhinn deforinde, lule oranlan, orleklik pay) thyatian ve daviz kurlenndeli s’ golanoulr
nedendyle meydans gelcblilecels zarae rlski ifade ecilmektedir Siz konusu risklerin detnyinring
agufsda yer verilmakicdir:

- Fale Orany Riskd: Fon portfylng fwiee deyall varhklann (borclanmi aria, Lors sepil vh)
duhil editmesi halindo, sz konug varhklann deerinde plyasularde yogonabileoek iz
arenkan defiigimlert nedaniyle olugen riski flhde eder.

b Kur Riski: Fon portftyline yahmme: pava cinsloden varlidann dahil edimest halinde,
diiviz kurlannds meydana gelebilecck defisiklikler nedeniyle lon®un maruz Tekseadiy Zarar
plaslafin e stmoktedir.

e (rialdile Payr Fiynd Riski: Fon porifoyine ortakhk pay dehil edilmesl halinda, Fon
portitiyiinde bulunua orlaklik paylermin fiysilanndn moydena gelebilecck defigiidikler
nedeniyle portioylin man kelecuf zavar olisihigm ifiades eimelctedir.

g Altm vo Digger Kyymeth Madenlor Fiyet Riski: Fon portfyline altn vo dijier kymetli
madenter iz bunlara dayali pans ve scrmaye piynsss auo dahil edilmesi hallnde, altin va
dlger Yiymetll madenlerin fyalomnds meydana pelebilecsk  deffigillikler nedoniyle
portfayin maruy inlacalh warsr alasilifm ilude etmekiedir.

2) Karp Toraf Riskis Korg terafin shzlegmueden keyneklaner yilkimlQoklerni yerine
getirmek istomement valvoys yerim poilrememes! veya wkas iglemlerinds ortays gikan aksakhiklar
sonucunda ddernenin yepilamimas riskind ifde ctmekiedir,

%) LAkidite Riskl: Fun postftiylindo bulunan finansal varliklann isienildifl anda plynse
liyaynden nakde démtigthrilememeni hulinde orfays ik zarar clasilifidr.

4) Kakdrag Yaraten fglem Riski: Fon portfiyOne tirev urag (vadeli iglem ve opsiyon
stizlegmeleri), sakli 1drev Arag, swip atizlogmesi, varani, sortifikn dahil edilmest, fleri valtirld
mhvil/bong ve alun alim iglemisrinde ve diger hechangl bir yonlemle kaldwey yaratun benzerd
iglemlerde bulbonlmasm halinde, baglangig yabnmi le buglangiy yahmmimn Deerinde podayon
alinmnee sobebi fle fonun baglangg yatmmndan daha yllecl zavur knydedebiline olagihfh kaldimg
riskini Ifade eder

5) Operasyonsl Risk: Operaayonel riak, fomin aperasyonsl sbreglerindeki akusmalpr
sonucundn garer olugmest olashfie iade eder, Operasyunal rskin kuymnklar: arasinds kullanilan
simemlorin yetersizlil, bagurista yonetm, persanetin hatah yo du lichi igfembard gibl losam iyl
tkeplerin yum sire dofal afotler, rekabet kugullan. potiik reim depiyikivgi gibl kurem dugs eikenlee
de ulwhilir,

6) Yogualapma Rinkiz Belll bir vurldia velveyn vadeyn yojun j.mmm VRp I gonuLu
fomun bu verleitn ve vadenin igerdifh rivklare marwe kalmasde 0 8



Ty Bordlusyon Hinli Vi I [eapsal v lilidacm piyasn kol lar altidin beblsh b paime
dilion ive ininde aym ande dofior kozunmaun v da Lavhetpemne parale’ olnrak, cnone Th ikl
fimansal vordifin Bibirur 1le dlan poziif veya negatl whinlil 1) igleilert nodeniy b dofalmlocel aarar
ifacimmlmi 1l nde eder

4) Yusu! Biuke: Ponun katohe pylarim satbdefin diinemidan sonri movenstia bo dibmemioyici
tentieterln dienlernelerinde moydana gelebilecel dogigiklondon olumsus etbcklennesi riskid

) Agifin Koty Riski: Fon portiliyd igerisinde agajs sl yapilun fomnse! ensiribmaniin
piyess likiditesinin duralinam sebebiyle ddimg karphijy veiveyu dofouden agifa sty mikanlgrmn
azalam duramun {fado etmekiedie,

10) Vemlmns Rishls Tirev araglar (resinden alinen bir pozisyonun givencest olwrak elman
sorminntn, lemingh movunlu haller sebabiyle likidite stmesi balinde piyasays phre deforleme
doficrinin heklenen tivev pozisyon defierinl kerplayammnas vey dogradan, tomina: nitelifiyle
i olumswsluklann bulunmas oluslginn orlaya glmen durumurlur,

1) Opatyen Duynehii Riskleri: Opsiyon penfylerinde sk duyarihklan araindy, igleme
konu olan spot fnansgl Oriin fiys: defisimindo ok furkh miktardn visk deyuelivk deflyinilori
yasungbilmekiedic. Delte, opsiyonun yarddil (lgili finunsal verhjim flysindaki bir birim
defigmenin opiiyon priminde elugturdofi defiiyimi ptistermekiedir, amme; opsiyonun gl
oldult varki s fyatmdsld degigimnin opsiyomn deltzmnda meydant pelirdifl doftigimi Slgmekedir.
Vige: opsiyonun dayanal varhjm fyat dalgalsumastndaki bictm deliigimin opsiyon priminde
olugurdofin defiigimdis, Thete; dek 8lglumlerinde biiytk Snem tayiyon zaman foksbriind ifede eden
ghsterpe olup, epaiyon flysumn vadeys glive defiigiminin Blglisidar, Rho lse faie omnlermdaki
yitzdeue! defilgimin opaiyonun fiystnds vlugiudufiu deglyimin Slgtsdar,

12) Yapiandsrlmy Yatwon Araglure Riskdori: Yapulandwdmg yourm asglarmin dofer
ve dinem soon getirisi falz Sdemesinin yamnda daysnak varlifin piyasn performansing bafilsdir
Yaplandinlong yatmm seaglanmin dayanak varhidan Ozerino oluglurulan gtrategilerin golirisinin
iigili donemis nogatif olmas: halinda, yatinmut vads sonunda highic jtfa peli elde edomeyoec]i
pibi, pe:"'!jfummuh armbh olerk vade sonunda clda edilen fifs wian nominl deforden dakin dsih
de alabilir,

Bununla hirlikde, vaplanduridmg ysunm sraglanmn glnlok fiys olugwmmdn plyasa
Failerinds yogunabilecek degigimler vo daynnak varlik fiyel dofiigimlert do etkili olablimetedir,
Piyusp faizlerinite vo dayanak varlik fiysnda yegimabllecok dalgalwwmalar yapilandilmuyg ystirom
arsglarnn  ghnlile defedemosiv el iloyebilmeldedir, Fon'un Risko Muue Dejer (M)
hesaplamalannds Wlrey araghera birlikie yoplandmimig yiliom araglanindan koynaklanun piyasa
risklerd de dikkate alinr.

Yapilandilmy yetirn avaglan yabinm yapilmag: hallvde karp toral riski de meveatue,
Karpn taal riekl, fheager  kwnooun yapilandinimy  yatrm  araglanndan kayunklunan
yilkBmltiloklerini yerine getivemena risking ifkde eder.

13) Hax Rinkds Viadeli iglom kontratlarimn can deftari ile konu olan ilpill finemsal enstrilm
spol flystumn widifi defor arsmndaki fiyat farsklilif defitsiminl |fde ctmektadir, Stelegmede
belirlenen vade sonurde vedeli fiyat ila spol [iyat birhivine egit olmukiadir Ancak fin port byl
igeriginde yer alan {lulli vadel Gnansn) ensirthnaclerda iylun yapitan lanh He yudo som wresinda
geqen zamun ipedsinde vaduli fywt e spot fiyat leork fiyatlumadan frlihy olablimekiodic. Dolay s
ibe burada Bez Pefur'in shizlesme vades] boyuncs gosterecegl degizim rigkind ifude otmekiedr,

L



i) Thrnger Biwkl: Fon porlifiyiine whinan vaalibloon tiaggasinm Ok Bmi ) Ok lerine Kesnon
vy i Lmam e semanindn yeting gefirememasi nedanivio dofiab tecok marar (httmmding ilsde oder

Teisk enmmbamadon Sl dilanbomeled v piyosa |._||r_-'||,1||||.-.'|...-3 whp odilore dbawnl olar
pdiden gegirilir ve drewli poligmolen paraie] ulwak glincellems

3.2, Fumnn munnz Kalahilecep risldertn Slg@mbinds knllamilan yintemler yuninrdir;

Fanue ystem steatefis! ile yabinm yapilan varliklong yapising ve gk dilseyine wygun b
visk yinotim el olughurnlmigtir.

Piyana Rl Fouon g piyasa viskinin Slelind igln fonun rgke mame degeri (RMLY)
hesaplunucaktir. RMT yaklagum fon portfiyll igerlsinde yor alan thm varkiklann her bird {ghn ve
toplamii tom portity igin belirli bir alive igerisinde vo belirl bir glven awehifiinda oruya gikebilecel
en ylksek zamep (Hgkin istatistiki tahminler Greten bir yOmemdis. RMD yintemivke yaplan
hesaplemularda portfliydeki hor bir varbjn getin deigkenligi, vaclikler aresi koreldsyonlar,
kullanalan kaldirag seviyest gibl portRdyln mubieme! zarar tutanne etki edebilocok defigkenler
dikkeate nlanmaktadar.

RMD 8lglimlarinin yaplmasmds wemel olarsk torihsel simlasyon ytiotemi leuTbar ) aculder.

Amcak portiisy igerisindeki varliklara uygutaoabilic olmas ve lsmtuliki plarak imibacl simblasyon

deha pilvenilic acnnglar Oretmesi durumunda alueemabil RMD yomtemlerinin de

kullamnlabilmes! mambindte, Olelmierin yypiimnsinds %99 giiven anahijs ve on az 250 ig glnd
giizlem slireat kellmuipoakdr,

Fon'mn RMD hesaplamalan, Fon muhascbe silemine entgre gahgacuk bir yaahm
feullelavak gergekleyticilir.

purtfiiyleri etkileyebileoek plyasa risklerinin daba iyl degerlendivilobilmesi amaciyle
wyhik stres teailor] pergekleglirloceidir.

Ky Tarad Riski: Karg Taraf Riski, bursa diginda gergeklogen (OTC) trev iglemlerinin
marks-to-rmarket yEntemi (plyassys ghre ayirlama yimtemt) sonucondn bulunan toplarmimn Fon
Toplum Deflering omnlanmis ile olde ediliv,

Romsa digindi taral olunen tirev amg ve swap stizlesmeler nedentyle maruz kalnan kevg
wraf viski, plynsaya goro ayarkarma (mark wo market) ytnemi il hesaplame ve kg teraf rigki fon
toplin doflerinin %B0"inl agamuz. Bu oran gerekli gorildNgn ducumlsrda Yanetim Kurilo konsnyla
5,100" kndar ylkselilchilir,

Bilidite Riski: Portiiyde yer alan kaymetlern gepmis islem hocimler dikkae alnerak,
portftly igindeki ikdt olmayan pozisyonlar ve bu pozisyonlann fon toplam deferine oram lepit
edillr. Bo (ulordar fzerinden fon portfynin ne kndor simede 1Wkide edilebllecedi belirlenir,

Operasyenel Risk: $icketin Risk Politikom kapsammde, Risk Yinetimi ve Iy Kootrol
Wirkmleri orafinden koordinell olarmk izlenir.

1.3 Kaldwnay Yaratun iglemiar
Uon postiByiloe kalduay yorsten iglemibcrden, Wirey amy (vadell iglem ve opslyon
stileymelart), snkl tlrey arng, swap sldegmesi, varant, seriifiln, fier valorld hvil/bone ve alim
alam iglemberd wijiﬁar htcheigt bir ytaiombe kaldway yaratan hm:yi'l’ﬂmrlmr dahil edileikr. Fon
plicgler wrasindaki mgkrochonomik beklenti ve fale Farkhanon b dh litak fgil slkelerin
i '



portiekerinds kaldagh alarsk Yoss yo o veun poisyon alabalie. ayews belidl bie por hiriini
vinstnden petinsind kovupak lgin diviz ve widen sglomer piyasulurmds kaldmaglhs pussyooiar
ahahilie Kaldsisg yaratan hemler fonun gone volatiesting ve mariz kaldif visllen arts abiliv.

Ealdieny, K ullonnm, sadeli islender ve opsiyonlar difier thiey Oriinler, solde ticey thilinker e
yapilindilong  Orinfer gibd bedii blr temmmi, primi ya de (deme barplifn oospl ighen
waprlabilmosine Bvikon nneyan Eakbmagh iglemlere yatnm yoplark, Menkul Kiymel Tercibli Repo
Parari e Pay Benedi Repo Pazin ve Repo/Tern Repo Pazen'tde iepo yoluyla fon femin edilereh
eredi kullumlarak kredili menkul kaymot altm ve apiga rulig bl diger borglanma yonwmieriylo
gorgeklegtivilehilir,

Kaltirae sovivesinin belirlsmmesinde, kaldicng kullanum sonromoda olugnbileced: nsklilik
dioylnin b Geahnamede yer olan suedemoder dabiliode kolmest huawse de gl timlinda
buumdunalir.

Knldirng yaratan islemlens Wgkin possyon besaplamag yupiirken dayanak vorhiim piynsn
fiyap olaral, Vinangal Raparlar Toblifi ndo yer alan cowlar gergevesinde belirlancn fiyal esns alimur.

3.4, Koldwap yarnten iglemlerden Loyoaklanen riskin Glgliminde Rehber'de helirlenwn
canslar pergovesinde Mudlak RMTY ytintemi kullaninoskir.

Berbest fon olmast schebiyle Torun EMD limiti bulunmomakiadir,

3,5, Koldhrag yerutan igleenlero ilighin olaruk avag bazmda ayr ayr hosaplanan pozlsyonlonn
mutlak degerlerinin woplanmas: (sn of notionals) suretiyle ulaplan wplam pozisyonun fon toplam
defierine ormmng “kaldivag” dentr, Fonun kaldeag limid $200°dir.

Kaldscag yaratan iglemilere lighto porisyon hesaplamasinda Yt Fonlarma lligkin Rehber
kapeamanda befirilen esuslar oypulanm,

3.6 Fon portfytine yaprlandm g yulreum amon dehil edilgbilecok olup, kredi rigkine dayal
yatirim sri: aakl threv wrag niteliffmdadic, Fon portfiyne alman yaplandinlm yatom argglarinin
sukli (eev arog witglifl tagyp tpmadip Kuues weafioden dofedendivileral sl konwsu
deperiendirmeyi tevaik edicl belpelor Kurueo nesdinde mubafors odille, Yamlandimimig yairnm
arscanin sk Hney arug niteliinde olman halinde, risk tlgOmilne ilighin claral Rebber'do yer alan
caalar wygulanir,

V. FON PORTROVINDN SAKLANMAS] VE FON VALVARLIGCTNIN AYRILYGI

4.1, For portfdylinde yer alun vio saklamayn konu olabllecek variklar Kurulun porifily
sk lama hizmetine jligkin dixenlemeleri gergevesindo Portly Sakiaywis: nezdinde saklan,

4,2, Porify Suklayioe'vm, fon purtRivindy yer alan ve Takashank'n saklnme hiameti
verdifl] pum vo sermaye plyasus: araglen, kaymoli midenler ile digor varliklan Dakashank nepdindo
dgill fom mhma agilan hesaplorda izlomenl gerekmekiedic, Munlonn dypinda kalen verliklar vo
tunlerin doferler konosunda gerekli bilgiler Takasbank’s akianly veys sbz kunusu bilgilone
“takushank i erighning hmkdn salamy Bu dunimds dahi Portily Saklayiou'mn yikdimlaldk ve
surumiulngiu devi eder

43, Pon'un malvarhfs Keroeu'nun ve PortDy Sakluyws’mn malvarlfinden nycuhr
| oni"un malvarlifs, fon hesabamy olmas gortyle krodi aimak tlirey wrsg iglemled veyu lon ndina
taral o lunan benser nitel ek iglemlerde bulunmek; harande eminat gosterilomes vo rohnedilemez
Vor mghvarhl Bunesnun ve Torfoy Sshlagnemmm jloetiminin veye damminin kenrmwl
keurumburn daveediimini halinde dohi bagha bir amogla tserral edilgrer, anw slacaklnvnm ahsit

I



wimiac i dalail olrmak Dzere haoeodiisves, trorhne hiiy et tedble konubanes ve il s dahil
edilemis

A4 Ponfisy saklayicos, loon sit finonsel varlidan saklanasi vedveys hay tarin tululatas
difier varhklann aidiyetinin dofirulanmas: vo takibi, ey olennm Loiulnss wriik ve nakil
haeeketlerne ligkin wlemlenn yorlne getinilmasinin komtroby fle mevzunia balictilen dador
ghrevberin yeune getirilmesinden worumiudur Hu kmpatimici, pocfiy seklnyicis,

a) Yaunrn lintan hesabw o lma pig R Wi v in editmesl Tglembeinin mevasd ve
Fort Iest200 hidkdhnlering wygeulugomu,

by Yatrm fonu bldm ketdme payr veye bldm pey deperinin movauat ile fon ipleigy,
b hidkmlerd gorgevesinde belidenon degiorleme osnslating gl hosaplanmasii,

c) Mevaal ilv fon igldelgn, jpahname  hikOmlerlne  aykin  olmamak  serbyls,
Koruew' Y inetiel nin talimatiaroun yerino gethilmestol,

d) Fon'un varliklaryla ilgili iflemlcrinden dofan edimlering Digkin hedelin uygnn shrede
kb mmew,

o) Fon'un golirlerinin mevzuat il fon ighle0g0, laahnamo hisktrmlerine uygun olanh
eyt lunimasine,

fy Yon'un vardik alim saumiaoimg, pertliy yapismm, tglemlerinin mevial, fon (GUAUED,
{zahname hidtmlering wyguniufhmu
unfiamakls yikimdficir,

.8, Porifthy ssiklayunss;

a} Fonu sit varhklenm sy syn, fone aldiyet egikg belli olpeak, kayp ve hosara
uramayneak gekildo salcdammasm segin.

b) Balpe vo kayit ditzeninds, fona git varliddae, haklan ve bunlann hureketerini fon bazmdu
dizenli oloral tokip eder.

e} Fona sit varliklan ubdeslode ve difer kurumiarduki kendi hesuplarinds Lutamaz, vie kendi
wlti Nerlyle Digkiendiremes.

4.6.2) Porildy sakluma hlanotini ylirtten kumlug, yiikomhtiaklerini yerine golicmemesi
nedeniyle Kurseu ve katilma pay: sohiplecing verdigi sarprlardan sorumiudur, Kurney, Porufty
Suklayicisindany; Portfty Suklayiow: da Korveu"dim, Kamm ve Sekiana Teblig biflimlednin ihll
nedeniyle dofun saradann giderllmesind talep etmakle yillctmlicllr, Katilma puyt sahiplerinin
Kurucu vieya PortiDy Saldaywwsma deva ugma hakk seldidas,

W) Portflly suklayieist, porligy sakiema hizmed verdigi ponifBylerin ylinetiminden veys
piyasadaki fiyal hereketl sciuden kaynaklinnm gurartardan soyumin degildic.

¢} Portflly Sakdmywis, 6362 suyih Sermaye Pilyasaw Kouun ve llgill diier mevruatian

kaynaklanan yikimidltiklerini yerine getlrmomesi nedeniyle katlmw peyl sahiplerine  karg
aorumiludur,

47, Porlidy saklayioms, sekluma hizmetinin fonkalyonel ve hiverargilk olarnk  difer
hizmetierder ayrmgnimam, potansiyel giker gatigmalanmn ditegin bir yekilde belirlcmness,
anlenmesi, tnlenemiyoma yonetilmesl, glimstimi ve bu duranwn fom yatinmoilanna sgikinnmos

knydryln fons ponily degerleme, operasyon v mivihieba hizmetler, ketilima peyy ahm saliming
il hiznetl vo Kurnfes uypun ghrillecak digor hizmilir) varebiils

4.8 Ponfoy saklayecist hor gtn Bibari fle waklamays koo varliklann mdebakann, bu
varlidare merkes) sakinma hirnen voren kucumiar ve Kunstu voyn yutirion ortaklis il ymyinr

13
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wigilenlen ula aigaklpr bicisherme kenign mod g edilemes

.10, Pratdy wehlnme Rizwetiel ylien Kool ylkmalBirklerai yeting pelimeniesi
pedeniyle ¥ e v kavlma poy sehiplerine vendidi Fuem T sl

00 Kurwm, Portliy Haklepicodat, Ponfiy Saklaweme de Kasueu'den, Kanun ve
suklama Teblipl Wiltsenlecinin JhiBh nedenbyle dofon gurarierl gidirilaysinal falep comclkh
sitictmalOdt s, Ear oo pesre seliplarinis Bt voyw Doty Selleyieusm dova ugae heki ankl.dir.

403, Prrly wokdayaciay, porkity saklama hizme werdifli pretfBylecin yiacliminten vy
piyasbdaki fiyas haroketlerindon kaynnkianzi rarirlardan somirdu defibdie

4,14, Portity Solaesy, G162 sayli Sermays Fivgsus, kanm vo iyl ligfer mieviaaneL
Laypaklanan  yikloitiiklemnl yerini scthcmemesi nedoiyle kenlma pay) sthipkerine KAE
FETES TR o

4.15, Monfey sakinny skdegumesinde ponfby sncdayizsinn Kenun ve Sexiume [eblijpi
O pmlet ilo betizlenntde atan somumbntuk lammn hopsetaim deraltics hikilera yer veilemez,

v, e BIRiM AT pEGHRININ, RN TOPLAM LESIRININ VE M
peite i FSY HESERINTN BRLIALENME TRASLAR

5.1 "Ton Portfoy Gefjeri", poreBydeki varlddan iy I inanaul Raporhuna Uepliji’ nde belislcnen
ikeler pargevedinde hesaptanan defierberinin toplamedar, “Fun Taplam Troperi™ e, I‘on Torifby
Degering varsa Slter warliklenn skic o vo berghrn ddglhnest eueellyle hesaplermr.

4.2, Fon'wy hir pay depork, {bn aghlan dogertnln fon toplern poy suyisuni DG mes]
suradlyle hosapiome. Au defier her 1t gond soun iiimaiyle ot iphnde BINY Bargienme Aragian
Peyisonr Ne yieet digwida Aincritta Birlegik Davieiteri'nde New Youk Stuck Exokange v Nasdng
artodfh paon plyasssr Ne Sankefirmi w Boue phwraeraen Blrlifn agk wldtiv, ABD Dolur
fronger! papdebilen gitaler Iy gidad mlarpk Rabwf gdiifel  Finizal leporlan Vbl e
hplielewun itkzler g pevosinde hosaplenr ve hem Tk Liram £V} bem de Amerigen Tplin (1500
vinplndon eohmarngnin VI swneralr aneddesiede peliftilen Lglens GUnled hitiminde kel
paly1gren, uhte st yerlerinds ilan ed(lr. Lk iginde balunulan 8y shiung lalom il vk
welmiyrardn i 300 i3 glnd altiminde heguptaney 1y, takip edon i gl kstalma pyianan slin-
splea yerledade ilen editie. A CGrubu fen Lacikme peylangon Wrn ey delen Yk Vimem {TL)
sinabnden, B Ly Fon ket payiecam bl pay degen ise Ameniliah {loburs {LS8T3) elopindan
heeaplunit ve In odilie, B Gruba paybora Amgrikan Doler, (USTYY cinwieden defcliin
hgraplenenegmeln, Ugili gl igie LR tartfiden saal 15:30° e flan edlben poisterpe nitdi Sindeki
Agryriican Thilany 1809 deviz 2% hosu eviy alust B Gimabu paglee bielis pay dofer & Cirte
poyler igi kg planmig lrim g doflarinin yuksda bahsedilen kura el asd e Bnlitur

53 Spve;, dugel efetlor, ulenemih lese, [lobgim pistenlorinin pokmes, porlfydels
vardals b Mgl olculin paran. piyagarm, phutfarnan Y peiniman, Tiilg! Ay r siglemluriade meydana
pelshilepek pwaes, ghicsu oalt duruom cibilayelllecpl Onoenll b Dilginin drinya ¢ hmene it
sluppentizal dorinlons meydotn gelimes balimle deperiems o5l bl Azl i-E:ML'.-mldﬂ



e minn vt kurnly knroe slabilic Aynen st konus oty s il el AP G g Juen
s

& 4. &3, pumarsds madidode betiriten dwurlarca, o cn wygoi g Almeat halingde, banlimn
ity larimen biviny pay dupierlen hesaplanmuynbliy ve Kty lima payiarmn olioy et derdura sl

5.5, Boen dipindn terel olonon Wieev omg Ve sWap stigtegmolort.  yapilandininug
yutimmborglanma arcr vo yurk digmda korulowy yahnm fontanna ligkin olarek. Fliansal
Raporfams Teblifh nyarmaon TMS/TFRS dikkato glmaeak Kurneu yonctim lkoamly karas gle
belirlenen defierleme canalun agaffickoki gibidir:

Borss Daye Threv Arag e Swap ehzlagmulerine ilighin deforlome

Porifiiye almmast agumasindn Lirev amg ve swap sieleamesiniy deferlmesindo glincel fiyal
kullamlir,

Opsiyon steleymelerinde plince) Hyat kory tureflan alisan fyst kotesyooudur, Forward
stzlegmelerindy glincel fiyat dayenak varhfu spol fiyats bae alingrak hessplonsn teorik fiysur,
Forword sxlegmelerinde ghnoel fyst sblegmenin konusumun ditwiy: olmes) durumunda, duynnak
yarhfn spot lyatt olarsk fonun alacakh olduin pars hirlmnd f5in defierlene glntmdeki TCMD shg
kuny, hovglu plulugu pars birlmi I iso TCMD sabig kuruclur,

Draynalke varkiin spot fiyat Finansal Ruporlama Tebligimin 9. maddesinde yor alon capsiam
gbire teapl edifir, Deflerleme glin ile forwand iglemin vade tarihi acsmndeki glin saysn v apil
fiyat erterlborak (eorik fiynie ulgimakiodsr.

Yabane pam fgerinden yopilmiy swap iglemierinde glincol fiyed:

SWAP igleminin 1, uyam ulugiaran pegin uby igloni ¥in, aligi yapilan dpvizin defiedlema
gimil e edilen TCMI aly louru ile, swnp siwlegmest kopsammde 2, wyadr olugturan vadeli saliy
i, vade sonundn sehlacak Jlivizin, deferlome ginfindeki TCMB daviz kuru (iglembn ytotine ghro
uli veys nuug) esas almarak, Bloomberg FRD paty Tosanchan alinacak ilgili vedeye tekabil edan oo
yiiksek fiyntinn (ARK) defjerleme ghnindeki TCMD tarsfindan thn odilon kuea {igtatnin ylniine
gitre alig vayn sauy kun) ywappolnt” eblonmest ilo hesaplanr,

Fonusu falz olan swap iglemlerinde glneel Ryndy
Bloomberj;, Reuters gibi bafiimans ve glvenillr ven safluyralardan elde edilen ilgili parn
Vit lerinin LABOR ve mmni laiz orenlan bez almarak ilevietilen Hyattr,

Fonun fiyel agiklama donenyerincde;

. Dafieriemede kullomimek lese giincel piyssa fivaimn bulunmadigh durmmbarda ve,

. Karg traftion fyal ketesyono alnemedi durumiarda;
opeilyenlsr igin devem eden pozisyonlann degertemesinde kullunlingk Orers Bleck&Scholes
modeline glicc hemplanmg, diviz opsiyonlannda Rlpombergg OVMI, llissa ve endehs
opsiyontarindn Bloomberg OVME sayfalarindan sido edilen oorlk fiyat kuflunl,

Vorward stelesmelor Lgln dayansk vorhign spol fiystina deerlomu gl o forwun) Iglemin vade
tarili arasindaki plin soywing tekabll] eden uygun 'L ve dbviz piysse futalor The llerhetilerek tenrll
fiyial , hesapshumer,

Forwerd sOcogmeler igin. defieriemede daynnak varhigsn spol Ryal by alinam hesaplanm teorik
fyat kullamlie, Dayooek vaclifin spot flypts Fingisal Rapoclama Teblig'nin 6. maddesinde yer ilan
aspsdar gitee tospll edilir, Defderdome gind ile forward Lgtemin vade wrinl aresrodakd glin snyima
jtre: spot Fiyat erlenlenck worl fysts ulagilir ve b fynt deferlemeds kullanhr



Swap wiidegmeien win mwap poit ve vighlh shielogimenin deflerteme plntindo videslne kulan gi
wray 10 ikt hiol hesaplaoncek o ik fiyet yiimiemi Lie bulonn liyat deferlemode ol

Vabooe: pava eingd feerindon yapsin s swag atredogmelen igin, W AP igeminin | oy afel oloyluran
sty alig iglemi igin, ohig yapilom dielzin degievleme gling iln cdilen W] alip Lt i, saup
sbrlesmesi kupsarmanda 7 nyafn oluglummo vadol! sadig . g, vede gontindy satitmenk davixn
defierleme gHnbindeki 1TOMB dviz hura (glemin vinling garo ahiy woyn sahg) bk alunrak,
Moomberg PRI sayfsindan almecak ilgili vadeyo tokabl] eden en yitksek fyatmin {ASK)
defierlone yOodindeki TOMI wealindan ilun edblien kura (iglemin ytinine gore aliy voyn sslg kv
"wwappoh” eklenmesl ile hesuplonun defierieme kur keullmmib.

Konusn faly olan swap islemlerinde, Bloombery, Houers gibi baumma ve givenil ven
saflayicilardan elde edilen lgili pura birfmlerinin LTROR ve smni faiv onnlin boe whoarek
lerlatilon deferleme fyan deforlemede kallanlr,

Dayanuk vacifin spot fiyab Bloomberg veri dafitim okranlannday ajinacaldir.

Vabamer Boraa Yodurmn Fonu Dojerleme Faastan

Vehanc Rursa Yativm Fonlan ine menkul krymetin, Rowtces da yayinlwmin resmi kapanyg [iyst,
Reuters'ie yok lse Bloumhberg'de yayunlanun tesmi kepanig flyanyla deferlendirilic

Yabongy piyasalards iglem glren; Borsa Yatinim Fonu Ketiloa Paylan degerlemesindo, defarlome
waritdndeki Bloomberg verl dafiyien ekranlerndan T3 16:30 — 17:00 sxatifmdalki ol fyan llo anhg
Rystinan ortelamat kollanile. B Gyntlay bivweda olugan frystiandr,

Defiesleme tarihinde 1lpill bursada iglem glirmemesi halinde veya bomanm kapal ¢lmas halinde ive
son ighem tarlhindaid degeriame fiyan kullamibir.

Yubane Rorglanma Araglan, Yabanen Oriaklik Paylan, Yabamer Yatinm Fonlar
Emrobondlar ve Yahane Kira Sectifihalovinm Deferlome Haonkar:

Borse digindan fon portfoyine dehil edilen yabane borglanma oracs, yabaoo onakhk paylan,
yabancs yaturim fonu kabilm puyber, Eurobond ve yabano kir wertifikalarmm deflerlemesinds,
Bloombarg verd dafistim ekranlanndun T8L 1615 17.13 sralindald alg Ayat Hle sany fiyatmo
ortalurmass kullunilie (temie Gyat), fon fivat hasaplaogoak gl itihun lte birlkmig kupom faizinin
ohlenmesi e slde cdilen kirli fiyat lullanbw, Bu besuplama, tam iy gind olmaynn glinlcrdo itz
lomusu krymetin fglem glrdigil son iglem giniine ait kapamg fiyau (o Gyed) boullemi lrak yupalac.
Kaotayyon buloimamas: durumundn ine Aemede kullsmiacak kirli fiyat, bir Soceki glintin kirll
fiyatinin erlesi i yiniing by verimle lerlotilmesiyle chde adilir.

Yuplandiriimg Yaormm Araglar Defericme Enanlars:

Yopuandimling yuunm areglannn degorlemesindo borssda (b edilen fiyst lolbanihre. il
hiymetle iglem gepmomesi halinde son fipmi (wsade hig iglem gugmeimes helinde nitalikli
yaliymeilarn arsfhialka are Qyat) kullande, fiomada lglem ghemeyen aneal veri dajiiim kanallun
wracrlifiiyln Nyat flan edilen yepilmdrriimg yatnm amglan Ipin defierlomede glincel fyat kullambr.

Herl Valbrlt Borelanma Araglar ve AMun lylemler] Deflerleme Fxuslon

) Uerd valtwlt almen Duvler lg Bomglason Sunctlerd (IMRS) valbr wribioe kadar difer
IS lerin uraswoe dabil vdilmey, Thert valiivlfl satilon I3 ler isc valr terihing kadar porlity
deferi wblosundn kulmayd ve doferlenmays devam eder. Verl vulticlt TTRS alun ve satim iyiemlen
ayn bir vadeli iglom sfzleynical olaruk deflerienir, lglem wburlan ine valir tariine kadur akasian
slucal viys takesa borg glaral tukip ediliv &

1



b Ded v ultcil atabopaunin defon alig vo sl tlesnlorinde ayn ydntaimle b raplumrhinn
iglamn g ino pogitl (4], sany e negatil () blr deger olonk peet oy defer mblosuna yans Ay
vallrde v gyn momionl deferds heoy alig hem de fang yapiliig se porllyy defer pihdo gl bicr
flei " slemm ayni defuarde fubat aly ighemi poinl (+) salig 15 o b pegat 1] ) wlaenk gl cekile Bu
gokibde nglef poisy ey e Iy amle knpacimog oban fonlarda bu kslernbar porlliy dejfier ilearinde il
etk virstmoayacakin

g Ler utiedii iglemberin deflerlemest |se wyagidale furamile giive vagrincahl o

llemin Diegort = Yade sua Doger /| I3 heyilc | ke § O (kg I05)

Ve Sonu Deger, Alin sutim yagihan DIBS Yo nooioul degeri

Pilegik Faiz: Varsa deferleme glolnds BIAS tu valtr taritv Uglernin valor tarihi ile aym olan
iglemnlerin sfrlikli orialama faie o, yoksa defierieme pontinde BIAS = aym glin waltirldl
gorgukicgen fglemlerin afwldch orabeoma finlz ovans, yoksa ecn son Ay glin valtiel olarak iglem

aft gondeki aym gin valdrid iglemlerin afuchkl orielomn [niz oram, bu da yoksa hrag
et hindokl bilegid, falz aramdir,

Orenegin:

Ighomin valtied 11.03.2014 ve dofjerlome tardbl 27.02.2014 ise deporleme islemindo
Lulllacak fiaix orme agofdakd Snoelik sirrsing gdre segiliv.

I, 27.02.2014 tarihinds gesoeliegen 11,03.2014 valodln iglemlerin afrlkly ortalnme Syat
tzerinden hesaplyoan falz ot

2 29.02.2014 tarihinde perecklegan 27.02.2014 valtrid iglemlerin arlikl ortaluma fiysh
{izerinden hesaplanan fhiz oran

1, 26022014 tarihinde gespeldegen 26.02.2014 vgloeltl iglemlerin afehikch orlalama fyut
izerinden hesaplanen faiz oram

4. 5.02.2014 tarihinds goveekispen 25022014 valbrll igleanlerin aflurhkh ornlame fiywh
lzevinden hesaplanan ol omam

5, |ineeg toritindekl agsehkl orislama fidy o

Vadoye Kalen Gtin (VKG): Ngili kiymetin it turihi ihe valisr ekl areamdaki facki,
(enegin 27.04.2014 tarihinds itfa olacak bir kymet iglo 19.03.2014 tarihi valdrli istom yaplmig Ise
ViCGr=404 olscakir. Yaltr wrihi ve filh ineihl defismeyeceiinden, valie varibine kadar yapalan tm
defierieme Iglemarinde V(G saym do dofiymeyeechtir

u) Albn spot iglemierinde;

1, BIAS"in il Glntok Riheni nde (T40) valiirlo USDVons lglemberi igin agrklanan agurlikh
ortalamn Gyt kullanibr.

i, S0 konuss iglemlerin portfye alimindy aliy Oyau, alun wrininden baglamsk lecee ive
Blags e deferleme glnd ibariylo olugan fiyatian, Vanetmelil'ln 25" inci maddesi wyannce
MF‘llmwr

b) Valtrld iglemlerde,

i BlAS' Gunlok Bolteni'nde ilglll veltirdd USPYons [(T+1) il (T+9)] iyleraler gin
agilanom afriikh onaberna [Tyst kablemlie

ik, St konusy lshemlerin puntttye alimanda shy Gyats, alim tarthindun baglumak Ozere i5e
BlAY'ta deferleme glink [tlhariyle olugin fliystlan, Yoneunellk'in 25%inel muddosl vyannce
hesaplanr.

Rorgn Dug Repa/Ters Repo Slilegmcleri Doferiong Esanlar

Borsa digi mopo ters ropo sdxlegmolorinin behangl Br Hligkiden etillenmey sock yekilde
objulnf kiullands yapilmas ve adil bir fiyal igormesd zorunhidur, Bowsa dip rupo - e repo
stizlegmaler] vide sonuna leacir igieme wil ig vorim ornna ile doferimly |

17



& 6. Boraa dils el olvnecek slirlcgmelono Hightn olarnle gan fainkl ecuslarn wyulur

Kurocy nezdindeld Risk Yonotimd Birimi tara imdan borsa digi threy armg st cyn elorinin
adil ble Myt gediy wormedifly; opsivos sielegmelen win yenrll ve gencl kabul ginnig bir
fyatlaine msidali {Mackideholes paatend veyn bu yoeicem yolerli phlilmgzse Monld irlo
Sienitlasyonu) Tl hesuplonan fyn: ile deges lgmede lullmmibacel, Gyl sosnda Knegpliglinma
yapdaml, forwand afzlegmelorl ve wwap siziepmelor] lgin 1sc leorik fiyul (Ioorik (iym ylolemi,
dayenal vastim spon fynting defecleme ging ile foovard Ighomabn viade tarilil avasduki gun payisna
toknbill eden uygun TL ve diviz plyssa faizleri ilo ilorletiarcl ulpgian Gyal) She deferdcimeds
feu lanbuenk fiymt prusmda arglastinma yapdemk kondrol edilie

Dofirulamn stnocy ulaglan yat e kerg taralin vordifii liyal arssmdn olugmag nohilumel
farkin ksbul edilebilir soviyesi, Risk Yanetiml Bitmi wrafindan hesaplani teorik [iyatin W15'si
olurak belirkermigtle, Muhtomel furkm kabul edilebiliv soviyesi olan %25 soviyesinin aylmas
halinde, fiyet iyilegtilmesi dgin yeniden karp kuruma hagvarulur, Kargt knumdan olinan fiyat
iyilegtiriliocalne ragmen fark kabul edilebillr sevivenln Qurinde olmaye devam ediyoran, karg
Yeurumnum Ynllendafi hesaplaoa parametrelerinin agiklanmis: talop ediliv. Karg kurumdan slinan spn
flystin da belivlenon Timitin diyinda olmas durumunds, Yonetm Kunlu'nun yaul ve gerckeeli
kntar fle abman son [Tyar fzevinden iglem yorgeldegtivilin.

Borga diginds tavaf olunscal roposters vepo stzlegmeleting ilighin olarsl, Aglli sbzlogmanin
fish z osanlannm horsada iglemn gliren banzer vade yapseine sahip stlogmelerin fniz oranlarioa uygun
ol egastir. Bu e shelegmelers turaf olunmes dunmunds, en geg sbeleyme mrihint takip eden
ig ghndl iginde sBelepmenin vadesl, faiz o, ke taraft vo karg emfin dececolendinne notu
I AP agsklunarak; Dgili bilgl ve helgeler siziogme terihind miheakip bog yl slireyle spklame.

Risk Vinetimi birimi vo losel sistemlerdn drotifi forwend ve swap Rystianmn dofierieme
fiyanyh nygonlfunin kontraln ve borss digisda wraf olunatak repy-lars repo spalegmeloriuin adil
fiyat {perdifinin kontrold Kurucu®mun Iy Kontol Birlml twrafinden yapilir.

VI. KATILMA PAYTARININ ALIM SATIM ESABLARI

Fan katima prylen A Grubo ve B Crubu oluek il pay grobuna ayailswgur, A Cirubu
puylarin alun saiw ‘TOrk Lirss (TT.), 13 Grabu peylena alim satmy lse Amoriken Dolan (1751)
{zerinden gergeklogtinilir.

Fon saby baglangig mrihinde bir ndet A Crubo ppym fyal (birim pay deeri) biv Gnecki
igpimitnde TCMP tamfimdan belirlenen Ameriken Duolar (1SN diviz ahg kuru csos ulnarak
hesaplunacak 1 USD kargihih 'L, bir adeot B Ghubu payin nominel fyst ke (birim pay defjert) |
Amosikan Dolar (USDY dir. Takip eden ginlerde fonun birkn pey dafier], fon toplum defierinin
katlma peylennn toplm seysioe bSlinmesiyle elde edilic lon bikm pay defler yukanda
belilonen puy gruplan gargevesinde, bagh oldufi puy grabunu giiro Tk Lirasi va Amerikun Dolan
{UBD) vinsinden hesaplamir va ilan edilie, B Gruba piylarm Amerikin Dolan {81} cnginden
deflert; Mpill defiecleme gOnfnde hesaplonen TL cinsi pay fiyeton 'CMB teralindan Hhgill
Auerieme ghnlnde sast 15:30°da llan cdilen ghsterye nhielifindeki Amerikan Dolun (UKD diviz
altg kuruna htomes) surotiybe tespit edilir

Foniin bixim pay defleri hosaplama ve flan csasiun [zehnwne'nin 5.2, mmddesinde yor
almakindir 1ok Tarass { [1.) voya Amerikan Dolan (USD) tdonesek satan hlinen fon payuun. [oan
iade odilmosi doremunds demos ayni per bision cinsinden yuplir

Katilma payr splm almak voya oldon gikmmak lsteyon yetnmeilar, Kurguman ighu
ieahnomege {rﬁi.}mlu"wmddrﬂn:lr flan obtifl katlma poyma alun satimimn i g yerlare
hagviragik by teshmemede bellnilmiy olon ssaslarn ghire saptinm fiyat terinden, | (bir) pay ve
kathin soldinde alrtvo satmda bulunabiticker, i

1)



*Laben CHler ,.1:':||g|'|--:-.':||.|-l.:| |_l1||.|'||.|'.'rl’.'i|.1ll T TR,

ler whvim yalin |5 Subat 11 Mar, 15 Mayss, 0 Hiriran, 5 Afuswis, V0 Ey [0l BS Basin
ve 3 Aradid glinleridic Bu pinterden herhangi biri, wunk iginde BIST o dirin A visgh Plysssg
wa da yurt digivde Amerian Birlegih Dovlet eri'ade New York Sivck Exclunge ve Nasdni artkilk
pivyn plyweesi He hunlelorm ve bon piy arasnn birikde agpk olmadiy bir tal gindos vl Lglem
Gilinl, b plyasalann tmibinin birlikie ek nldufiu takip eden ilk iy glini olacak sekile bellgbonic
Aynca lglem Glind veyn eites] i giinfs yunm gilse denk goliyoma, Iglern Citlefi b plyeaalarn
v Brdin birlilee aeik oldufi akip eden ik ig gintoe kuydirihr.

Ata dbpemdo, Kuneew'nun ydnetidi difse ysunm fonlan ve portfty ylinetim hessplarumn
woiigreriori tarafindan Fon alim talehi olugmis Bafinde, Fon portiy lompudgyonumn kernimesi
amaotyly sadece talep odilen katihns puy sayis He sl olmak kaydiyls, aym mikiarda Fon's iado
tolep eden katilma pay1 sahibd pulunmes: durumunida mégleziden yazih salig talebd alinorek
ogzaman)) Fon pays ahm satimi yapuabilir. Bu iglamlerin gergeklegtirlimesinde mlimatlurin verildifi
glin son rahnane"rin 5.2 maddesi kepsuminda hesaplanan pay {iyan diklmte almir.

Van kebilma paylin seemeyy piyases movash yorgevesindo nltelildi yatirime vasting haiz
yatimedlara sobidbilir. Foo'un katilma paylarmw glim st konusenda yorkill kuruluglor, aatig
yapian yetnmelann Teblig'de belirlenen nitelikll yetreime: vaufing hake olduklunna dair bilgl vo
belgeler temin etmok vo dizeali olerlk wtmakla yikDmiddirler,

6.1, Kabtlms Payr Alum Fssslan

Vatimmeslarm lslom Gnii'nde seat 13:00% kader verdikle katilma payy alvin talimuilar,
iafimatin verilmesin 1akip eden ilk hesaplamada belidenen pay Ayat fizenden yerine gotirlir,

Syl 13:00'un sonm verilen talimatler ik fiyat hosplamaswdan sonra varlmip olwak Weabul
wilillr ve mkip cden Tylet Ginl'nde hesaplanan pay fiyet tezerinden yorine getirilin.

6.2, Al Bedellerinin Tahabl Rasslar:

Alim wimabnm veriimesl wrsinda, talep edilen katibma pays bedelinin Kuruow erafindan
1sheil edilmest esastir. Al wlimather pay suywt Y2 du Litar olarak veritebilir, Kurucy, 1limatn
pay tayms olamk verilmesi halinde, sl iglenvine uygulemacak [yatm kesin olarak bilimmemes!
nedeniyle, kuitia pays bodellerin on sou itan edilun satiy fiyatia %10 wve mer] uygulayar tahsil
edehilir, Aynica, katibma pay) bedulleeind iglem pimii tahail elmok Orgre en gom ilan edilen fiyoia mar]
uygulunmalk wretiylo bulonan fuhurs eg dufer kymoli teminat olarek kabul edebilir.

Tahmatm wier ol verthinesl halinde {se belirtilen twlor tahsil edilerek. bu Rilarm denk
gelen pay sy fon Tiyat: agdlandiiinn sonm hesaplumr.

A Cirubu pay alim talimatmn harglifinda ihail edilen nuter o ghn igin yaunmes adi
semalamdnimak surctiyle hi tzahnamude belirlenen esuslor perpevesinde, kanlma peyn aluminda
kullunilabilir.

B Omubu pay obm ialimar versn yatwimetbardin  tabhull eddilen {urtariur
nesmalandirlimayacak b



Qepoklopme volliell 52 nolu maddede wrll edildiill geddide, yvnlpl veys yuridigr il
pimlorine mttaynn o caniilerinin goryo'chegnes) il gl suyis haglar tiet nlr

63 Kanlmn Poy Sation Esasban

Yatrmedann Tgem Qonli smat 13 01 leadm verlikleri kablma pays saum talimating
swltmiaian veriimesint takip oder Tk hesaplwmada belirlonen pay liyuti izorkndyn perine gtirilir

fylem Glind) saut 13:00°dan sones verilan tallmattar ilk Ay hesaplumasindan santi verilineg
ol kabul eddilir ve ialcip eden ylom Glinil nde huesaplunen pay fiyan Dzerindon yorine gotivibe

Fon pay patm iglemlerd | pay ve kutlon geklinde gorgeklogtinlin

£.4.8utum Bedellorinla Odenme Eswslar

L Lor Fstom Cinnde saet 1 3:00% kadar verilon loatibmi pay: satrm talimatier o pin hesaplanan
iyt Ozerindsn takip eden Ugfinel iy plintinds yanrmerlars Gdenir.

lahem Gimilinds saal 13:00'an sonra verilen satym tlimetlar itk fiyal hesaplurnsmden sonrs
warllmiy olarak kabul ¢dilir ve tallmaim vesllmesind tokip eden lglem ikl nde hesaplanan piy fiyaty
{zceinden Gpfneh iy gintnde yaunmoloa tdenir.

Clargeklegma valtir 5.2 nolu maddede faril edildifl gekdida yurtigh veyn yurduj tati)
glintering raithiyan gatmt emitlerinin gerpaklagmosi taill ylinD sayis kedar Healenir.

$.5. Alim Satima Arashik Eden Kuruluglur ve Alm Satom Yerlerk:
Konima paylar alrm ve sation Kurucunun yani sir knrogw fla katilma pays alim satumima
aruonk sbelegmeni imzalamiyg ola agufidaki kuvumlar srcalifityls yaplie.

(Curseu e aldil pazarlamn vo dafim sbzlegmes] {mntamig olan karumlann unvem ve
iletiyim bilgileri asafirda yes almakbadir,

|..'U£.E1 L " lbegiylon Bilgitesl |
Fibabanka A.5, Hscutepe Mish, Biyikdore Cod, No:129 19 Jiglt lsmnbul 1
6.6, Girk Cloy Komisyonlan:

Girlg erkg kominyon wygulanmamakiudir,
6.7, Performans Uorsth:
Perlormans Beratl tahail edilmay ecelir,

6.8. Pey Gruplars _;' !

0



Foe katilma pasvlac A Cirdbu vie B Crubo ook ikl |;1n1m nyridimegdil. A Cirulw p.ﬂ}l!'.r iyl
Tlirk Lireae (TL) olweake tlon edilen ve Vi Liass {11 ginsinden ddemu yaplurak abiop satisn
pisyines, IF b pay ler v Tyl Al werikan Dokar (EIS0Y) ohand flon edilan ve Amartla Hiwling 1
(1151 rpsindon Gdece pamlarak alinagp sulslan paylan e oder.
Yoy groplec aasinde gegty yoplaonaz, i Lirgss (T coyn Avwnbkan Doloy (VB0

adenerek satun alman fon payinw, fons nde edilmes arumuada Gedeme mym parn birimi cinsindon
yaipiar

Pary uplarnie uygibenan yinelm doerel onnaida fprk bk buloninamakiadic

VI, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK UARCAMALAR Ve
KURUCT™ UM KARSILATAGL GIDERLER:

Fon varlifnden yapilahilecek hurcamaler sgaflda yer almaktadie,

1) Badklama hizmetliri igin Sdenen her tirla fieratler,

7) Varliklarin nokde geveilmesi vo trunsferinde thidemen her Uirlil vergl, rosim ve komisyonlar,
) Alman koedilorin fabd,

4) Porftye slnnlards ve portfiyden saiumlasda ddenen armoilik komisyonlan, (yebane pam
sinsinden yapiln giderler TCMI dBviz satig kun fizerinden TL!ye gevitlerel kaydoluia),
5) Portily ylnctim Boreti,

6) Forun mifkallefi oldufis veryl

) Baiviar denetin kuraloglarma Sdenen denelim theret,

) Meveuit gorofi yapilmass sorunln flan gidetleri,
9) Takvim yih csas almerak deer aylib dtinemilerin o i3 gintnde fonun toplom doper zerinden
hesaplunucal Kur! Gereti,

10) Ligik duger giderleri,

11) KAT giderlerd,

1) B-vergi beyennamelerinin tasdikine itigkin yelkili maslok mengsubu tieeet,
133 3-ddefiar (mali ealildly, gryvleme ve teullmm) ve Li-future (argivieme) uygulamalan nedeni e
tdenen hizmet bedali,

14) Mewsunt kopsarmnds winhmas sorunh defleslers ilighin noter onayn giderderi,
15) Tthzel Kigh Kimllk Kodu Gider,

16) Kurnlen uygun ghirtlocek differ havcamalar,

7.1.1. Fom Vinstim Dereil Orans

Thim pey groplan ighn, Fon'un toplam degierinin punlok w40,0007" i (yilebinde sific virglhl
yedi) [yillik yaklagik 560,26 (yitede sulic wirghl yiemiolin)] (S Dahil) olugin bir ybnetim flered
tahakku) edirilir, Bu Becel hor ay sonuny izleyen bir hafle igiode, kuruey Tl dafiitien arasinda

imzalunun sbzlesme pergeveninde belirlanen paylugim esashuong giine Kuruchys ve dafytieyyn fomdun
denocektir,

7.1.2. Fan Portfiylinded Varhklamnn Alm Batimunse Avacthk Fden Wurubuglar ve
Arneiid iglowaberd Igln (denen Komlnyonluy

Fon purtiiyinde yor plan vishiklonn ulm savnmne QNP Finans Youom Menbul Dogerler
A §. (APP, Borghmrine Anaglan VIOF). Oyak Yatrs Menka) 13agecler A B (Pay Sened] BPP,
Horclunma Araglan, V10P) fy Yaurm Menhul Deferder AG (T '_E'!.hne;{ﬁ. 1L Pargianig
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Arpedan, VIOR), Contmental Copiinl Morkats 5A {Furobond iglenben ), Moy Hianley SO [N
Bi L orobond iglemiert), Adamomt Capitol Puriners (Eurobond istenileri), | Guianti Bankasl A 8

(Comhondd kslenbk fit Cwbdnien Sachs pimndong!  (Lurcibmd iy lembar i like aiicleds
Lgeoshwsicl alom st ek bplem komisyonu yiizde [ CLOO20 wraiif milas ay i Livmend, e

Firans Yourm Menkol Deflerles AL, tamafindan iz konus e ke bylsamden eginy Ly Bliasnn
korisyon ornalan rgadidks yer slmakiod

1) Qusbit Catisili Menkol Kiymatles Komisyonu: Yilzbinde 2
1) Rupe/ Ters Repo omisyon Yibdinde 0.8

W ‘laknsbank Para Piyasas llom Komisyonu: Yizbinde 2,1
4y VIOP Piyasasi Iglent Komisynnu: Ombinde 1

Yukandalkd orantara BSMV, lgili Borsa Puylen ve Tukasbank kanilayoniar: lave cdilesekilr.

Yahang sermaye plyiss amplan igin iglen yapil ke ve arach kurumn gire belifenen
komisyon tarifelert wypulamr.

Oyak Yetirm Menkul Negerler A5, taralindan stz konos arseihik iglemlen igin uygalunan
komisyon orantar agafida yer almaktadr:

1y Pay Senedi Alm Saum lglem Komisyonu: (inbindys 1,40

7)  Sabil Getirili Menloul Kyymetier Komisyoni Yizbiugde 2,10
3 Ropa/Ters Ropo Kemisyoou: Yilzhinds 0.4

4)  Talmsbenk Para Plyesan lglem Komisyony: Yiebinds 2,31
§)  VIOP Piyasus lylem Komisyonu: Unbinds 0.91083

Vukaridakl orantam BESMY ve Takasbank komisyoniun ilave edilooekti,

Yyfbanot sermaye physsam peaglun ighn iglem yeplan Glke ve aracy kurums gl belirdencn
handsyon warifaler] uygulanr,

ls Yatrum Monkul Detierler A4, tarafindan sih: lonusu araikik iglemleri igin uypulanan
komisyon oranlan defide yer almakiadie

1y Pay Senedi Alim Sabm ljkan Komisyoni Obbinde 5

2y Sabil Oetirdli Monkul Kyymerler Komisywnus ¥ lizhinde 3

3} RepolTers Repo Komisyona: Yoehindo 1,125

4)  ‘Takasbank Para Piynsas: lyfem Komisyaow® Yiehinde 1,952
5 VIOP Miyasam Iglem Kominyonu: Onbinde 5

Yukardaki orenlom BEMV ve Takasbank komigyonlan ilave edileceklir,

Yahuno sermiye piyasas araghan fgin iglem yapdan Gl ve el kuvuma plire beliciensn
leermisyon 1adfoled uygulanir.

70,3, Burul ©ererls Talovim yih eans almarak, Oger uylik difnemlerin son g gitniinde Fon' un
net varkik defiert tzevindan %0 005 {ylizbindebey) omninda husaplanweuk ve Sdenceelk Kural Ueruil
Fon partfiiyiinden kjryinnir,

7.1.4. Fou*un Regh Oldufin Beewslye Fonn Alt Glderier: Gogsiye Fon'un kuniluy giderke!
e fonlarn kalulma puy Bk glderier Tamy elmel [eore, Somay Foin bty vapnlima percken tim

i



gecdeelor Sewsiyo Fona bagl fonlanm foplun tpperten diklonte alimeak srunaal ofarol (it fonlson
porkl by leroden lrpianr

T.1.5, Kursalh Ayrilsesh Mfer Giderler ve Tahnmini Tutarkan

Agafivdaki tabloda yer alan Dove: ve miderior fonun getinisinl dofradun cikiter Tabouda e
gian ttardor bic hesap domemi boayuica Fow'dan tnbsii welibedcie ofup, ooandae fon wplam defen
feerinden hogmplenmakiode

L

~ Ajion’dan kargilanun ghiorke: i M

| Vanaum tereli (vilhik REMY Dahil) | I, 26
=Kurucy WSO

I 17— 1 -

Saklama hgvetl 00

Dier Giderler (Areilik komisyony, Fon Higmer Birimi | 0,08
fieretl, denstin Devetl, KAP Gorei, noter licneti, reseil flan
tioretl, Kurul Kayit dereti, vergi) |

B)Y sursmodnrdan tahsil edlecck Bered vo homisyonlher

[ %) Pertnrmans tienst onmlan: Yoliur.

-

7.2 Kuruen Tarolndan Knrmignen Giderler
Agagida tahmini tutarlun pisterilen ketima peyldnmm Aabigm iligkin giderler kurien
(rafindan karplanneaklr.

| Gldier Tori ~ Tutan (TL) f
Tescil vo llan (iderier | 5,000 _

[Digec Gl 5,000 | |
TOPLAM | 10,000 |

VIIL FONLN VERGILENDIRILMESL:

#.1. Voo Porify Iylermeciifi Kusanglarmon Vergilendirfmesi

2)  Kurumlar Verglol Dileenlemost Agwndan: 5530 sayih Kurumbor Vergisi Kusuni
§inei maddeginin | munarel bandinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymel yatinm fonlannm
partRly igletmecilijindon dofan knzanglur lanumise vergisinden istisnadr.

b) Gellr Vergisl Dixenlomesi Agwindan: Funlonn poruity igletmecilifil keanglan, Chalir
Vergisi Kunony'nun gegicl 67. muddesinln (8) sumeral band] uyannea, a0 peanindu gelic vergisi
pevfikatni inbidir.

8.2, Katilme Pays Satin Alanhures Verghendirilmesi

Ol Vergisi Kanunu'non gegicl 67, maddest uynnner Sermaye Pyasas Kaniina ghre
kurulan menkul kymetler yatim fonlermn kaulma paylanmn Ggili oldufu loma fadesi %610
oranmda wellr vergisi tloviikatng labddir. 1KV K nin feined mpddesinin binnei Qe kapyamndak]
miiskolbetios ile mbshasimn monkul kayme vo dijler serminye plyneast sr etirileri ile dejlor artig
kwsanglan glde cimek ve bunlara  bafl heklan kallommek  pmugiyls  Besliyene  bulunin
U s, AODETENT | saeils Pinboinbnr Kb Faren

g}



nikelleNerdon Sormuye Piymses Konumomas gore kunubin yatimm fonbm) v valman oroddikiang o

benser nitelke olduiy Harloo vo Maliye Dokonhifinea belitlenenler win bu ooan A olmk
Lyl g

{hie yundan, Amriban Debar (USD) Geevindes whm satom gergeklogtinion i | i b
yebiron  lomw  kutima paylanmm  divie  émelnden  ansparn kare forko gellrlevinia
vergiiendicibaesinde Hozino ve Vinliye Bnkanhifi nim lgiti dieentemelerl dilicate ahin

Clelie Verglsi Kanunu'noun geyiol 67 muddosinin (8) bumaral bendi vymmpes fon knhims
payhunmn fonu Tadesinden elde edilen golivler igin willk beyammame veriimez Difer gelirer
nodeniyle hoysusume varilmen halinde de bu gelirlor beyannameys dahil edilmez. Thouri iglelmeye
dnhil olen bu nitelikiek geliner, by fkes kapsam digindadir,

Kurumiar Vergici Kanunu CGegiel Madda 1 uyannea dar mikelle! kurnmlann Thckiye'doki iy
yerlering etfediimoyen veya dalod iemsilcilevinin s olmakezin elde edilen ve Uelir Vorglsi
Fanununon gepict 67 ool maddes] kapaaminda keainti yepilinig kezanglan ile bu kurumlaom tam
mivkellaf lawuminra ail olup BIST 't lglem giren v bir yildan favla streyle elda Wil pay
senotltinin clden gilazimanndan sailunan ve geylol 67 ol maddein (1) numerals fikrusmun alinay
parugral kepmuminda veryi heslntising ubi wiulmeyan keazangln vo bu kurumlann daimi
reunsilciberi araciiyla slde suiiorl tamee pegicl 67 nol madde kap=wminds el kesfatisine 1lbi
twrinlonuy kazamglon igla yillik veya Gze] beynaname verllme:.

1% FINANBAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA fLGILE RLGILERE VE
FON PORTFOVIINDE YER ALAN VARLIKLARA TLigxI™ ACIKLAMALAR

9.1, Forun hesup dbnemi whvim yihdie. Ancak Lk besop dBoorl For'un leunluy tarihbnden
baglayarak o yihn Amlik aymin sonunn kader alan sliredic.

9.2, Tivansal whlolann bafumme  denetiminde Wurulun  bagunsiz donetimle  ilgili
dienlomelerine uyulur. Finumal tablo hazroma yilkinifiyindn bulundugu ilgill hemap
dtineminin son ginl iiibariyls haarann portfdy reporlan da fnansal inblolarla birlikie bafimsiz
denutimden gogirilr.

9.3, Fonlar tastive wribi itibanyla sxel bofmsiz denetime tabidic, Kuruon, Fon'un yallk
finansal {ablolanm. Bpili hegep dineminin bitiminl tekip edent 60 piin igindo KAP'm ilam oder.
Finanan] wwhlolann son bildirim photnim resmi tatil gliofine dook gebmesd hailinde résmi tasil glinlnd
wikip eden 1lk iy glindl son bildirm trrilidir,

9.4, Semaiye fon fgtikelifine, bu ivahrameye, ballinviiz denstim raperuyla birlikie (inansal
raporiara (Vinanaal tablolur, sorum’uluk beyanian, purfdy dufilim raperdan ) lon giderlerine illskin
bilgilerc, fomun visk defierine, uygulanen komisyoniur, vina parformans Ourellendinmesing iligkin
bilgilore ve lun twarafmdan sgrklamnas gercken difer bi'gilore fonun KAT m yer alan sbrekli
bilgilendirme formundun (yrew.kapungte) uleplman enimbetingd i

9.5, Vinanwe) raporar, bajmmee denetim mporuyls birlikio, bagimss denatim kurulugunu
temail ve Hrsma vetkili kiginin imeasimi bsyan bir yae ekinde kurucuya ulagmasmdan sonr,
kuruey wnfindan fnunsal raporlann kemuys ogilonesn fligkin yonetim kuruly karanis
baflandigs tarlhi izleyed uliner iy glind mesal sant] bitimine hadar KAP'w apikleny  Finensal

T yrmil billgh gln hlis e gl goy Ir
14



(allerdar myrica 40 hopute agiklumny pleakdp 1400 1y plindl igerimnde lmiimy pay pohiplering en
wy i hababagime s asitaeyld pofiderilir

0.6, Portily raporiun digundik finansal g ey henoys agk andihim sonem, AT TR T
seamit intarnet stteslnde v mbanar, Bo bilgiler, Hghi intenien gitesinde en i hug vl sliveyle Koy o
acik tutulur, Stz konusy fngnsil raporiar my a Enmedita kussunun piaceleezimdo ve Kl eyt s
yapilan yerlorde, yairmodaon neelomesi iy hazi B fundral

8.7, Yaluemedurn yateoim yapms karaom ekieyebilooch ve Dnesecien bilgs ahily aluamwan
poneklivecek mitelikte olon isalmonvnin 1.7, 102 L, 1L VES, VS8 V] (& 5 madelesi barig),
VIL7.1, (uracilik komiwyontanne illgkin el madde by noly bistamlerindoki defiigibliklcr Kurul
wrafindan mcelenersk onaylann ve Kuruou largfindan KAF'1a ve Kurucu'nin tesmi intermel
wilesdnde yoynnlsue, aynea ool siciling leseil ve TTEG de ilan ediimez. bahogmenm difier
biilimlerinde yapnlacok. degisiidler isv, Kuruun onayr aranmaksizin kuucu turafindan yapilaoak
AP 1 ve Kuruou'nun rosmi lnteengt sitesinde ilan edille ve yupilan deflisikiikler er takvim yils
somunn ixleyen sl ig gan iginde topty olarak Kurula bildirilir,

9.8, Foua lligkin olarak yuplacak tanitim ve roklamlarda, Kunl diizenlanelerinde yer ulan
mitellkl] yatmmer amon ve salgn yalyvea gerekli kogullen vaglayan nilelkll yatnmeilor
yopilacags hususlanna yor verilnesi sorinludur.

9.9, Porifays yapilendialig yetsrm ora dahil edilmesi balinde s8z konusu yoournm smne i
genel dzallikloring itigin bilgller ve igordigi wuhiemel riekler ayrica KA ta upklamr.

9,10, Lorss dign repo<hers repo fglemiorinin (m portflyline dahil ediloeal holinde en gog

szlegme turilinl tkip eden Ly glind ighude athcogmenin vadesd, faiz. crram, K daradl v kaegs tanafin
derceciendirme notu AP s agiklume,

%, FON'UN BITNA ERMES] VE FON VARLIGINIDN TABFIVESL

70.1. Foux;
- Rilgilendinmy doktimantarmda bir siire Sngliriimity ine bu alvenin sonu ornesl,
. Fon stiresiz ise kurueunun Kurulun uygun gielisling aldikian sonn ull sy sunrasi Tl fenbs
ihbar cumesi,
« Kurucunun feullyol gasthmm kaybatmesl,
. Kurucunun muli durumunun taghhlilerini kanplayamayacek % arlar wayi Aamess. Wlas etmosi
veys Wifiye edilmoad,
- Forun kendi mali yikdimiiliklarini korplaysmaz durtunda olmass ve benaer nedenlorle
foniin devamun yatrumeiann yaraonas ohmayacafims Kurubea toaph edilmis olmas
hallerinde sona encr
Fonun sona etmesl bullnde fon perttytinde yer alan varhklardan boraada iglom liranler
bursarts, borsnda iglem ghrmevenler iso borsu digids nakde disn figlirillr,

10.2. For al varhf, igiizik ve izalinameds yer alan ilkalere goire tasliyo edilir ve mafiye
bakiyesi kaisma payr sehiplecine paylon oramnda deguilie, Toafye dursmundn yalnecon kotime
pay suhiplerine demie yapdabilir,

L3, Tusllye islemievine Thigkcin olarak ., Korugu' pon Kueul'un wygun ptirliylink: aldihun ot
 ay gougws! Jgin fesih ihbar esmest durumunds stz konusu slire somiinda buln Fon'a lade edilmemis
ktihma puylanmn buhoms halinds, konlma puy guhiplerinin sany wliman beklenmeden pay
sntrylarl yapilarak ehdo edilen lirlar Burgu ve kanilmu puys alim sulom yapin kurlug neadinde
aglovak htqa.-plwﬂn yutrmmerine adimi rera fepodu voyn Kuril tnréfindan uygon givlilen dlgor

74 o



BdMIy e THY AR wrsglanndn pomatandind  Fasll bt sonrm yas kaplme. payl il
edilemoz Tusfiye wetpdian itibare: highle kabima payt Hhog edilgmez ve et | ndintinars

Uik, Kourncmnm llas: veyn Tasdipesl | abimde Boeud . T uy gan plivecegl bayka bt prort iy
ylinetim grmoting \ealfiye anaavia devretder Pondliy Saklayweismmn penlh duemomnn lukdtierom
hargtlnyamuynoak. Ladar sy lamies, (Mo veyd iwufiyesi halinde iue, kurucy jon st K|
snralwidan uyyun ghrilevek Bagh biv poaitly sldayicimng devrealer

10.5. Tasfiyenin sond evmvesh (izer ing, Von sdinie Theanet Sicalenden slinmen 1§ heyfiyet,
Ve Laralimdan Tioarel Ghehlfie wectl ve ilon eltirilin, b durum Kuril® s hildidlir,

AL KATILMA PAYL sl PLERININ HAKLARL

110, Kumow ile hatlma pay aahipleri arasmdalkd iligkilerde Kanu, ilgili moveon Ve
spiliatik; bunlarda hitkiim tlunmaysn hillsrds 11172011 wrlli ve 6098 saph Tork Borglar
Haunununmn 502 1A 514 tnclh maddeler] bkl kayasen uygalamT,

8.2, Foo'da olugan kae, Fon'un bl Iyl endirmmne dokinaniannds bolirtilen cseslat plire lespit
cililen katthma payinm birim pay degorine yansit. Keisima puyn sshiplerd. paylanm Fon'a gori
aulkclanmsda, elloride tuttvldan alie igin fomdn olugin kardan paylanms alng alurkar, Llesup dinem
somumdy ayrica femettl dadpmn ok konuau degilcir.

113, Kotdma paylan migier! bazmndn MEK nexdindo izlenmokte olup, tasamul snhipleri

Kunapu'den veys alun satima araoilk eden yourm kundluglardan besap durumiar hakkmnds her
saman bilg telop edebilirlor,

s w15, FON PORTEOVONIN OLUSTURULMASL VE KATILMA PAYLARININ
Tisl

12,1, Katlma paylan fon frabmameninin KA ® yayImn takiben fzahname bolivilen usul
vo esashir gargovesinda nitelikli yalirincilurs suher,

12.2. Kaulme paylar karslyi yormmedlarian oplanan pirs, wakip edon g gl izahmmede
belirlonen yarliclaes ve iglemlers yatnlir,

Izatmamede yer alun bilgilerin dofjmhagu keanmi yorid ve sorumluluklarmi pergevenindo

vmaylacir.
' 08A5/2021
| FimA PORTEOY YORELIIM A
Haknn Tasrl AT sehmed ROFVEAL
Cienel Mibdiy Birim Ylineticlsl



