FiBA PORTEOY YONETIMI A5, SERBEST SEMSIVE FON'A BAGLA
FIRA PORTFOV BLOK ZINCIRI TEKNOLOJILERI BERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ HIRACINA [LISKIN
IZAWYAME

Fiba Portfily Yinetimi A%, tarafindan 6362 sy Sermaye Piyasas: Kanuno'nun 52, ve 54,
maddetering dayamlarnl, 13002008 daribinde stanbwl i Ticarel Sicili Memnrlngu m
BB4514 sicil numaray altmda kaydedilerek 17.09,2018 tarth ve 9661 sayih Tirkiye Ticaret
Sieili Guzetesi"nde [lan edilen Fiba Portfily Yonetiml A.S5. Scrbest semsiye Fon Igliveiigi ve
bu ienhmame hiliimlering giire ybnetilmel fizere olusturulacak Fiba Porifiy Blek Zinciri
Tekoolo]illeri Herbest Fon'un latlma payburnun ileaens figkin by kahname Sermaye
Piyasas Kurulu tarafindan d?.ﬁ.ﬁ:.ﬁ?ﬂfi-_ tarihinde nnaylanougtar.

irahnamenin onaylanmas, fzaboamede yver alan bilgilerin dofro oldufiunon  Kurulea
tekeftiilil antlsmma gelmeyccei gibi, ieshnameye ilighin bir tavsiye olarak da kabul cdilomesz.

[hrag edilocel: katlma paylarng iligkin yatwm karaclars iabuamenin bir biltin slarak
deferlendiribmesi sonueu verilmelidir,

Bu  pzahname, Koruce Fiba Portfdy Yooefimi A8 min  resmd  islermet  sitesi
{www.lbaportfoy.com.ir} ile Kamuyn Aydmlatma Plaiformu (KAPY nda (www. kap.org.tr)
yayviiilinmstir,

Aynea bu immboame katilma paylurmm ol satimimn yapldi@n ortamlards, yemsiyve fon
Igtiieiigll ve yatwwmer bilgi formu lle hirlikie, talep cdilmesi halinde fceretsiz olarak
yalirmelara verilir.

ILE BUNLAHA DAYALI ARACLAR DAHIL EDILEMEZ.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Konun hikiimbert uyanmea @saruf sahiplerinden on kanlma payy karphfnda
toplanan nakitle, lasarruf sahipleri hesahima, inangh miilkiyel esalarma piire igba izatmamenin 11,
blilfimiinde belidenen varhk ve heklardan ologan portfdyd igletmek wmaciyia korulan, kanima
puylan Semsive Fonu bafl olnrak iheag edilen ve vkl Rigilig bulunmayan sl varbifder,

L.1. Fona iligkin Cluncl Bilgiler

el e e ——— |
Ulnwan; Fiba Tortfiy Blok Linciri Teknoobojileri Fu:rhcﬂl
___________ Fon

Bah Oldugu Semsiye Fomun Unvans: | Fiba Portfily Yinetimi A5, Serbest Semsiye Fon
Baph Oldugiu Semsiye Fomm Tord:  Serbest Fon
Steesl: 0000 Siiresiz

L2, Kurueu, Yiinetici ve Portfiy Salilayicis Halkkmda Gened Bilpiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelevine [lighkin Bilgiter

Kerrview we ¥ésedfci in

LFn_ul_:}:_ H'E!!__I’nrﬂilr ‘I"ilrumlm AS.

Yotki EE'E,I...'E‘I Fortliy 'ﬂiuulmilrﬁu Faalivetine Llighin  Yetki
Belpesi
Tarih: 06372015
No: PYS/PY.00/1121

Porifey Sukloyeera®ven

| Uvvan: QNE Finuns Yatinm Menkul Deferler AS.
I'u—rlh‘i}r SGaklama Vagliyeli  bavine | Tarih: 08072014

Nighin  Kuml  Karar  Tarhi  ve | Says: 200686

Mumaras

1.2.2. Dctisim Bitpilori

Kurucu ve Yéneticl Fiba Parifiy Fﬂmmuj A .5 ‘in I

Merkez adresi v milermel Silesi Elflhﬂlﬂl-‘lrﬂ E-ul-r,ah Yolbulan Plaza B EHnl-:
e l6fl 34742 Ifmq.'ulnﬂl KBrfJ.'LIIIi}J'I;El'I'ANHUL
wvrw fibaporifoy . com.ir

Telelon numarass: | (02172} 381 72 40
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Fon'u temsil ve llzama Koroeo'nun yinetim kueulu iyeled] yelkili olup, yonclim kurulu
Gyelerine ve hurveunun difer vineticilerime iskin bilailer asafiida vor almaktadir:

ﬂ; i Giiirovi Sum 5 Yalda Yapifn bsler (Vi-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
s HLLi ] |
Mohmet Yimetim 2009 - Devam Fibu Holding A'S Muabhas Uye 30yl |
:IGT_.'LE$I:_'! Eumin
| Bagkan . _ B_—
Omer MERT| Yénetim 2017 - Devamn Fibabanka A5 Yéoctim Kuralu 28 pl

Eunilu Bagkan) Chyesi ve Genel Modor

Vekili 2012 - 2017 Fiba Lmeklilik ve Hayat A5, Yonetim
| | Korulu Oyesi ve Genel Mgy
Elf Alsey | Yénetim 2010 - Dovam Fibabanka A8, Genel Midir 20 wi
UKL Kurulu (yesi | Yardumeis
OZBEY (le Kontrskien|
. (Sommhey 0 — S !
Sein Yonotim 2017 - Devam Fibohunks AS. Genel Miwtir | 17 wi
ERKEN Rurule Oyesi  vardimerst

2004 - 2017 Abank Bircysel Bankambk Genel

o o Milkdir Yardneisi 2T o
lbrahim | Yénutim W2 - Devam Flbabaska A S, Cenel Midid 20yl

TOFRAK |l'=.'.ur||.1u1'_'l].u:sl T ——
2004 - 2020 Akbank A.Y. Huvine Miidir

Hitkan * Yianelim 2013 - Devam Viba Ponfty Yonetim A 5. Geacll 20 wil
B Fourualui M v
ANVCI UvesifGen 2013 - 2017 Fibabankn A8, Balim Yoneticisi

oA Wil 022012 - 052013 ATIG Menkul Deperlor
Mbdoe A.5.Genel M
1172009 - 022012 Meksa Yatmm AS, Genel
Mudiir Donseman

1.4, Fon [lizmed Birimi

) Fevn hiizznet birimd QWD Vinoes Yatinm Menkul Deflerler A8, neadinde olustunitmuos olep,
b biriminde plirevli fon mddinine iligkin bilgiler asafudaks gibidir.

Al Giirevi Son 3 Yilda Yaphi liler (Vil-Sirket-Ciirey) Tercriibesi
Soyadh , NI £olin PR r
Sercf Fon Mikdlrt | 01/042020 - 26072020 Cigna Finons Emeklitik ve | 10yl
MURMA Flayat A5, Mali Konlimol we RapordamwFon

Yimetirnt Modir Yardumncs

[2M0372008 - 31032020 ICBC TURKEY Yatinm

Monkul Degeder A5, Fon 1lizmer Birimd Mikdiir

| [RD32M13 - OLA32018 QNB Finans Yatinm |
Menkul Degerler AS. Fon  Hizmel Birio |
L 1 | veénemen

1.5, Portfiy Yometicileri

Fooo molvarlhifimn, fenun yatrm stratejis] dogrolsumda, fooun yonem  vapabilecegi
vachklar konusunda yelerll bilgi ve sermaye piyasac alarinda on ax beg willik weribeye sahip

_.;-‘F-F,:'ﬁ-;_m yanetiviled timfndun, yatinmer lehine vo yomma gkanm ghieslecek sekilde PYS
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Teigh diesnlemeled, poctfly vonetim sSelesmesi o gl fon bilgilendiome dikbmanian
garpevesinde yinetilmesi rorunbsdur,

Von portfovinin yinetimi igin goreviendicilen porifiiy yoneticilering fligkin bilgilore
KA @ yer alan shrekli bilgilendirme formundan {woow. Kap org ir) ulagilmas: mimbdindir.

1.6. Korucn Binyesinde Olugturulan veys Diandan Temin Edilen  Sistemler,
Birimber ve Fonun Bafimerz Denclinini Yapan Kurnlog

Birim Ririmin/Sistemin Olugtu roldugy Kurom

Fon Himmet Ririmi ML ]-inm:.; Yatirsm Menleul I'.'Iugurfu*r AR

ic Koutral Sistemi Fiba Portivy Yonetimi A5, B o

Risk Yimetim Sistemi | Fibu Portfiy Yonstimi A%,

Toftis Birimi Fibus Postftly Yonetimi A.5. =
Arsstirma Birbmi Viba Portfify Yonetimi A §. ]

Fon'un finanzal rapodannin bagimaiz denetimi KPMG Bagsmuz Denetim ve Serbost
Muliasebec] Mall Migavirlik A%, taralinduy vapbmektadr,

IL FON PORTFOYUNDN YONETIMI, YATIRIM STRATENS] TLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARL

0. Kuricu, Fon'un kesdma paw: sahiplerinin haklonn koropiecak  sekilds lemsili
yioetimi, yineliminin denctlenmesi ile faolivetlennin iotlisik v Leahmume hilkiimleons: wygun
olarak  viirlivimesinden  sorumluder, Eueracy fons an varhklar decrmde kemwdt adma ve lon
hosabine meveuat ve iclitzlfe uypun olarak tasarmufia bulunmuys ve bundan dofan haklan

dahil plmak Geere digandan hiwmet abrmmuss. Kurasu won somamlalupuo enaden kaldaomnoee

2.2, Fon portltiyil, kolekif porifty vineticilifine iliskin PYS T'eblili'nde belirtilen dkeler
v foo pori(Bylioe dulil edilebilecek varlk ve hoklara iligkin Toblig"de ver alan simelamobor
carcovesinde yoncdilir,

2.3 oo, katilma poylom nitelkh yodwmelara satliscok sorbest fon sttisindedir,

Fon portfibyiine almacak fivansal vachklar Sermaye Piyasass Kurolu'non dizenlemelerine
ve b isahnomede belinilen essdama uypun olarak segilir ve portfy yineticisi tarafindan mevzuata
uyenn olorak yanetilr.

Fon portRiyiintn yinetiminds ve yatnm yapilacak sermpye piyrsas amglanmn segimineds,
Teblig'in 4" Onel maddesinde belitilen varlikiar ve islemler ile 8'net maddesinde ranumlanan fon
titrlerinden serbest for nitelifine uvgun bir portfoy alugiurnlmas: esastie. Fon, Toblig'in 257 inci
migddesindy yor abin serbest fonlam dair esaslarn sk,

Fon'un yeurm shraiejisi: Fonun ana stratefisi blok zinelr temasing vannm yapmakor. Bu
porpeviede, fon loplin deferinin en o %80 dovamir olarak, blok sincir hoolojisin geliiire,

o '*I'Igi_l_.j-_huyuulunmlan ticarl gozimmler olarak midgedledne sunan. ) Wk wincii  tekno) jisiny
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fealiyetleinde kullanan gicketlerdn ihrag guigi oraklik paylonma, Amerikan Depo Seriifikalanna,
Gllolal Depe Sertifikalanna ve Gzel sekir borglanma araghinna vatinlacakie, Fon ayrica bahst

E&pen lemaya yatuum imkars sudlayan yerlifyabane: yutmm fonlan ile yerlifyabanc bomsa yalmm
fonfunini da yatim yapabilir,

Yabanct seemaye piyasus areglan fon portfiyime dalul edilebilin. Aneak, fon porifiyune
dehil edilen yahanc fheugplann para ve stamays pivasas araglan fon woplam deferinin %8071 ve
faztest olamae, Aynien, fon portliyline dahil edilen yerli ve yabancy fhragpilenn divviz cinsinden
ihag edilmig para ve sermaye piynsasy araglun, ton toplam deforinin devami olarak %807 ve
s olamaz

Fon portfiiyiine kripto varlik ve kripto para pivasas: iglemlen ile bunlar daval uraglar
dabil edilemes,

Fon civiz cingi varlidar ve iglemler olacak; polismiy ve pelismekie olan Glkslerdeka
varhklanm duhil edildiffi yatirm, Borsn vaurim ve gingm semmayesi fonlanne, paylara, paylan
temsil eden sertifikalara (ADR/GDR) ve yohron siralejising dabil konularda sahiplik iemsil eden
digher araglars yatinm yapshileceklin, Ayrica, fon porilytinde, sbzh pogen tim varhldlara yinelik
arganize vefveya levgohlisld ivev araglara yer verebilecektir. Bunlar haricinde; Tirk Devled, il
teel idarchori, Kamo Ornakhfy ldaresi ve belediveler ile Devietin kelalel etipi diger kunduglar
tarafindan yuridpinda Thrag cdilen Burobond'lara, sukuklare, Tinkive'de ihrag edilon ditviz
einsinden/divize endeksh borglunma araglanna ve mevduwa, Tiirk tzel sivketlerinm yurldismda
vefveyn yurtiginde ihreg ettigi Burobondlar vo sukukber dabil déviz cinsi borglanma araglerma,
pelignis ve pelismekie olim dlkeledin kamn ve Gesl seladr borglanma araglenna (Furohond,
Hezine/Deviet Bono'Takvill, vefveya benzer yapidubi difier borglanme araclan), altm ve kiymetli
madenlere de yavnm yaplabilir,

Fon poniyiinde TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Tirkive*de thrg edilmiz yatinm,
borsa yatinm ve girgim sermsoyest fonlen dipinda mevduat, repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasass, devlet I borglamma araglan, Tlrkive'de muokim girketler irafindan ibesg edilen ozel
sckidr menkul kyymetler {pay senefleri ve borglanma araglan), kumu velveyn dzel sckiie
turafimdan ihrag cdilon kirs sentifikalan e vacliga davah menkul kyymetler velveyn varhk teminath
menkul kiymether ve i konusy vadiklars dayah swap iylemleridstzlesmeled dahil 10ees araglar,
vapilendirilmg yatmm areglan sayilabilis.

Fonun lkidite viyn vode apummdan bir yonetin ksl lsemass yoktur, Fon portféying yukarida
belirtilen yatrin stratejisi gergevesinde Teblif®in 4, maddezinde ver abun dim verhk ve iglemler ile
bu sraglann iperisinde bulundufiy endeksler ile diviz ve faiz Gecrine weegehlisil veya organize
plyasalarda dibeentenmiy swap sdzlegmelerd, opsivon shzlegmelee], vadeli ahmisalm snbisgnalan
(forward) ile vadeh iglem sizlegmeler (futures) dahil edilebilecakair,

Fon, fon heeabisn obmak Ozere kredi alabiliv, Sdiing menkel kiymet alabilie, verebilis,
kredili menkul kiymet iglemi, sgifia satis perceklestivebiliv. Fon portifyiide bolesan m ortakiik
patylarn Gdling iglemine konu edilebilecektic. Ton serbest fon pitelifande olmasmdan dolay Gdiing
menkul islemledne dar Teblig'in 22, maddesindeki simmlamalom tabi dedildir. Oding iglemlere
duir uypnlanacak esaslar ige Rehbor'in 4.2.5 maddesinde belinimigtis,

Fon sadece yapdun iglemberle flgill olmas: Keydivle yolmm vaphdn parn ve serineye
pivimns ya do difer finensal varliklar teming olarak pisterabili,

24. Yénetici macofindan, Fon portfivinde wor alabilocok varhk ve igbemfler fgin 2.3
nde belintilenier diginda ssgari ve azami bir simrlama Eeﬁrlllnqmﬁtllh. By Vol A,

Lo b A il e Pieam @ Aneq B  TilL]
A paiim [ by Rensir|
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RepofTers Repo pazarndaki iglemienin yont sim menkul Kyymet tereihli vedveya poy sonedi
reparers repn islemierd yaplabilecekir,

2.5, Fon'un esik degeri; %1 00 Mardag- |00 Badeksi ' div.

2.6. Portfiye riskten korumna vefveys yatinm smaciyla borsada iglem gliven limgp) paylan
ve ihruger payi endeksler, Tooward, Fe, dBvizkur, emiia ve linansel cadekslere dayaly tilrey

araglar (vadel istem vo opsivon stizlesmelor), swap s@zlesmolod, vamnl, sertifika, ilord valielh
tahvil'bono ve abtin dahil edilebilic.

2.7, Poriflye borsa digindan ilicey ang (vadeli iybem ve opsiyon sBehegmeler), sakl finev
arag, swap stheegmesi, wvamnl, seelilftks, el valtiell whyilibone ve slon islemlen ile
yaplandinlmig bosglanma’yvatnm areglan, dayamk vadifa hisse senedi ve endoks, uive dayals
menkul kiymetler vo endeksler], diviz ve emiis olon tirev dnlinler velveya opofiers repe dabil
edilehilic, Borsa dign sbxbesmeler fonun yubmm sralejisine uygun olarak fon porifliyiine dahil
edilit, Slzlegmelerin kunp faraflanmn, horhangi bir iliskiden etkilenmevecck sokilde objektl
kosullurde vapilmas ve adil bir fiyal igennesi ve fooun fyal agklnma dénemlennde pengeie
wygnen dofen {etnden sakde dindigtinilebilir olmas sonmiudur,

Aynca, borsa dup sbizlegmolerin karp lamafiun denetime ve pizetme whi finansal bir
kunomn (banka, aracn kurem v.b) olmas ve fonon Gyal agiklema dinemicrinde ~plivenili'® ve
“dodrolanabilir™ bir ¥inem ile de@erlennicsi zamnludur,

2.8. Fon hesabina kredhi olimmasy miimkGnelir

L0, Portiove dall edilen vabaner yvabmm proglanmn seqiminde Rehber'in 4,16 ner ve
. 1. 22 ned mnddelerinde yer alan agafidaki esuslarn uyolor.

Yubuner para vwe sermaye piyasas: araglen Rehber'in 4.0.67mer muddesinde ver alan
agafdaki esastar dahilinds fon portfiytne dabil edilebitic

Yurl diganda ihrag edilen borglanms amglanmn ve Kira sectifikalariam, tab oldugu owrite
tamfindan  yetkilendicilmis biv subkboact keolug wesdinds saklonmas,, Byabmn verd dafitim
kanallan vasissivla ko edilmesi ve fonun Gyal apklona dinemledode Finunsal Raporlasma
leblifi disenlemeler pergovesinde gerpeds uypun defen eevinden nakde dbnfiglinillebilecel
mitelikte likidasyona sahip olnas sarilanyla, vurd diinda bomsa digindan fon poctfvime dahi
edlilnes] mbmkiindii,

Fon porifoyios yurdigsekl [slem péeen 210, maddesinde belicllen filkelenn ortukhk
paylan ile vatnm fonu kaulma paylan dahil edilebibr Fon ponfdy yéocticisi dygun girdigi
dunimlanda Fon'un pencl simigjisine bafimb kalmak kuyds ile 2,10, maddesinde belirlilmeyen
ilkelerde 1hrag edilmis ortaklik paylanna da yatines yapahilir,

Fon portfayiine sadece derecelendipmeye b taulmug yurtdeanda ihrag edilen borglanma
artglan ve Kira sorifikalun almabilir. ilpili amem derecesing belirleyen belpeler yinetion nerdinde
bulundurlur,

210, Poptfve OECT lkelen, AD Glkelest, Cin Halk Qumbuaniyeth, Tavvan, Diclesik Arap
Emirhikleri. Katar, Kuveyl, Mair, Agontin, Brezilya, Unuguny, Hindistan, Endonesym, Tayluneg,
Vietnan, Singapur, Rusya, Ukmyna, Gimey Alrika Comhoriyett ve bdtlor bagh deslgilerds

ﬁ,ﬁ-:‘:' i Uy abangt focdoem lealibmis pavler dahil edilebilir, FilA F-JLFTH'! vl A, |
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411 Yabrun yaplabilecek yaplandiiomg vaurm araclmnn tider sunlarir:

- Annpara korumals Grinler: Subit goveili bir finansal varlikls bir ey Grilsin bilegiminden
alugur. Sabit getinli varlik anaparay) korurken, yaimmer deyanak varlefin pozitf getisine balli
bir oranda istirak etmekiedir,

- Cielir anuncy Griimler: Doyunak varhf plincel plyasa fiyatunin altindan gstin alma freat
verir, ancale bunn kamplihinda, dayanek varliga dofrudan yatinmdan farkh olarak vade sonnds
elde edilebilecek maksimum kusang baglanpigta belirlenen bir tvan sevivesivle suurlame, Anapura
korumali i gire daha risklidic, Do kapsamda Tickive'de vo yuridiginds ihrage editmis
“iskontolu sertifikalir’ fon portfyime dahil edilebilir,

- Katlim saloyan fiviinler: Dayanak varhjia masraflandan sons dirskl ve kolay bir sokilde
Ll oraunda kotihmo safilavan dninlecdic (BTN, ETP, BIC) Bu kapsiwndn Tiirkive'de ve
yuridhginda itrag edilmiy sermaye piyasas araghn fon port Tyiine dobil adilebilie.

= Krudi riskine dayalt yatnm oract (CIN): Bir veya bivden Fula krediye dayah lrev arag
(kredi riski} ibe swudan bir tbvili birfestiren melez suclardir. Getiris] velirans barglunun (thrapg:
voya lahvil sahibindon fadkd Gelnel bir kig veyu kuraluglur) kredi degerlilifine velveya peri
fdeme perfommansing bagl olorak bolidenir.

Partfoiye dahil edilen yapuandinimg vatwum srglan sepiminde Rebber'in 4,12, ve 4.1.2.2,
bilimlerinde yeor alan asufnidaki esuslara ayuitur.

Porufyde yer alacak yapilondindeog yslinm araglasmm;

= Fonun yuhrun sinitejising v risk yapuina Wy g olmias,
= Tabi oldufu otorine mmfindan yelkilendiritoiy bir snklavio komlus nezdinde soklammas

perekir,

Tlrkiye'de iheng edilmiy yaplandhrilmg yatmm  arsglarna iligkin olarak  yukanda
belivlenen surtlanin tamam ararr. Buna ilaveten, Thrkive'de terag cditmiy yapilandinlmeg vaunm
uraglacimn;

v Ihrag belgesinin Kurulon onaylenmig olmas:,

* Vonun fiym ugeklama dinemberinde Finansal Ruaporlama Tuehligi  dibsendenelos
gerpcvesinde  gergefie wygun degeri Gzorinden nakde donisirilebilic nitelikic
likiditasyona sahip olmas:

aorunludr,

DL TEMEL YATIRIM RISKLER] VE RISKLERIN OLCUM

Yabomalor Fon'a yavnm  yapmadan 8nce Fon'la gl temel yuttrim  pisklonini
degurlendionelidivler. Fon'on marez kalabilecegi womil risklerden Laynaklinabileeck dejfisimler
senncndi Fon birim pay fivatindaki olas dogiistere bagl olarak yatmmlacnm deferindin baylangig

,ﬂ-ﬁﬁmﬂqaﬂma ditgebilecedini yatnmedr gz dnilnde bulundurmalidr

el B

K. ey - B Flnun maruy kalabilecofit riskler gunlardie: vima pgatedy vieerial A,
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1) Piyasa Riskii Pivasa riski e posisyon alinan borglanmaw femsil eden finansal
acagharin, ortakhk paylanan, bunlam dayalr fonlacn, diger menkul knymetlenin, diviz ve ditviee
endekali finansul araglarm, koymetl! madenlerin burada savilan varhik ve iglemler ile emtiava dayal
Mirev stizlesmelere Higkin tayman pozisvonlann degerinde, falw oranlar, ormklik payy fiyallan we
difviz kurlanndaki dalgalsnmalar nedenivle meydana gelebilecek 2arar riski ifade edilmoktedin.
#z konasu visklerin detaylnna asagida yor verilmektedin

w- Fuiz Oram Rigkdi Fon portftlyine faize dayah vaclklann (borglanma arae, ters repo
v} dahil edilmes] ballnde, sl konug varliklann degerinde pivesolavda yaganabilocek [
granlan defisimberi nedeniyle olugan riski ifade eder,

b- Kar Riski; Fon poriliyviine yobanc pors cinsinden varliklonn dahil edilmesi balinde,
ditviiz kurlannda meydana gelebilecel dupisiicliklor nedeniyle Fonun maree kulacaf zasar
odmzibifim i lade etmebiedir.

e- Ortakhdk Payr ve Fon Fiyat Riski: Fon portfivine orwklik payt veya bunlara dayal:
fondar dahil edilmesi halinde, buolarm fyatlannds mepdann gelobilecck deisiklikier
meseniyle portfiyitn marue kalocaf zarar olasilifom iade etmekisdir.

g Kiymelll Maden ve Emiia Flysi Riski: Fon poriifiyvilne loymetli maden veyn emtiayo
tiayah sermaye piyasas aracs dabil edilmes: halinde, keymctli madenlerin veya emtialann
fiyadlannda meydana gelebileeck defiisiklikler nedenivle portiiviin maroz kalacafn zarae
ol gau e etmekiedir.

1) Karpn Taral Riski: Koy tarafin stizlosmeden kaynaklanan yOkimicloklerdind yerine
petirmek istemamesi velveya yesine pelitememesi veya ki istemlerinde ortaya gikan aksaklikiar
sonucunda ddemenin yapilwmansas: rskin ifde etmekiedic

3} Likidite Riski: Fon poctfiyinde bulunan finansal varhkdann istenildifl andas piyasa
fiynundun nakde donasitrilememesi halinde ortaya gilon earar olasdifidur,

4) Kaldwag Yarutun Iglem Riskiz Fon pontfivims (rev amg (vadeli islem ve opsiyon
shelegmeleri), sokh tlrev arag, swup sbelesmesi, varant, scrrifike dobil edilmesi, ileri valdi
hvitbone ve alin alun iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldiese yaralan benzer
iglemlende bulunulmas balinde. baglangs vatrm ile baglangig yatmmmin Gzerinde poisyon

alinmas scbebi ile fonun baglangy yatrmandan daha yoksek zarar kaydedebilme olasbgy kuldwag
riskini fade oder.

) Operasyoncl Risk: Opernsyonel sk, fonun operasyoncl streglerindeki aksamalar
sonucunda surar olugmics ool ifsde eder, Operagyonel riskin kaynaklan erasmda kullanlan
sistemlern yetersizlipl, bagansz yiootim, pervonelin hatale va do hileli iglemderi gibi kurum il
etienborin yum sim dogol afistler, rekabet koyultun, politik rejim defigikligi gibi kuem iy
etlcenler do olabilir

&) Yofunksyma Riski: Belli bir varhijin velveya vadeye vodun yatmm vapilmas: sonucu
omun b varlifin e vadenin igordif risklere mans: kalmasidir

T) Korclasyon Riskis Parkh lmansal varikdann pivasg kogullan alimda belicli bir zoman
dilimi Igerisinde aym snda defer kazanmas va da kaybetmesdne pagalel olarak, en az iki farkl
rfﬁ Wi, varlifim hirbirleri ile olan pozitf veva vegatif vinlo iligkiled nedenlyle dogabilecek ‘zarar

T . it ngrjw yEORrTig k.
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B) Wasal Risk: Fopun kavlma payloroun saiddifn  dbosoulen sonra meveaalis ve
direnleyici otoritcherin ditrenlemelerinde meydana golobilocek defisiklerden olumsuz etkilonmasi
riskidir.

9) Agifa Saty Riskiz Fon porifivii iperisinde agiga sang yapilan finansal enstrlimanlann
pivasa likicitesinin duralmas sebebivle Sdfing kargihfio vedveya dofirudan wgiga sauy imkankarmn
uzidmas: durumun ifade etmeliledir.

IM) Emtia Riski: Fon porifliylinde bulupan alun ve difier EBymetli maden hyatlannda
mevdana  pelcbilecck  defigikliLler nedenivie portfiyin dofier knybelme olasihim  iade
etmekredir,

11} Teminat Rigki: Tlrev araglar izerinden alinan hir poeasyonun givences! olorak alinan
feminatn, eminat worenlu haller sebebivie likidite etmest holinde pivisayn gire degerleme
deflerinin boldenen Lirev pozisvon defierini karsilayamamam veva dofrudan, leminat nieligivle
Hgili olumsuddklanm badunmess ofasiifuoin ortaya gilermas durumdur.

12) Opsiyon Duyurbbk Risklerl: Opsivon portitiylednde risk duyarhhklan armsinda,
iglemc konu olun spot finansal {riin ﬁ]rul defrigiminde guk okl mikiarda sk duyarhlik
dofisimlen yu:,lmmbjhu:l-.mhr Lelta; opsiyorun yaabkdip igili finansal vadifm fiyaundaki bir
birim deiiiymenin opsiyon priminde oluglurdugu deisimi géstermekitedir. Gamma; opsiyanun
ilpili oldugu varbim fivaundaki defiisimin opsivomun debasinda meydana getivdigi defigimi
iilgmekledic. Vega; opsiyonun dayanak varhfmm fivat dalgalanmasindeki bim defiisimin opsiyon
priminde olusturdufiu degisimdir. Thete; risk Slgimlerinde biyok Socm tagiyan zaman falobin
ifede cden phsterge olup, opsiyon fivatmn vedeye pore deflsiminin @lphsidie, Rho isc [uis
aranlanndeki yizdesel degisimin opsivonum fystinda olusturdugn degisimin Glgisidir,

13) Yamlemdmimis Vatwwn/Borglanma  Araglan  Riskleri:  Yapilandinimg
Yaurnm/Rorglanma Amglacimn defior ve dinem sonu getivisi faiz Gdemesinin yaninda dayanak
virhign pivass performansing baghdw, Yombkmdmbmg Yaunm'Borglanma Armglarmn dayanoek
varliklan zerine olustumlan  strgjilerin petinsinin Heill donemde nepatif olmas:  halinde,
vatimmel vade sonunda highir il gelivi elde edemeyecafii pibi. performangla oranhil alorak vade
somunda elde edilen ith mtan nominal deferden daba diglik de olzbilir.

Bununla birlikte, Yapdandinlmyg YavomdBecglanma Araclan"mn ginlik fval olupemunda
pivasa [uizlerinde yaganabilecek defigimler ve dayanak varhk fiyal defigimlerd de ekl
olnbilmekiadic, Miyasn faizlerinde ve davanck varhk fiyatinds yupmabilecek  dalgalaniratos
Yapulandscilams YatrmPorglanma Araglan’mn gunliik degeclemesini etkileyebilmekledin, Fon®on
Misko Meruz Deger (RMTY) hesaplamalonnda  firev  araglarda birlikie  Yaplandimlmag
YatrimyBorglanma Araghar ndan kaynaklanan plyasa riskleri de dikkate alwur.

Yaplandiming YaturumAorplanma Araglan yotmm yapilman hulinde karp twral fdski de
moveuttor, Kargy el elvki, ihrapg kvroman Yatmm/Borglanma Armglan ndan kaynaklanan
vilkiimliiliklesim yerine gatirermeme rskind ifade eder.

14) Bux Riski: Vadeli islem kontratlormun ead defed ile Roou olan igili [inansal
erstitionen apot fvabmin aldife deper arasmdaki fivat farklilfn defisimun flade clnckredir.
r.,imalc belirlensn vade sonunda vadeli Gyal ile spol livat birhivine el olmakndir, Ancak fon

.r" ﬁ phﬂm erisinde ver alan ilpl vadeli finonsol ensirimanlorda iglem yapalan ianh ilo v‘adp&m

e s igerisinde vadeli fiyat ile spot fyue keorik Gyslamadan farkl olabilmek
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Dolayws ile burada Buae Deferin stelégme vadest bovunca glsterecepi dofisim riskini ifade
etmekiedir,

15) Thraggr Riski: Fon portfisyline alman varliklann ihrasssinmn yokieliloklesini kismen
vaya lamamen wamamnmnde yerine getirememesi nedenivle dogabilecek zacar ibtimaling ifde eder,

16) Geligmekte Olnn Teknolojilere Ait Rislder: Goligmekie olan teknolojiler, bazan wein
dénemli bir yitkselis va kabul gione vmesi yokalsmigken bazen de dofas gerefii yaymn ve
ekonomik kullamma konu olamadan digise gecen dencysel slanfan igerebiimektodic, Bas
durvmbaedn ise teknolojinin kendisi bagorilh elsa bile, onu uygwlayan rekabeich sicketlerden bazilan
dime grkerp digerer diglige gegebilmeitediv. Ru duram besaborinde yatmm riski de petirmekledir,

3.2. Famun mearaz Kelabileeefi risklevin Bliminde kulandan viatemler suntardir:

Fonun yatrm strakejisi ik yslinnm yaplun varhklarn yapsmn ve risk diizevine wypun bis
rigk yBnetim sistemi olusivrulmugtor.

Piyasa Riski: Fonun tapdify piyasa viskinin dlgimi igin fonun riske manez defiest (IKMTD)
hesaplanacakir. RMD yvaklagim fon porldyd igerisinge yer alan thm varhklann her bm gm ve
toplameda Wen portfiy lgin balich bir slee igerisinde ve belirli bl piven amhgmdn oraya
pikabileeck en yilksek zamaca iliskin igatistiki tahminler Grelen bir yiniemdir, RMD winlemiyle
yapilan hesaplamalards  poclliydeki her bir wvorhfin petiel  defigkenlifi, varliklar amsi
kewelBsyonlar, kutlamlan kaldiag scviyesi gibi portfyiin mulieme] warp peanns erki edebiloock
depiskenber dikkule plinmaktadr,

RMD dlgimlerinin yupm Imasmnda temel oluuk @ribsel similasyon yontemi kellamlacaknr.
Ancak portfiy igerisindeki varliklara aygulanabilic olmas v istatisiki olarak tardhsel simislasyon
yinleminden daha givenilic soouglor firetmesi durumunda alemoif RMD ybotemlesinin de
kallamlabilinesi mimkondis, Oletmlerin yapimasnds %99 piven arabfimda, 20 Is gini clde
tutma sitnesi ve on az 250 ig giind pizlem sorest kullanlacakne.

Fon'un RMD hesaplumilar., Fon muhssebe sisteming entegre gabsacak bir yazilim
kullamlacek pergeldegtirilir,

Aynecn, porifivies cikiloyehilecek pivasa rskleonin dahi iyt dedeclendinfebilmas:
pinaeryla ayile sires testlend perpeklestinlecekiir,

Karst Taraf Iiskd: Kors taral riski, borsa dizinda gerpebbegen (OTC) tirey iglembearnin
muork-to-markel yintemi {pivasaya pore ayarloma yootomd) sonucunda buluman teplamimn Fon
Toplam Deferine oronfonmes) ile clde odilir.

Borss diginda tarnf olusan Ulrey arag ve swap sizlesmeler] nedeniyle marwe kalwan kargr
taral riski, piyasaya gire ayarlama {mirk 1o market) yontemi e hesaplanir ve kargi taeaf riski fon
wplum defierimin %80 ini egpmaz. Bu onm gerekli pordbdifia durumbards Yaoetim Kl
karariyia %1007 e kadar yitkseltilehilir.

Lilddite Riski: Porifivde ver alon krymetlerin seemis aglem bacimlen dikkase alinarak,
portfty igindaki Jikil olmayan pozisvonles vo bu poisyonlann [om wplam defiering oram teapii
edilir, Bu miarlar tzerinden fon portfiiyiingn ne kadar sivede likide edilehileecgi belilanir.

o Operasyoncl Rish: Sirketin Risk Politilien kapsaminda, Risk Yinsefimi ve |ll; K.ontrol
ﬁ.l.mi'ﬂ;n tarafindan kesordinell olarak ielenir.
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3.3 Kuldirag Yaratan Tslember

Fon porfbvilne kaldirag yorslan iglemlerden; ey orap {vadeli islem  we opsiyon
stizlogmeleri). sakll tirev avag, swap sbelegmesi, varnnt, seetifika, ileri valGrlii talwvilfbono ve altm
ahm iglemivri ve diger berhangi bir viinemle kaldwag varaum benzeri §lemicr dahil edilecekilr,
Fon @lkeler srasindaki makroekonomil bekienti ve fhoiz foklanna bagh olarsk ileili Olcelerin
pritelerinde kaldwagh olorak kss ya da weun pozisyon alahiliv, wymes belitli bir para birimi
cinginden getinizini kovamak igin ddviz ve vadeli islemler piyasalannda kaldwogl posisvonlar
alabilic. Kaldwayg varatnn iglemler fomun petin volatilitesi ve maruz kaldifi rigkleri arbirabilir.

Enldmsy Kollanmi, vadeli iglemler ve opsiyonlar, difier theey Grinter. gakl theey friinler
ve vapilandimimng driinler pibi belidi bie tominet, prim ya da Gdeme Lamplifh nispl iglem
yaptiabilmesine imkan tanvan kohdwagli iglermlere yatinm vapilerak, Monkal Kiayimet Tercihli
Repo Pazan il Pay Senedi Ropo Pisan ve RopodTers Repo Pazan'nda repo yeluvie fon temin
ediberek, keedh kuMamilorik kredili menkul kivmet alvm ve apifn galis mhi difer borglama
vilmtemlerivle perceklestiribebilin

Kalhrug seviyesinin beliclenmesindo, kaldirg kullanwm sonrasinda olugabilecek risklilik
dimeyinin bu [mabnamede yer alin smdamalsr dobilinde kalmos hosese de gz oniinde
bulunduridur,

Kaldireg yaratan iglambene fiskin pozisyon hesapliumas: yapalirken dayanak varlifiin pivasa
fiyat olarak, Finansal Reporlar Teblifi'ade yor alan esaslor pergevosinde belitlencn fiyar osas
alimr,

34. Kaldirag yamtan islemlerden kaynaklanan riskin Blpimfinde Rehber'de belirbenen
esnsler gergevesinde Mutlak RMD vhintemi kullnmlacakr,

Yapilandinimg yatinm arace. yuridginda ihreg edilen bosglanma arsglarmin ve kira
serlifikalarnn borsa dupindan ponftye dahil edilmesi balinde risk Olgtm modeli olrak RMD
kullpmabir, Serbest Fon olmas sebcbivie Fonun RMD limith bulunmpmakiaday,

3.5, Kaldimg yoratan iglemlers iliskin olerak arag basnda ayn ayo hesaplanan
porizyonbarm  mutlak  deferbennin toplanmasy (sum of notionals) suretivle wlamlan toplam
poeyonun fon toplan degerine oranina “kaldicse™ deniv. Fonun kaldirag Tt 26200 3.

A6, Fon porfivime slman vapilandinlms yateom sraglorinin sakh ey arag nitelif
tusp Insmadi Kamscy aralindun deperlendinilerch sbe kowsn defoelendirmeyi tevsil edici
belpeler Kurucy nesdinde muhafcs editic Yoplandinbmey vatiom acaciom sakl Goey aeag
nitelifind: olmast halinde, risk Slgilmiine iliskin olarak Relber'de ver alan ezashac uyguloomer,

IV, FON PORTPOYUNDTN SAKLANMAS] VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfiivinds wver alan ve saklamays kono olabilocok varhikler Kurulun portity
snkbanas hizmetine iligkin dikenlemeler] gergovesinds Parfty Saklayicis: noediode saklamr

4.2. Portftiy SaklaywscCmn, fon poetfyinde yer alun ve Takashunk'm saklama hizmeti
wirdifii para ve vermaye piyatas arsgla, Jovmelli madenler ile difier vrbiklon Takasbank

fﬂmn.hglh fon adimn ayrlan heseplieds ielemes] gerekmcldledr, Bunlamn diginda kalon virfik ler
'=,;'1. Iarln‘{egcﬂun komisunda gerekl bilgiler Takadhank'a aktsnlc Ve st konusu hilpilore
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Faknshank in acigimine imkin sedlanr, By duromda dahi Pocifily Saklayics o vikomldlok ve
sorumlolupu devam eder.

4.5, Von'un malvarlil Kwrucu'nup ve Porfty SaklayicisCmn malvarhjpndan avedir.
Fon'un malvarhg, fon hesabina olmas: gartovla kredi almalk liey arap iglemlen veya fon adina
faral olumian benzor mielikleki  islemlerds bulunmak  haricinde  eminat  poslorilomes ve
rehnedilemez. Fon malvachs Kurscunon v Portfy Saklaycismm yinetiminio veyas déneliminin
kamu kuromionmn deveedilmes) hadinde dahi bogha bir amagin waarmul edilemez, kamu
alacalbarmin taheili amaer da dahi] olmak feere haezedilemer. lecering ibtiyati wdbic konulamas ve
iflas mnsasima dahil edilemes

4.4, Ponfty saklwywns;; fond ail Fansal varlikleon saklanmes vefveyn kaylann
(ududmasy, difer varkklann aidivetinin dogrulonmas: ve takibn. kaonflarmn fubulmass, vacbk ve
nakit hereketerine ilishin iglemlerin verine getirilmesinin konlrolll ile mevzusitn belinilen diger
godravlerin vering getiriimesinden sorumiudur. By kapsamda, pord [y saklaywis

o) Yatirmm Tonlari hesabina kalikma paylanmin thrag ve iila edilmesi igemleninin maveuat
v [um igflzisn hikombenme wy pundisd un,

b} Yatnm (onu birim katilma puy veva birdm pay deferinin meveual e fun igrilnigl,
izahname biktimlerd ¢ergevesinds belivlenen degiorleme esaalanina poire hesaplanmasin,

o) Mevoat ile lon igtilzGfi, [shname bildmberine aviin  olmamak  gartyln,
Kurugu Y Hnetici’nin talimmlanmm yerine getmimeyini,

d) Fon'un varliklanyla §igili iglemlerinden dofian edimlerine ifigkin bedelin uygun sirede
aktanlmasin,

g} Fon'un peliflerinin mevzoat ile fon iollcfgl tzahoome hitkimlerine oyoun ofarak
kullambmasm,

() Fon'un varhk alun satmiarm, ponfty yapisimin, iglemleninin mevod, fon igLieigi,
teahname hitkGmlenne vy punlufuny

safilamekla wikGmi ik,
d.5. Tortfiy sodilayicign,

a) Fomn ail varhkkinn ayn ayn. fome aidiverd agikea belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak gekilde saklanmasim safbar

b) Bolge ve kayir dizoninde. fona git varlddar, baklan ve bunlann harekedering [on
beziwda dizenli olarak tkip eder,

€) Fona ail varbiklan uhdesinde ve digier kurumlardaki kendi besaplannda tulamaz ve kendi
uktiflerivle iligkilendiremez,

4.6, n) Portfdy sekloma hizmeling yOniben korelug. vitkimlilGklerini yerine pelirmemesi
nedenlyle Kurucu ve kalilma pays sahiplering verndifi zaraclacdan sorumluder, Kurocw, Portfiy
Saklayicisindan; Portfiy Saklaviesws da Kuroow'dan, Kanon ve Saklama Teblii hoktimierinin
ihlili nedeniyle dofan zacrlonn piderilmesinl falep etmekle  yiklmlodie, Koblma payi
suhiplerinin Kureeu veya Portféy Saklayicsma dave sgma hakko saklicder,

b)) Portfiy saklnyicisi, portfthy saklama hizmetl verdifii portfiylenn ydncliminden vy
p:ifa.“-;lualr_i. ﬁ*_l.'-nt harchollerinder Hn}'nﬁ.k]mm wararlaedan sorumle degildir

¢} Poitldy Saklwyecs, 6362 sayh Sermaye Fivasas: Kanon ve ilgill difer mevznatian

L = T

ii non  yikimlalikledni verine petismciesi nedeniyle kanlma payl sahipleriop karg
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40 Porily saklaywsi, saklama hizmctinin fonksiponel ve hiyerarsik olark digier
hizmetlerden myngunimasy, potnsivel gkar cabgmalanmn dizstn be schilde belirlermesi,
énlenmesl, dnlenemiyorsa yonetilmes], gtieetimd ve by durumun fon vabrmedanng apilklsnmass
kaydi¥la fonn portfiy dejecleme, opersyon ve muhasebe hizmetler, kanlma pay alim sibsmna
arac ik bizmeli vo Kvrvles uygun glirilecek difor hivmetler] verebilie,

4.8. Portfby sklayicim her gun itibari ile saklamaye konu varkiklaon swtabaketo, bu
varbklar merkesi saklama hizmerd veren kurumlar ve Kuruew veya yatimin ortakly ile vapar,

4.9. Portfty saklopicwst pordiBy sakluma humeting yorilcken kasplugabllecefi gikar
ralymalaninn tammbanmeasan), Golenmesing, yinetimin. sdeetimini ve sgiklanmasim sadlayacak
gerakli politikalan olugturmek ve honlar wyealamakla yikimbditr,

4,10, Kurvco™mun figlined kigilere olan boeplan ve yidmiGiakler fle Pon'un ayn fipined
kigilerden olan alscuklan birbirlerine kargr mabisp edilames,

A.11. Porlfdy saklama hizmetind yislen kunadug, vikamidlklenn yering getinmemcsi
nedeiyle Kuruew ve kablma pays sihiplerine verdify surarlardan sorumiudur,

402, Kuruew, Porlfdy Baklayeciswdan, Porifiy Saklavies do Kueneo'din, Kanun ve
Saklame Tebligi hitktmlerinin 4l nedoniyle dofion zaradann giderilmesini talep clmekle
yukdmlidir. Kablma payi sshiplerinin Kursew veya Ponfsy Suklayemna dava agma bakk
salililir.

4.13. Partitly saklayicis, portithy saklama hizmen verdigl portitiylerln yonetiminden veya
piyisadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan vararlasdan sorumiu defildir,

414, Portity Saklyicisy, 6362 savili Sermaye Pryasast Kanun ve ilgili dijrer mevzosiian
koynuklanen  vikimliliklerini yerine petirmemesi nedenivle kavlma pay sahipledne karg
sorurm| wclag,

4.15. Portfy saklama steloymesinde portftly saklavicisiin Kunun ve Salkdpma ‘Teblig
hiikiimlert ile beliclonmyy olan sorumbuluklarme kapsamin damlues hikimbere ver verilemes

V. FON RIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ RELIRLENME ESASLARI

1, "Fon Tortlby Deferi”, ponfipdeki varhklonn Finansal Raporiams Tebligi*nde
belirkenen ikeler pargevesinde hesuplanan degederinin toplamudic. *“Fon Toplam Deperi” iso, Fon
Porillly Defierine varsn diger varlklann eklonmesi ve borglann dégilmosi suretivic hesaplamr.

3.2, Fon'uti birim pay defierd, fon wplsm defierinin foa twoplam pay sayising balEnmesi
suretiyle hesaplanir. B defier hor iy glilni (yurt iginde BIST Borglanma Araglan Pivasast ile yun
digmda Amerika Birlegik Dovielleri’nde New York Stock Linchange ve Mosdeg ortaklid paw
pivasas: ile hankalann ve bono piyasasiun birlikte epik oldufu gholer i5 gong olank kabul edilic)
somil itihariyle Finansal Raporlema Tebligi'nde belidkenen flkeler gerpevesinde besaplmr ve
irdeyen i piodl fiyvar sgiddamr, katilma paylannn ahm-saim yederinde ilan ediliv. Deferleme

f ﬁqr-‘“'ﬁql Latil olmas) durumunda, bir thiceki iy limiinde degerleme yapilacaktrr,
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3.3, Savay, dofal afotler, ckonomik kv, iledgim sistemberinin ¢okmesi, portydek
varhklann ilgili olduge pazarn. piyasann, pliformun kipanmas, bilgisayar sistemlerinde
meyiana gefebilecek anzalar, sirketin mali duruomy etkileyebilecek Snomli bir hilginin odlaya
pihmast gibi olafantstlh duremlann meydana gelmesi holinde, degerlome esaslannn lespit
bususunda Kurven'nun yGnetim kuroly karar alabilie. Aynca stk konusu olaylarks ilgili olacak
ELA ta agrklena yoplor,

S 53 mumarah muddede belinilen durmlarda, Kumilea uypun porilmesi halinde,

katilma paylanmn bidm pay degerleri hesaplanmagyabiliv ve kanlma paylanmn alum ssmom
durdurulebilie,

5.5 Borsa dgminda teral olonan ey arap ve swap  shslesmeled, yapilandimimy
yalmn/borglanma amet ve yun digindn korulmug yaurm fonlanne iliskin olarak, Finansa!
Raporlama “lebligi uyannes TMSITRS dikkate almarnk Kuroes ydnetim kusaly karsn ile
belirlenen defierleme esaslan agafdaki pibidir:

Borss Dt Tiivey Arag ve Swap Siilegmelering igkin Deforbeme:

Forlldye alinmas: apamazmda oy ansg ve swap siielegmesinin dofieriomesinde pilncel
fivatl kullambr,

Opsiyon stdeymelerinde gince] fiyat karg taraftan alinan fiywt kotosyonudur, Forward
stlegimelennde glincel fiyal duyanak varhifin spot Bysti baz almarak hesaplanan tearik fyatr.
Farward stvdesmelerinde pincel fiyed sarlegmenin konussnun dviz almas: dorumunda, deyanak
varhfm spot fiysh olarak fonun alacakh oldugu pars birimi igin deferdeme winiindeki TCMB als
kru, borglu olduu purs birimi igin ise TOMB sans kanadur,

Dayonsk wvarligan spol fiyab Fipansal Rapordama Teblii'nin 9. moddesinde yer alan
caaslara ghre tespit ediliv, Deferdeme gindl ile forward iglemin vade taribi orsndaki gin saysma
piire spol fiyat ilerletilerek teorik fivata ulay Imaktadir.

Yabane para ezerinden vapiloig swap iglemberinde giinect fiyat; SWAP igloniinin |
ayufton olugluran pegin alig iglemi ighn, aliy yapilan divizin degedeme windi o edilen TCMB
aliy kuri ile, swap stlesmesi kepserminda 2. ayadl olusturn videli satig ein, vade sonunda
setibaced dovizin, degerleme glnindeki TCMB diviz koo (islemin yntee pfie aliy veva satig)
csis alinarak, Bloomborg FRI sayfmsmdan almacak ilgili vadeys lekabill eden eo yviiksek Gyatoun
(ASK) degerleme piinimdeki TCMB tamafindan ilan edilen kura (iglemin yimiine iive alts veva
satlg kuru) “swappeint” eklenmest ile besaplam,

Konuse flz olan swap iglemlerinde giecel fiyan, Bloomberg, Reuers giti hajimsiz ve
gltvenilic veri saflayicilardan elde ediben ilgili pars bidmlednin LIBOR ve zumni faiz orsnlen bz
ahmarak ilorloiben fyattr,

Fomun fivar agiklama déinem berinde;

= Degeclemede kullamlmalk lizere giinee] pivasa fivatmn bulunmadifs durumlands ve,
- Kuryp taraftan fival kotasyoon almamadil durimlarda;

opsiyonlar  iin  devam  oden  powisyonlann  degerlemesinde  kollombmak  Gzere
_Black# Scholes modeline piiee hesaplanmey, diviz opsiyenlannda Bloomberg OVML, Hisse ve

-,

e anEEsgpsivonturmda Bloomborg OVME sayfalinndin elde edilen tearik Siyal kullanis,
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Forward stizlegmeler icin dayanak varlyin spot fyauna doperleme ging ke forward {slemin
vade Lorihi arasindaki wiin savisna whabil eden wygun TL ve doviz pivasa faslerd ile dedetilerck
teorik Myal yilndemi,

forward sbeleymelor igin, defierlemede dayanak varhin spot liyat baz alimasak hesaplanan
teorik fiyal kullamihr. Dayanak varlim spot liyan Finansal Raporlana Tebligi'nin 9. maddesinde
ver alan esaslara gl lespit edilin, Degerleme piing ile forward islemin vade tardhi arasmdaki piin
suyising yiiee spol liyut Herletlerek teorik fiyatn wlagidr ve bo fiyat deferlemede kullmule.

Swan sielegmeler] igin swap poinl ve ilgili stielesmenin defierdeme wiiniinde vadesine kalan
pin mayesn dikkae olinacak hesaplasgcal feonk fival vintemi e bulunan Gival defleremede
kuliamibr,

Yabano para cing! dzerinden yaplmg swap siizlesmelen icin, SWAP iglominin 1. ayagini
oluguran pesin alig ivlemni igin, aligt yapetun dbvicin deporlene gling ilan edilen TCMB alsg kuru
ile, swap siizlegmesi kapsammds 2. aya@n olugturas vadeli sabg leln, vade sotunds satilacak
divizin, dejeceme ginindeki TOMB diviz kuru (islemin voniine gdre ahy voya satig) csas
slimarak, Rloomberg FRD sayinmndan shnocak lgilh vadeyve tekabil eden en yiksek fivatmn
(ASK) deferiem glinindeki TCMB wrifindin ilan edilen kurn (iglemin yoniine giire alig voyu
sutig koru) "swappoint™ cklenmesi e hesaplonnn dededeme ko kullenilir.

Kousy faiz alun swap iglemlesinde, Blosmbens, Reuters gibi bagimsiz ve givenilir veri
sufloyicstordan clde edilen lgili para bicimlerivin TIBOR ve zmni faie oranlan b alinamk
ilerletilen deflerleme fyab deferlemede Kullanir,

Dayanak vari@m spet fiyan Bleombery veri dagim chranlanpdan alinscikir,

Yabanes Borsa Yatirim Fonu, Yabanor Ortalklik Paylar ve Ameriltan ve Global Depa
Serlifikalarinin (ADRIGDR) Deperleme Esashar:

Yubanes borsa yaunm (onlan, yabanet orakhk paylan ve Amecrikun ve Global Depo
Sertifikolan  (ADR/GDR) deferlemesinde, deficrleme tmribindeki Bloomberg veri  dajptim
ekranlanndan (Blovmberg yoksa Reuters veya muadil veri saglayict kaynklardan) TS| 16:30-
170K aruhiPandaka abg fiyate ile sang fivatimm ortalamas: kullanihr.

Defierleme Larihinde ilgill borsads iglem gBrmemesi halinde veya horsanie kapah obmas
halinde isc son iglem taribindeki deferleme fiyat kullamle. ’

Yurtdipy Borsalerda Islem Giren Yabune Vadeli islem ve Opsivon Saelesmelevinin

Deferlonmesi:

Yabunct borslarda iglem géren vadell igom (foture) ve opsiven sizlegmelerinm
degerlemesinde ilgili borsenin internet sayfasimdn veyn Bloomberp, Reulers ve bunkim erlghm
safilanamazsa fiysl bilgiss saflaynn internel saylularinda ilgiil kontralline TS1 16:30-17:00
sralifimduki olig fiyah ile sabig Nyatian eralimass, ya da bunlar yoksa en son iylem veys uzlagma
fivati kolbamlir,

Yabiuney Dovglamma  Araglary, Buwroboodlnr ve VYabane Kirs Sertifibalsrmm
Degerleme Fxaslar:

e Borga digindan fon portiTyiine dahil edilen yabuner borglanma aract, Eurebond ve Yobane
5 KT setifibalannin degedemesinde, Bloomberg veri dafimi gkranlgrmdan TSI 164)5-17:15
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aralindaki alg Hyats ile sabg Gyatwm ortalamis: kullembr Gomie [ivat), fon fivats hosuplanacak
tlin itiban ile birikmig kupon faizinin eklenmest il dde edilen kirli fiyat kullanilic. Bu hesaplama,
lam i glindl olmayan gimlerde st konuss kiymetin iglem pBrdBgi son iglem gindine ait kopamg
liyan (lemiz fvat) kullemlarsk yapafr. Kotasyon buluomamas: dwiumunds ise deporiemede

bullamitacak Kirli fiyat, bir seeekl pinin kifi fiyabon eriesi i aiinine iy verimle ilecletitmesiyvle
elde edilir,

Yapilandimimsg Yatmm/Borglanma Arvaglary Degierleme Esuslar:

Yapulonchnloeg yatwun/borglanma amsclannm degerlemesinde borseda ilan edilen fiyar
kudlamuir, igili kiymetle tglem pecmemesi halfnde son fiyad (borsada hig 1ylem gegmemesi holinde
nilelikli yatwmeilarn arehalka ore fivatr) kullandsr, Borsada iglem plrmeyean ancak ver dafittim

kanullan araciifiyla Gyat ilan edilen vamlandialmis yanem araglan icin defierlemede giincel
fiyan knllanur.

Heri Valtrlia Borglanms Araglar ve Alln istemileri Deporleme Esastar:

w) Meri valdciu alman Devie I Borglanma Senetler (DIBS) valir wmribine kadar diger
DIBS lerin arasma dabil edilmes, flesi valiinhi suntan DIBS lor ive valde torihine kadar port iy
defferi ablommda kulmaya ve deferlenmeve devamn eder. ller valtdia DIBS alim we =aum
bslomleni ayn bir vadedi iglem stizlegmesi olasal deperlonir Iglem tutarlan ise valér wrihine kadar
takustan alacak veya takasa barg olarak takip edilir.

b) Medd valdrlh sizleymenin degeri alig ve satg islemlerinde aym yontemle hesaplamrken
glem ailig e poitif (+), sy ise negatif (<) bir defier olarsk portfoy degeri rablosuna yansr, Ayn
valdrde ve wym nominal deficrde hem alis hem de sabg yapaling ise porifty deger iablosunda her
iki ighem sy deperde fakat ahs iglenti powitif (+) sabiy islemi ise neyatif (<) olarak gizikecektr,
Bu gekilde agids porisyom ters iglemle kapatmig olan fonlardn bu islemler porilliy defion Geerinds
bir etk yorwtmayacak lir,

€} i valorlii iglesnlerin deflerlemesi ise agafadaki Tormile pire yaplacakis:

Ilemnin Degieri = Vade Stnu Depent 4 1- Bilegik Faiz/ 100K vicg/365)
Vade Sorm Deger: Alim sabim yapidan DIBSin nominal degeri

Bilegik Faiz: Vorsa deferleme gininde BIST 4 valoe tarihi islemin valdre taribi ile aym
olan iglemlenn agurlikl onulama faix oran, yoksa degerleme gontinde BIST  ayn gin valorli
gergellegen iglemlerin afirhihl odaloma faiz orsm. yoksa cn son aynt piiey vultielil olorak istem
pordigi gindcki aym piin vl iglemlerin agrlkh orialema Faiz oram, bu do voksa iheag
trribindueki bilesik Dz omnad,

Chmesin;

Ighemin valiri 10.03.2004 ve depedeme taribi 27.02.2004 jse deferleme islemingde
bullamlacak fair oran aga@daki oncelik sirsina give secilir.

L TF.02.2004 tarihinde gerpeklegen 11.03.2014 valorln ishemberin adaclich ontalame Gyval
tzerlnden hesaplanan luiz aram

4 202N 4 racihinde gergeklegen 27.02.2014 valorld islemlerin aguhkh ortalama Ryan
iimerinden hesaplannn faiz oram
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Jg:n:kl;:ﬁ{:mn ile alnan son fival fzernden i3lem wkinmrdﬁ-

4, 2502 2004 tarthinde perceklesen 25022014 valodis iglemlbedn afurhkl ortalama Tyat
irerinden hesaplanan fafz omm

5, Ihrag tarthindeki afulikh ortalama falz oram

Vadeye Kalan Gon (VEG): Hgili kvmetin itla anhi e vallr arihi arsimdaki Sk
Ornefiin 27.04.2015 tarihinds ivfa obscak Bir keyoet igin 19032014 wribi valieli iglem yapeloig
jm VICG=404 olacnktr, Viltr tarihi ve itfa Grildi defiismeyecefinden, valér tarihine kidir yuplan
titm defiecleme iglemlerinde VG sayss da defiismevecektie,

) Al spol islemberinde;

i, RIST n ilgili Gunlitk Bilteni'nde (T 0} valérl USTVons iglemleri igin agiklumen
aparhikh onsdama Gyt kullemlir

it. St konusu iglemlerin portfive nlininda alig fvan, alun tarihinden baglumak e 1
RIST " degerleme glind itibarivle clusan Gyarlan; Floensal Raporlamea Teblifii'nin 9. maddesinn
bivinei Nkeasman () bendi uyanmcw hesaploor.

b} flerd valdelii alun iglemlerde;

L, BIST"w Goolik Bilteni®nde ilgili valoeli USVons [(T-1) ila (149Y) iglemleri igin
npiklanan afidikly oratama fival kallamie.

i, 8¢ konusy iglemberin ponfoye alwmmdn aby fivat, alim tarihinden buglamak Geene s
BIST ia deferleme glni idbariyle olusan fiyatlan; Ploasal Reaporlams Teblifi'nin 9. maddesinin
birine] fikensinin (a) bendi ovarinsa hesaplamr.

Borsa Dhgt Repo Tors Rope Sdelesmcleri Degerleme Eaaslar

Boma dig repo-iers repo shedesmelerinin herhangn bir ligkiden elkilenmeyecek gebkilde
objektil kogullarda yapilmas: ve adil bir liyal wermesi sorunludur, Boraa dige repe-lors ropo
sbzlesmeleri, vade sonura kadee igleme 2l ¢ venm omm e degedeniv. Bu bususa iligkin
konlroller fon hiemel birmi Gralindan yomibmakla biclikle Korves'nun  seramlulufiy devam
cimektedir,

5.6, Borsa deanda taral olunacek sielesmelere thigkin olarak agufdeki esashara wyulor:

Kurucu nesdindski Risk Yonetimi Birimi wrafindan borsa dug tirey arag sbzlesmelermin
“adil bir fiysr™ igerp ipermedigi, opsivon stizlegmeleri igin yeterli ve penel kabul ghomiy bir
fiyatlama madeli (Black&Scholes yimtemi veva bo yontem yeterli plriilmezse Monte Carlo
- Bimtlasyorw} ile hesaplanan fivar ile deperlemede kullkmlacak fiysd amsinda karplagtioma
vaplarak, forward sérlegmeleri ve swap stzlesmeleri igin isc teork fivar (eorike fyar ybntemi,
dayanak varhm spol fivavne degerleme ghndl ile forward iglemin vade tarihi amsindoki gin
savising fokabill eden uygun TL ve ditvie piyusa Taisleri fle flerleilerek oluglan lya) ilo
defierlemede kullmmilscak lym arasinda kasgilagorma yapilarak kontrol edilic,

Dogrulama somsca ulesilan fivat ile kaest tarafin veedifi fiyat arnsioda olegmasy mubtemel
farlan kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi rerafindan hesaplanon teorik fiyann %25 'si
olorak belirlenmistic, Mubtemel farkin kabol edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin ngiimom
halinds, Giyal fyilestisilmesi igin yeniden karp kuuma bagvurulur, Karg kurumdan abinem fyal
iyileytivimesine rapmen fark kabul edilebilic seviyenin frcrinde olmays devem ediyorsy, kurg
_Jeuruenun kullandigt hesuplame: parametrelerinin agiklanimas: tlep ediliv. Kargt kuremdin almzn

m-fiyatn da belilenen limitin digimda olrmos: durunwnds, Tih'rr:mp kurulm nun Jﬂmll
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Barsa dipnda tarnl olunacak repo-ters repo stlesmelerine iligkin olarak, ilgili sb#lesmenin
fme oranlnnnm borsada iglem poron benzer vade yapesina sship sdzlesmelerin faix oranlacing
tygun olmas esastie. Bu tir ssedeginelece il olunmas: duromunda, en gep stelesme tarihin
lakip edon iy plnd ddinde sieleymenin vedes, faiz omam, ka teali vo kg tarafin
derccolendirme nodu AP "ta apiklanaraks itgili bilgi vo belpeler stzlegme tmihin milleakip bes vl
stirgyle sakclanr,

Risk Yonetmi birimi ve iggel sistemlerin breoigi forward ve swap Ayatlaninin degereme
fiyabyle uypunlufunun kortrolil ve borsa diginda taml slunecak repo-ters repo sbelesmelerinin
adil Tiyat igerdiginin koneralil Keruen'nun b Eanteal Birmi taeafindan vape,

VI. KATILMA PAYLARINIY ALIM SATIM ESAELARIL

Fan ketilma payleri sadece nitelilli yalrmerlara sabilmak fizece Lorolmos olan Fonlar

olarak adlandirilan ““Serbest Yatmm Foolar' staliisiinde oldego ivin sadece Nitelildi
vadwrpmer birs satilabilie,

Don saby beglangig lamihinde biv adel paym nominal lyah {birim pay defied) | TT'dir.
Takip cden glinlerde fonun bivim pay degen, fon toplam dederinin kallma paylanmn toplam
savasing bidlinmesivle elde adilir,

Fomun birim pay defier hesaploma ve ilan csaglan [zahname’nin 5.2, maddesinde yer
almakender,

Katddoa pay: satin almak veya elden gikarmak isieven wagnmmedar. Kureconon isho
tzahnamenin (6.5.) nolu maddesinde lan eltifi kaudma payinun alim satiumin yapilecagi yerone
bagvurarak b izalmamede bolivilinkg olan esuslara gbre sapianan fiyal tzerinden, 1 (bir) pay ve
katlam seklinde alim ve satmda bolunabilirter.

Fon'a kahibmak weyn aynlmakta hedangl bir gart asanmoes, Kurocu'nen kendi ading
yopoecafh iglemler de dahil aliman (G ketilma pays alon satem \elimatlanna alm ve satim
talimatlar igin ayn avi olmik Gzere mileselsi] sim numaras: verilic ve iglemler bu tocelik simsina

piire gergekfedinllr,
IEFAS ta gergeklegtivileeck iglemler Kin TEFAS iglem suatkerinde wmhimal verilebilir.
6.1, Knfilma Pyt Alim Esaslar

Yatmmelann yort igi ve vurl disi pivasalann birikie spk oldufio giinlerde sap 13,00
{yamm giinterde 10.30) kador verdiklor katlma pavi alim talimallan talimatin verilmesin takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan Qwerinden talimatin verilmesing takip oden iy giion
yarine petirilir.

Yurl i ve yunl dipn piyasalarm birlikee apk oldefu ginlesde sas 13.00°dan (yanm
glinlerde 10.30) sonra ilebilen talimatlor ize, ilk pay Byab hesaplamosimdan sonen verilmiz olaak
habarl edilic w M-Ejl'ut‘l hosuplamatin bulunan pay Mean Orevinden lalimatin verdimesing wkip eden
ikinei i5 glinfinde yerine petirilir,

B Yt igi piyasaloon agik oldufu ginlerdn belidanmesinde BiST Borglanma Arsglan
""'] Hﬁsnw\m tam gin sgak oldufy; yort dige pivasalann sk "Idﬂﬂ i elifenmesinde is=
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Amerika Birlegik Devieler'nde Now York Stock Exchange ve Nasdag onakhk pay piyasas il
bankalann ve bono piyasmsmn bidlikie gk olduge ginder dikkate alimr, Yurt digs piyasalann
kapals oklugu gimlerde TEFAS platformunea taill tanmlamas: yapelabilis,

Yurt igi velveya yurt dep piyasalann kapah oldugiu plinkende jletilen talimatlar, yurt i¢d ve
yurt dig piyesalimn birlikee apik oldufiv ilk ig gini verilmig kabuol edilir ve aym glin vapilacak ilk
besaplamada bulunacal pay yan Grerinden pergeklestirilic,

Wum gl pivasalarda yanm gOn tatil elmos durumunds, pergeklesme valini yanm giine
denk gelen talimatlar izleyon itk is giingd yerine getirilir.

62, Almy Bedollerinin Tahzll Exaslar

Alim lalimatimin verilmesi sirasindy, wlep odilen kanima payr bedetinin Kuruen terafindan
talisil edilmesi csnstir. Alum falimatlan puy sayise ya da wisr olarsk verilehiliv, Kurvew, talimaim
pay sayim olarak verlmesi halinde, ahy islemine uypulsnocak Gyaun kesin olask bilinmemes:
nedeniyle, kanlma pays bedellerni en son ilan edilen sy fyatna %10 flave marj oypulnyamk
tnhsil clebilir, Aynca. kablma pay: bedellerin iglem glini thsll etmek dvere en son ilan odilen
fiyvata marj uypuianmak surelivic bulunan tutara o3 defer kiymet teminat idarak kabml edebilis,

Talimaun twtar olerak venbmesi balinde ise belirilen tutar whsil edilerck, bu winr denk
gelen pay sayes fon fivan apklandiktan sonca hesaplonr,

Alim mlimatinin karsilifnda ahsil edilon wiwr o gitn igin yabnme adms nemaolandmbmak
surctiyle bu isahnamede belirlenen esaslar gerpevesinde, kanlma puyr alimunda lallanabilir,

TEFASE Gizerinden gesqeklestitllecok 1slemlerde, fonlar igin alun talimatlan pay soym ya da
tuitar olavak verilebilic, Dafiber kurubug, talimstin pey savis olarak vedlmes: balinde, sl islomioe
uygulanscak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, kanlma payt bedellednd en son ilan edilen
sy fiyatmn %10 ilave mar uygulayarak tahsil edebilic, Avrica kuldna payr bedebbering islem
lind tahsil clmek dzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretivie balunan tulara ey
defer kiymet terminat olarok kabw) edebilis,

Talimatun tular olarek verimesi halinde ise, & som lun edilen katilma payr satg fiyaimdan
Yol mar diisiferek belirlenceck Oyal Ozerinden talimil verilen witara denk gelen kanlma payn
sy TEFAS ta eylegtiviliv. Niboi kitilma payi adedi fon fiven apiklandikian soora hesaplarr,
Tinhsil edilen tulary og defier adedin Gstinde verilen kaditma payn alun Elimatlan iptal edilic

6.3, Katilma Favi Satim Esashir

Yuurmeilarin yurt igh ve yurt duge piyasalann biclikie agk oldufn pinlonde saal 13.00%
(yarum ghnlerde 10.30) kadr verdikler kabdma payr satim talimatlen talimatm verilmesin takip

veben ilk hosaplamada bulunucak pay fiyst Oeerinden talimatin verlmesind takip eden lighncl
gulind verine golitlir.

Yuil igh ve yurl dim pivasalann birlikie epk oldogu ginlerde sane 13.00°dan (yanm
pimberde 10.30) sorra iletilen talimailar ise, ik fiyasl hesaplanmasindan sonm verilmi olarak

kabul ediliv ve izleyen hesaplamadn bulsnan pay fiyat drerinden mlimenn vorilmesing takip eden
diirdinci 13 glintinde yering geticilir,

e THEL BGH piyasalann agik oldufu giinlerin beliflenmesinde RIS | Borchun Armaclan

e W.ﬂi—"mn tain glin agik oldufiv; yurl dig pivasalonn ug|li_1gig;'§l:4_l;%lh:in balir 11rn=f.'n-:h ise
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Amerike Birlegik Devietleri'ndo New York Stock Exchunge ve Nasdaq oriaklik pay) piyesas: ile
bankalarn vo bono pivasasmn bicikie sgk oldugu ginber dikkate aluwe, Yurt digi piyasalasio
kapal oldugv ponlerde TEFAS platformnda tat] wmlbomas) yapelabilir.

Yurt ig vedveyn yurl dup pivasalann kapah oldudu piinleede fetilen mlimatlar, yur bl ve
yurt dis pivasalarm birdikte agk ofdugiu ik ig pong verilmig kobul edilir ve aym gin yaglacak ilk
hesaplunada bulunacak pay fiyah Geerinden gergekleghinlic,

G4, Sahw BedeWerinin Odenme Esaslari

Kafilma payy bedellerd; fade talimatmn, yurl 15 ve yurl dign plyasafann birlikle spk oldugu
pOnlerde saat 13000 (yanm ginlerde 1030 kader verilmesi halinde, wlimatm veriimesiog Likip
eden fighneit i3 glinlmde., iade tulimmmin yurl gl ve yurt digi piyasalarn bidikee agik oldugu
ainlerde sagl 13.00° dan (vanm ginlerds 10.30) sonre veribmes! halinde ise, talimatin verilmesini
{akip clen dirdiinei i plininde yommuelara (idenir,

Difer vandan, iade talimsimn verildiji glinden Gdeme glindlne badar gecen siirede yurtiygh
piyasalanin acik ancak yurl dig piyasalannn tail oldufu minler bulunmasi halinde sinm
bedellerinin ddonecei gin, yurl duy pivisulann tatl olduiu glin sayun kadar Stelenir.

Frir perpeklegme i phnlerinio hosaplanmasmda Amerika Birlegik Dovietler tatil alinled
dikkate alr.

Yur i¢i piyasalarda vanm gin ta] olmas: denenunda, islem gergeklegme valird yanm
afine clenk gelen mlimatlar, leyen 1k is pind pesgeldestinibic

6.5. Alim Sutvna Arsedidk den Korvloglar ve Al Swtvm Yerleri:

Katlma paylan slim ve saomu kunicunun yini sita TEFAR™2 dye olan fon dafstun
kunilusdar ayrice kuruen ile katdma payt alim sabmenn araeiltk sielesmest imealams oilan
agofiudaki kuromlar aracalifiyla yapahr,

Cve kuruleglara asaguda ver alon lnkten ulagiimas: mimbindir

Inttpe!forw dabasbank . com, e Baylnlad TEFAS-Uveler aspx

Kurueu ile katidma-pay abm suurion ek sbzleymesi imealomeg ofan kurumlarn
unvan ve ilelsim bilgilen wsafda yer slmaklado

Unyan :hllﬁyill Bilggiferi

Fibakanks AS. “Fazntepe Mah. Biivitkdere Cad. Mo:129 K-8 SishASTANRLUI

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGH GIDERLER

7.1, Fonmn Mplvarhfimdan Karsdanan [lsvcamalar
Fon varhfimdan yapalabilecek harcamaler agagida ver almaktadir.

_#_;rf?'-r-:__ Saklarma Wimeileri igin 8denen lier iid0 Deretles,

A A .".l. . éa ‘ﬁ_%rhk_iann naledde ceveilmesi ve transferinde Gdenen her trli It resim ve komisyonli,
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3} Alman kredierin faizl,

) Toatitive aknnlardn ve portidvden sntimiamdn Gidenan arachk komisvonlan, {yabanci para
cinsimdent yrpelon gidorfor TCMB dédviz emies kurun ienmden T1. ye gevnilerek kavdolomee),

3} Portfty yinotim deredi,

6} Fonun miikeblel olduiu vergi,

Ty Bafumsz denetim kuruluglarma bdemen denetim Gemeli,

&) Moveual gerefll yuplmast zorunlu ilan ghderderd,

) Tikvim yb cons almarak figer aylik dinemlerin son i piinGinde fonun loplam deferi
fzorinden hesaplanacak Kural doredi,

107 Esik defer gideslen,

1) KAP gaderder,

12y E-vergi beyannameleninim tusdikine ihigkin vetkili meslek mensubu idere,

13) E-defter (mali mihir, orgvieme ve ulboom) ve F-Folura {argivkome) uvgpbomalan nedend
il fdenen hizmet bedeli.

14} Movzuat kopsmainda walmus soeonlu defterdere iligkin noler onay) giderleri,

13} Hizel kigi kimlik kodu gidert,

L) Kumlea wypun aiefilocck diper harcamalar

714, Fon Yimetim Ucreti Oran: Fon wplam defeninin gintik %0,008" inden (yiibinde
sekizh ik yaklagk %6292 (ylede iki virgll deksaniki)] (BSMY Dahil) olugan bir yinetim
fereli tubikkuk ettirlic. Do diceet ber ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurveu flo dagioo
armsindn imzolapan soelesme porgovesinde belidenen poylampm esaslanna gliee korucuya vo
dagibciya fondan ddeneceklir,

Dajnnes ile kurucy arasinda bic sozlegme olmamas duromunda Kool tamafndan belirlenen
genel komisyon oran™ nygulamr,

7L Fon Portfeyiindeki Varbklarm Abm Sofomon Araciik Eden Kuraloglar ve
Aracilil: Istemleri lgin Odenen Komisyonlar

Fon portfiviinde ver alan varhklann alum satunima QNG Finsss Yatem Monkel Defierier
A5, (BPP, Borglanma Amglan, VIOP, Yabano Sermaye Pivasass Araglarn), Ovak Yatmn Menkul
Defterler A%, (Pay Scoedi, BPP, Borglanma Araglan, VIOP, Yabono Scrmaye Pivasas: Araclon)
l3 Yatirim Menkul Deperder A5, {(Pay Senedi, BPP., Borglanma Araglan, VIOP, Yabane: Sernaye
Piyasesr Araglan), Continental Cupital Markets SA (Ewrobond), Morgn Stanley&C0 INTLL PLE
{Furobond)., Adamant Capital Partners (Evrobond}, T. Garanti Bankas: A5, (Burabond}), Gabdenan
Suchy Tnlemationzl (Furobond) sracihik stmekiedir, Furobond ahm satim iglemlen aracihb
komisyonu yiwde 0 - 0,0020 sralifmda uygulmmakiadie,

OMEB Finans Yoo Meokul Degeder A8, larafindan o8 konosu aracihk islemleri igin
uypulanan komisyon omanlen agsafida yer almaliadr,

1y Sabit Gedirli Menkul Kivmetler Komisyoms: Yizbinds 2
21 RepoTers Repo Komisyonu: Yisbinds 0.8

1) Tuknsbank Para Pivasas: Islem Komisyenu: Yilzbinde 2,2
4} VIOP Piyasas Islem Komisyonu: Onbinde |

Yubandoki oranlara BSMV, ilgili borsa paylan we Takashank komisyonlan ilave

edilecektir.
Oyak Yatinm Meokul Delesler AS. famfindan s8: Lomose aracibi tglember igin
,."’I:;.J_F?Fliuqun kumisyon oranlan asalisda ver almakiadu: ™ pjw-,m-,., YOMETIMI Ag, |
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1) Pay Seredi Al Sutrm Eylem Komisyoou: Onbinde 1,40

23 Bubil Gelir i Menkol Kiymetler Komisyonu: Yizhinde 2,10
A Repo/Ters Repo Keinisyonu; Yixbinde 0,84

4} Takashank Para Piyasas lslem Komisyonu: Yizbinde 2,31
53 VIOP Piyasas l3lem Komisyomnu: Onbinde 0,91083

Yukandaki orumbors BSMY e Takashank komisyonlam ilave cdibecektin

[z Yatrmm Menkul Degerler AR, tamfindan stz koouso arscalik islemler igin wylbanen
komvisyon onimlan agafindka ver almakiadir:

L} Pay Senedi Alim Satim [slom Komisyono: Onbinde §

23 Sabit Getinli Menkul Kevmatlor Komisyoni Yazhinde 5

3) Teepod Terd Repo Komisyami; Yiehinde 1,125

4) Tukashank Para Piyasas bglemn Komisyona: Yizhinde 2,957
5 VIOP Piyisas Tsbem Komisyvono: Onhinde 3

Yukariduki ordara REMY ve Tuliashank kiomisyonbin ilave edilacekiir,

Yurt dhygs poy seretler ve difier sermave pivosas orughin igin Bloomberg Tradebask LLO
aracilifyla da iglem vaplabilic ve islem yeprian Olke v wract kuruma giiee helifenen larifeler
uvpilanar.

7.1.3 Kurol Uereti: Takvim vl esus ahwarak, Gger avhik dinemlénn son ig gonilnde
Fonun net vachik defion Gzerinden 30,003 (vizbindebes) omnuda besaplwnacok ve Sdenecek
Kurul Cereti Fon portfylinden kurgilanw.

704, Fon'un Bagh ldufu Semsziye Fona A Giderler: Somaive lonun kumlug
gidccleri ile fonlann katlma pays ibrag piderleri harig olmak tzere, Somsiye Fon igin yaplmas
gerchon W gideder Scmsive Fona bagh fonlann toplam dc{;n:lm dilckate almarak oransal olarak
ilpili fonkaein porloylerinden kacgilanie,

T LA Karyhik Ayvridacak Difier Gideder ve Tabmind Tutarlan

Fon mudvarhiindsn korjilanan saklema dorct ve diier gidorlore iliskin glncel bitgilers
yatnmci hilgi formundan ulagi labilic

12, K Tarehaila Karal Giderl

Avafubn thmind terfan ghsterilen kebdma pavhamn sangma iliskin piderder kumseu
trafinkan kassilunacukur.

Gider Tilril Tutar (TL) |
Teseil we Man Gidederi | 5,000 _
Diger iderler | 5.000 |
TOPLAM | 16000 |

YTII. FONUNK VERGILTNDIRILWEST:
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#) Korumlar Verglsi Dizenlemesi Agsmdan: 5520 sayplh Rummlar Vergisi
Kanunu' nun 5'imsi maddesinin | oumareh bendinin {d) al bendi wyannea, mankoul kiymel yabirnm
fonlarinin portfiy ightmesilifinden dofan kazanglan koremlar vergisinden ixtiannder,

by Gelir Vergist Ditzenlemes] Agsindan: Fonlarin portfay igletmeciligi kavanglan, Golir
Verpisi Kununu'nun gecici 67, maddesinin (B) numarah bendi uyarinca, %07 oramnda geliv verplsi
teviikating imbidie

8.2. Katilma Payi Sabm Alenlanm Yergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'num gegiei 67, maddesi uyanpca Sermaye Piyasast Kanunisnn yline
kurulan menkul kivmetler yabem oalsomm katlma paylamun ilgili oldugo fonn ladest 10
oranmedn pelir veroisi tevilkatma tiebidic. KVE nan ikinet maddesinin birinct Gkrase kapsamimdiki
imidcellefler ile milnhasiran menkul kymet v difier sennaye piyasas inae getiilori e dejer arteg
kazanglan elde etmek we hunlara bl heklen kullammak  amaciyla foaliveric  bulunan
midkelleflerden Sermave Piyasan Kanumna pirc korulan yatnm lonlen v yatieim ortakhklanyla

benwer nitelikie oldugu Tlazine ve Malive Bakanhfinen belidenenler igin bu oran %60 olarak
uyrgrulamir.?

Glir Vergisi Kanunu'non gogicl 67, maddesinin (8) numoerah bondi vyarmei fon katilma
pavlarin fona ladesinden elde edilen pelifler fgin yillik beyannamc verilmez. Diger gelirler
nedenivle beyapname veriimest halinde de bu gelivler beyannsmeye dahil edilmes. Ticin
isleimeye dahil olan bu nitslikteki gelider, bo fiken kapapme digindidir,

Eurumbar Vergisi Kanunu Geglel Madde 1 uyarmea dar milkellef korumlann Tigkiye deki
i3 yerlerine atfedllmeyen veya daimi temsilcilerinin armcibifp olmaksizn clde edilen ve Gelir
Vergisi Ranununon peclel 67 mof maddesi kapsamunda kesinti yumlmg kazanglsn ile bu
kurwnlann twn milkellef kurumlara sil olup BIST @ islem gosen ve bir yildon fazla streyle elde
wiulan pay scoctlecinin elden plkanimasindan saflansn ve gegled 67 noi maddenin {13 numasal
Mkramimm algncs parggraf kopoomnda vorol kesintisine dibi (uwlmayan kazanglan ve bu
kurumlarn daimi temsileilen arseihiayla clde ettiklerd tamami gegici 67 nei madde Eapsaminda
wvorgi kesiotisine (bl tutulmug kaaangtan igin yillik veva deel beyimname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARS [LE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYVINDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKLAMALAR

9.1. Fom'um hesap donemi lakvim yiddie. Ancak ilk besap dinemi Fon'un kundug
tarihinden buslayarak o valin Aralik avimn senuna kadar olan stredir,

1.2, Finansal fablolapn  bafhmsy demetiminde Kurlun  bagmmene  denctimlbe gl
diisenlemelerine vyulur, Finansel toble hmadoma yitkimlalaginin  bulundogu Hgili heap

ddnominin son gund itibaryla lnwarlanan portfty aporlun da fnsnsal wbiolara birikle bafimsiz
denstimden gegirilir :

9.3, Fonlar tasfiye taribi itibanylo deel bagimsiz denetime whidie. Kuruce, Fon'un yillik
fingnsal wmblolanni, ilgili hesap dneminin hitimini takip eden 60 gin ginde KA ilan eder,
Finnmsad teblolann son bildirim ghndndn reami il gindne denh pelmesi hnlinde resmi il
aimniini takip eden 1% @ gini son bididn aeibidic

ke 2000/9073 | Hiunl:k'. il soac ﬂm_?" 'IL"'"'"“” Tt -
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9.4, Semsive fon bglizigine, bu izohoameyve, yahimmer bilpt formung bagimse
denctim maporuyla birlikte finansal mporarz (Finansal tablolar, soromiulukt beyanlary,
porifiy dafihm raperlan) fon giderlerine (ligkin bilpilere, fonun risk deferine, oygulanan
komisyoulara, varsa performans Heretlendivmesine Digkin bilgilere ve fon  darafindan
agiklanmas pereken difer bilpilere fonun KA ta ver alan sirekli bilgilendirme formundan
(v oo i) olasilnas mimkRadir,

Ayrica, lwun pepmis perlormansma;, fonun porifdy dafibumng, Tonun risk deferine
v fundan tihail edilén ve vabimmoelacdsn belieli gartlar alfinda tahsil edilecelr berct ve
komisyon bilgilerine yatiromer bilgi formawdan da elagdmas: mimkiinoddr.,

%.5. Finunsal raporfur, bufnmsts denetim raporuyla bilikie, bafumsiz deoctim korulugunu
temzil ve ilzoma vetkili kiginin Imzagon tasyvan by yaa abinde kuroonya olsgmasindan sonre,
burocu tarafindan finansal copordann kamuya apiklanmasina gk yOnetim kurty kararng
btk tarihi ieleyen altne = milndl mesni saati bitinine kadar AT agrkhanr,

9.6, Portftsy raporlan digindeki finansal eaporlar kamove agiklondikisn sonr, Kursen non
reami inferpet siteainde yavonlaoie. Bu bilgller, dlgili inemet sitesinds en e beg wil sirevic
kamuya agik tutulor, Soz komvsu finansal raporlar aviu zamesda kursconun merkezinde ve kalilma
pays satg yopilan yerleede, yanomealarin ineekamesi igin haare bulundwo .

5.7, Yatnmeilann yabinm yapmia horunm ethileyebilecek ve Gncedon bilgi  sahibi
alummasin perektirecel nitelikte olon fzahnamenin 11,1, 1121, 1, 1L, V.5.5., V.5.6., VL. (6.5
maddesi harig), VILT.L. (aracihk komisyonlanme iligkin all masdde bung) nolu bélimledndekl
defiziklikler Kol bwalindan incelencrok onavianr ve vapilacak lzahoame degisikliller
viipirlGge girs lanhinden en ae 30 gin fpce kablma paye sabiplerine eo uyeun hoberlesme
vasitasivin bildicilie. Izshnemenin difer bilimlerinde yamlacel defnsikler ise, Korulun onay
armnmakszimn koruco arafindon yaplask KAPa ve Kurucu’non resmi intermct sitesinde ilm
ndlil;lii' :j-t yapulan defiisiklikler her wkvim yih sonuna i@eyen ali i5 pani iginde toplu olarek Kurula
bibdirilir.

9.8, Fona iliskin olarak vaplecak tambm ve mhlomlards, Kool dieenlemelerinde ver alan
affclikll yatinme: tanmng ve satigm yvalmzes gerekli kogullon sefilavan nitelikli yatinmeilari
yaplcas hususlanna yer verilmesi zorun ludur,

9.9, Podfoye yapilandinlmes yatmm arec dahil edilmesi halinde stz koousu yalirm
aracimn penel Gzelliklenne iligkin bilpiler ve iperdii mubiermnel rskler aynca KAP (e agkionr.

2.10. Poe dig repo-ees ropo iglemlcrinin fon portfByiine dahil edilmes halinde en peg
sivelesme larihini kip eden 13 pimi iginde sozlesmenin vadesi, falz oram, karst mrafi vo kargl
Iaralin derecelondmme nofu KAF I agilklanir,

211, Portfay da@ilim vaporlan avidk olarak hasadamr ve dlgili sy takip eden aly iy giini
ipincle EAP G ilan edilir,

IX. FON'UN SONA ERMEST VE FON VARLIGININ TASFIvEs)

3.1, lon;
-
£ P hﬂgilcn-:lirm: dokimanlannda bir sire Gogoriilming ise bu sfirenin sona enmesi;, |
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- Fon siiresiz ise korueunn Koarulun uypun giilsting akbldan sona alh Ay soOrwst igin
feshi thbar cumesi,

= Kurucunun faalivel sartlanm kayvbetmed,

- Kurvcunun mali derenwmun taahhitlerini karglayamoyscek kadoe wriyiflameis, iilag
etmest veya nsfiye edilmesi,

- Fonom kendi mali yoktimlaloklerini karsavamee durumds olmas ve benzer nedulerle
fonun devaminin yatinmeilarn yararina olroayacagimn Kurlea lespin edilomig olmast

hallerinde sona erer.

Fooun sona ennesi halinde fon ponfiviinde ver alun varliklardan borsada iglem paranler
borsada, bursada iglem glianeyenler ise borsa dunnda nakde dbnistisilir,

10.2, Fon mial varhifr, igtilelik vo eahnamede yer alan ilkelere piire taafiye edilic ve tasfive
bakiyesi katilma puyt sahipledne paylan oramnda duagblie, Tashive duromunda yalmzea Yato
payt suliplerine Sdeme yapilabilir.

18.3. Tasfiye ighemlorine iliskin olorak, Kurew'nun Kurulun uypun gdrigani aldiktan
soma 6 ay sontast igln fewili lhbar etmesi durumumda sz konusy st sooumda hals Fon'a fade
cdilmemis kavlma paylunmn bulunmas halinde, latibma payy saluplernin satiy  Lilimut
heklenmeden pay satiglion yaplorak elde edilen lutardar Kuroen ve katilma payt alim satima yopan
kurulug nesdinde agilacik hesaplavda yatirmerar aduna ters repoda veya Kursl tarafindan uypun
ghrillen differ scrmuye piyasas: sraglarinds nemalandmbr. Fesily ihbanndan soira veni katilma
pay1 ihrag edilemes. Tasfiye anmdan itibaren highis katiima pay ihray edilemes ve gen alinamaz,

104 Kurueunun illas veya taslivesi halinde Kueul, fonu uygan pirecegi bagka bir portity
ylinetim dirketine weliye smaciyla devreder. Penfey Saklayscismn mah donomunun tehhililering
karglnyamayncak kader zayillamas:, iflas veya tesfivesi halinde ise, kurseo fon vl Kuru!
marafimdan wygun pordileeek bagka bir portify saklayiesma deveeder,

10.5. Tusfiyenin sona ermesi leerine, lon admm Tiearel Bicili oden sifinmes fgin kovliyet
kuruew tmrafindan Tiearet Sicili*ne teseil ve Han etilic, bu dursm Kol 's blidindic.

KL KATTLMA PAYT SAMNIPLERININ HAKLAR]

T4 Kumeu ile katilms payr sohiplen sramndaki iligkilerde Kanun, ilgili mevieun ve
rtirlik, bunlarda hikdm bulunmayan billerde 117172011 wrihli ve 6098 sayil Vi Borglar
Kanununun 502 ila 514 ned maddeleri ikimnleri kiynsen uy gulanee,

11.2. Fon'da olugan ker, Fon'un hilgilendinme dokimanlannda belintilen esaslurn pire
tespit edilen kahlma paywun birim pay degerine vansr, Kanlma payi sahipleri, paylassn Fon'a aerl
satiiklarinda, cllernde tuttuldan sire igin fonda olugan kardan paylarn almes olurlsr. Hesap
ditneml somunda aynes temenii dagitm; ste komisy defildir.

11.3. Katlma paylen miiglen bezmda MKK nezdinde idlenmekte olup, wsarraf sahipler

Kune"dan veya alim satima acscihik wden yaunm koruluslardan hessp dueurlan hakkmda her
wman bilgi tulep edebiliner,

[ S]]

0 KL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
 Sangrs,
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121 Kablme paylan, isshnamenin ve yatmme bilgl formunun KA vaymorn takiben
formda helifilen saty baslangpg tarhinden itibawen, jzahname ve yelwrme bilgi fomminds
betirtilen wsul ve esaglar pergevesimde nitelildi yaummelam sormiur.

12.2. Kablma paylan karpib@ yabmmedordan toplanan para. fekip eden i§ pimi
izahnameds belirlenen varkiklam v iglembere vatiedr,

Lewhnamiede yor alan bilgilern  dofrodufiunu kanund  yetkd  ve  soremiulokdanne
gerpeverinde onaylaciz

(30520
FiBA PORTFOY YONETIM A8
Hakan Basyi AVCT Melumet SOVEAL
Genel Midr I:ﬁrim % ceneticici

okl Hl'\u'll'\l' T ""“l*.l
L [

i lJIfrl"’ lab 'I'HI it
L5 it

(3,0 L'7 1. wispii TR n1$..



