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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hilkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr kargihifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarma gore igbu izahnamenin II.
béltimiinde belirlencn varlik ve haklardan olugan port(@yil igleimek amaciyla kurulan, katima
paylar Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgdr.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

[ Fon’un

Unvan:

Fiba Portfioy Rota Scrbest Fon

Baghi Oldugu Semsiye Fonun Unvam:

Fiba Portfoy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiyc Fon

Bagh Oldufu Semsiye Tonun Tiiri:

Serbest Fon

. Siiresi:

| Siiresiz

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

| Kurucu ve Yonetici’nin

—

Unvam: Fiba Portféy Yonctimi A.S.

Yetki Belgesi' Portféy Yoneticilizi Faaliyetine liskin Yetki
Belgesi
Tarih: 06/03/2015
No; PYS.PY.10/1121

| Portfoy Seklayicist’mn

Unvan: _ 'T. Halk Bankas1 A.S.

Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2017

iligkin Kurul Karar Tarihi ve | Sayi: 23/745

Numarasi

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Fiba Portfby Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi vc internet sitesi:

| Sarikanarya Sokak Yolbulan Plaza
B Blok No:16/11 - 34742 Kozyataf
Kadikdy Istanbul — Tiirkiye

www.fibaporifoy.com.tr

Telefon numarasi: (0212) 381 72 90
Portfoy Saklayicist T. Halk Bankast A-S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Barbaros Mah. Sebboy Sok. No: 4 Atagchir
Istanbul www.halkbank.com.tr

| Telefon numarasi:

0216 503 55 85

ol
/ | Yelfzyatagr Kochidy Istanbul
Vi 70579040
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1.3. Kurucu Ydéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yBnetim kurulu iiyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agafida yer almakiadur:

Ady Garevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Soyadi
Mehmet | Yonctim 2009-Devam Fiba Holding A.S. Murahhas Uye | 33
GULESCI | Kurulu

Bagkani
Omer Yénetim 2017-Devam Fibabanka A.§. Yonetim Kurulu | 26
MERT Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

Baskan 2012-2017 Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Yénetim

Vekili Kurulu Uyesi ve Genel Miidir
Elif Alsev | Yonetim 2010- Devam Fibabanka A.§. Genel Miidiir | 25
UTKU Kurulu Uyesi | Yardimeisi
OZBEY | (g

Kontrolden

Sorumiu) ]
Sezin Yonetim 2017-Devam Fibabanka A.§. Gencl Mudiir |21
ERKEN | Kurulu Uyesi | Yardimeist

2014-2017 Abank Bircysel Bankaciik — Genel
Miidiir Yardimcisi B

Hakan Yonetim 2013-Devam Fiba Portfoy Yonetim A.§. Genel | 23
Basni Kurulu Midiir
AVCI Uyesi/Genel

| Miidiir 1

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T.Halk Bankas: A.S. nczdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidariine iliskin bilgiler asafndaki gibidir.

| Ad1 Gorevi Son 5 Yilda Yapnti@ Isler (Vil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
| Soyads
Ozan Fon Midirii | 2014 — Devam. T. Halk Bankas1 A.§. Iazine | 13 yil
DINCER Operasyonlari Daire Bagkanh@ Yonctmeni
[

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhfimn, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az beg yllik tecrilbeye sahip
port{Sy yoneticileri tarafindan, yatrmer lchine ve yannmel gikanm gbzetecek gckilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
cergevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfoylintin ybnetimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KA{,":t.%wlan strekli bilgilendirme formundan (www.kap.org tr) ulasﬂm:Tm l’;l(%ﬁﬁﬁrm .
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disariddan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulusg

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldngu Kurum
Fon hizmet birimi T. Halk Bankasi A.§.

ic kontrol sistemi Fiba Portfoy Yénetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Fiba Portfsy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Fiba Port{8y Yonctimi A.S.

Aragtirma birimi Fiba Portfdy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denctim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmakiadir.

I. FON PORTFOYUNIN YONETiMI, YATIRIM STRATEJSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucn, fonun katulma pay1 sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, vonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ilc faaliyetlerinin ictizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufla bulunmaya ve bundan dogfan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere dhigandan hizmet alinmas), Kuracunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif porlfoy yoneticilifiine iligkin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblif’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

23. Fon Kurul'un ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara satigina iligkin  hukmleri
cercevesinde nitelikli yatinmeilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoytinc alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ydinetilir.

Fon portfSytiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasast araglanmin scgiminde,
Teblig'in 4’tincii maddesinde belirtilen varhiklar ve iglemler ile 6’nc1 maddesinde tanymlanan fon
tiirlerinden Serbest Semsiyc Fon niteligine uygun bir porl{dy olugturulmasi csas alimr. Fon,
Teblig’in 25°inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.

Fon, makroekonomik ve finansal piyasalan etkileyen diger faktrlerin analizi wve
beklentilere gore yatinm &ngoriisii dogrultusunda hem TL hem de dbviz cinsi para ve scrmaye
piyasas: araglarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinm
yaparak Sergaye kazanci ve faiz geliri saglamak vc portfdy degerini artirmay amaglamaktadir. Bu
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dogrultuda temel ve teknik analiz yontemleri kullamlarak fiyati yitkselmesi beklenen varliklara
yatinm yapilarak gelir yaratmaya galisacaktir.

Fon, TL varhk yonetiminde kamu ve/veya dzel sekibr i¢ borglanma araglarum, ortaklik
paylarim, para piyasasi araglanm ve mevduat gibi varliklan donemler arasinda piyasa sartlarna
gore kullanarak potiri yaratmayr hedeflemektedir. Ayrica Fon, bu varliklara dayali yatinm
araglarina da yatinm yapabilir. Déviz cinsi varlik yonetiminde, doviz cinsi Tiirk Varhiklarina
(Burobond, Sukuk, Ozcl Sektér Borglanma Araglar, Para Piyasasi Araglan, Doviz Mevduat),
yabanct menkul kiymetlere, kiymetli madenlere, finansal piyasalarda iglem goren difier finansal
varhklara ve bunlara dayall yatnm araglarina yatinm yapabilir. Fon’un amaci farkh varlik
simiflarina yatinmlar yaparak, yatimmeilara getiri saglayacak bir fon kompozisyonu olusturmakur.
Fon makrockonomik, sektorel, sirket bazl beklentilere ve faiz farklanna bagh olarak ortaklik pay,
finansal cndeksler, yabancr para ve cmtiaya dayah vadeli islemlerinde ve opsiyonlarinda kaldiracly
olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir.

TL ve déviz cinsi varhk ve iglemler iginde ayrica varlia dayali menkul kiymetler, varlik
teminath menkul kiymetler, yurt diginda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, varantlar,
yapilandirilmug yatinm araglan, sertifikalar, borsa yatrm fonlari, gayrimenkul yatnm fonlari ve
girigim sermayesi yatnm fonlari dahil yaurim fonu katilma paylari, yatinm ortakliklar paylan,

repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali borsada iglem giiren veya tezgabiistd tiirev islemler
yapulabilir.

Yabanci sermaye piyasast araglan fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portiGyune
dahil edilen yabana ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin %801 ve
fazlasi olamaz. Aynca, fon portfoytine dshil edilen yerli ve yabane: ihraggilarm ddviz cinsinden
jhrag edilmis para ve sermaye piyasas: araglan, fon toplam degerinin %80°i ve fazlasi olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portibyinde yer alabilecek varlik ve iglemler icin 2.3.
maddesinde belirtilenler diginda asgari ve azami bir sinirlama getirilmemigtir.

2.5. Fonun eyik degeri %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi + %1°dir.

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatrum amaciyla forward, faiz, doviz/kur, emtia ve
finansal endckslere dayal tirev araglar (vadeli islem ve opsiyon s6zlegmeleri), swap stzlesmeleri,
varanl, sertifika, ileri valorii tahvil/bono ve altin dahil edilebilir.

2.7. Portfoye borsa digindan tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sGzlesmeleri), sakh tiirev
arag, swap sdzlesmesi, dayanak varhd: hisse senedi ve endeks, faize dayah menkul kiymetler ve
endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev iriinler ve/veya repo/ters repo dahil cdilebilir. Borsa disi
s6zlesmeler fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfoyine dahil edilir. S6zlesmelerin kars
taraflanmun, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir
fiyal iccrmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde
doniigtiriilebilir olmasi zorunludur.
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Ayrica, borsa sozlesmelerin kargi tarafiun denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum
(banka, aract kurom v.b.) olmast ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas) miimkiindiir.

2.9. Porifsyc dahil edilen yabanc) yatmm araglanmn segiminde Rehber’in 4.1.6'nct ve
4.1.2.2’nci maddelerinde yer alan agafidaki esaslara uyulur.

Yabanci para ve sermaye pivasasi araglari Yatmm Fonlanna fligkin Rehber'in 4.1.6’nc1
maddesinde yer alan agafidaki esaslar dahilinde fon portfSyiine dahil edilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalanmm, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatiun veri dagitim
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek
nitelikte likidasyona sahip olmast sartlanyla, yurt diginda borsa disindan fon portfoyline dahil
edilmesi mimkindiir.

Fon portfdyline yurtdiginda iglem goren 2.10. maddesinde belirtilen iilkelerin ortaklik
paylant ile yatunm fonu katlma paylan dahil cdilebilir. Fon portfdy yoneticisi uygun gordiigi
durumlarda Fon’un genel stratcjisine bagimh kalmak kaydi ile 2.10. maddesinde belirtilmeyen
ilkelerde ihrag cdilmig ortaklik paylarina da yatinim yapabilir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmuy yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglart ve kira sertifikalari alinabilir. Hgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur,

2.10. Portfdye yalmzca G20, AB ve OECD iiyesi {ilkeler ve bu iilkelere bagh devleterde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylari dahil edilebilir.

2.11. Yatirim yapilabilecek yapilandinlmug yatirim araglannun tiirlen sunlardir:

- Ana para korumali Grinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tiirev iirtiniin
bilesiminden olusur. Sabit gefirili varlik anaparayi korurken, yatrmel dayanak varligin pozitif
getirisine belli bir oranda igtirak eimektedir.

- Gelir arttiriex firtinler: Dayanak varhit giincel piyasa fiyatimn altindan satn alma firsati
verir, ancak bunun kargih@inda, dayanak varhga dofirudan yatrimdan farkh olarak vade sonunda
elde cdilebilecek maksimum kazane baslangigta belirlenen bir tavan seviyesiyle siirlaror. Anapara
korumal iriine gorc daha risklidir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurldisinda ihrag cdilmig
“iskontolu sertifikalar” fon portfoyiine dahil edilebilir.

- Katihm saglayan iiriinler: Dayanak varhga direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraminda katilim
saglayan iiriinlerdir. Bu kapsamda Tirkiyede ve yurtdisinda ihrag edilmis “endeks sertifikalan”
fon portfyiine dahil edilebilir.

- Kredi riskine dayah yatirim arae1 (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayal tiirev arag
(kredi riski) ile siradan bir tahvili birlestiren melez. araglardir. Getirisi referans borglunun (ihragei
veya tahvil sahibinden farkh figiinc@ bir kisi veya kurulugtur) kredi degerlilifine vefveya geri
ddeme performansina bagl olarak belirlenir.

Portfoye dahil edilen yapilandirnimug yatirim araglan segiminde Rehber'in 4.1.2. ve 4.1.2.2.
baliimlcrinde yer alan agafiadaki esaslara uyulur.
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Borsada iglem gormesi,

thrageisimin ve/veya varsa yatmm aracimin, Teblig’in 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igercn belgelerin Ydnetici
nezdinde bulunduruimas,

Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmast
gerekir.

Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandmlmis vatirim araglarina iligkin olarak yukanda

belirlenen sartlarin tamam aramir. Buna ilaveten, Tiirkiye'de ihrag edilmig yapilandimimis yatuim
araglannin;

Thrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmas),

Fonun fiyat agiklama ddnemlcrinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun deferi lizerinden nakde doniistiirlilebilir nitelikte likiditasyona
sahip olmasi

coruntudur.

1. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatimmcilar Fon’a yatrim yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini

deperlendirmclidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatndaki olasi diisiiylere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yaunmeilar g6z 6niinde bulundurmahidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay) temsil eden finansal araglanmn, ortaklik

paylarimn, difer menkul krymetlerin, ddviz ve dovize endeksli finansal araclarin, kiymetli
madenlerin burada sayilan varlik ve islemler ile emtiaya dayah tirev s6zlesmelere iligkin taginan
pozisyonlarin degierinde, faiz oranlari, ortakhk pay: fivatlan ve ddviz kurlanndaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 862 konusu risklerin detaylarna
asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayals varhklarm (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek [aiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabaner para cinsinden varliklarin dahil edilmesi hatinde,
d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasilifini ifade etmekiedir.

¢~ Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon

portfoyiinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacag zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Karyt Taraf Riski: Karg tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikliimlGliklerini yerine

getirmek istememesi ve/veya yerine gelirememesi veya lakas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
A

sonucuz_;{_dia.giéag.enin yapilamamas) riskini ifade etmektedir. A .
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3) Likidite Riski: Fon portfoylinde buJunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiirillcmemesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasithgdir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfyiine tiircv ara¢ (vadeli iglem ve opsiyon
so7zlesmeleri), sakh tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/oono ve alun ahm iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yaurmu ile baglangig yatirimimm tzerinde pozisyon

alinmasl sebebi ile fonun baslangi¢ yatimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilifs kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiligam ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullamlan
sistemnlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
elkenlerin yami sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisiklifi gibi kurom dist
etkenler de olabilir.

6) Yosunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadcye yogun yalinm yapilmas: sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korclasyon Riski: Farkli finansal varhklarn piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybctmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varliiin birbirleri ile olan poitif veya negatif” ydnli iliskileri nedeniyle dogabilecck zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katlma paylarnin satildifi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Aqia Satig Riski: Fon portféyi igerisinde agifa saug yapilan finansal enstriimanlann
piyasa likiditesinin daralmast scbebiyle dding karsihif velveya dogirudan agifa satis imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun gilivencesi olarak alinan
teminatin, eminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore deperleme
degerinin beklcnen tiirev pozisyon degerini kargilayamamast veya dogrudan, teminat niteliiyle
ilgili olumsuziuklarm bulunmasi olasihgmin ortaya ¢ikmasi durumudur.

11) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarhhklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal diriin fiyat defiyiminde ok farkh miktarda risk duvarhihk
degisimieri yaganabilmektedir. Delta; opsivonun yazldigy ilgili finansal varhgm fiyatindaki bir
birim defigmenin opsiyon priminde olusturdufu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldupu varligin fiyaundaki degisimin opsiyonun deltasinda mcydana gefirdigi degisimi
dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varlifinin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon
priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk Slglimlerinde bilyilk 6nem tagiyan zaman faktoriinii
ilade cden gosterge olup, opsiyon fiyatmn vadeyc gdre defisiminin dleiisudir. Rho ise faiz
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyaunda olugturdugu degisimin dl¢listidir.

12) Yapilandmimg Yatinm / Borglanma Araglarn Riskleri: Yapilandinlmis Yatnom /
Borglanma Araglanmin defieri ve dénem sonu getirisi faiz demesinin yannda dayanak varlifin

piy 5 tformansina baghdir. Yapilandinlmus Yatnm / Borglanma Araglan’min dayanak

A varhiklad® fizerine olusturulan stratejilerin petirisinin ilgili donemde necgatif olmasi h lindc
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= AVTICE, portfByleri ctkileyebilecek piyasa risklerinin. daha iyi degerlendiri

yatirimer vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutart nominal deferden daha ditgitk de olabilir.

Bununla birlikte, Yapiandinlmiy Yaurnim / Borglanma Araglar’mim ginlik fiyal
olusumunda pivasa faizlerinde yasanabilecek defigimler ve davansk varhik fiyat defigimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinlrms Yatinm / Borglanma Araglar’nin glinlilk degerlemesini etkileyebilmekitedir.
Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmig
Yaurim / Borglanma Araglan'ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alimr.

Yamlandinlms Yatinm / Borglanma Araglan yatirm yapilmast halinde karg: taraf riski de
meveuttur. Karg1 taraf riski, ihraggt kurumun Yatrim / Borglanma Araglan’ndan kaynaklanan
yikiimliliiklerini yerine getircmeme riskini ifade eder.

13) Baz Riski: Vadeli iylem kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman  spot fiyatmin aldifn deger arasindaki fiyat farklih§t deBisimini ifade ctmektedir.
Stzlegmede belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
porlfbyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ilc vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fivat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan fark)y olabilmektedir.

Dolayis1 ile burada Baz Deger'in sdzlegme vadesi boyunca gosterecefi defigim riskini ifade
ctmektedir.

14) Thragg Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisimin yikimliilitkklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

15) Krymetli Madenlerc Yatinm Yapiimasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfSyiinde
bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlannda meydana gelebileeck degisiklikler nedeniyle
portfoyiin defer kaybetme olasthifim ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiindc kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yaurim yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ybnetim sisiemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun tagidifn piyasa riskinin 6lgiimil igin fonun riske maruz deferi (RMD)
hesaplanacakur. RMD yaklasim fon portfoyil icerisinde yer alan tim varliklann her biri igin ve
toplamda tiim portfSy igin belirli bir siirc igerisinde ve belirli bir giiven aralifinda ortaya
gikabilecek en yliksek zarara iligkin istatistiki tahminler fircten bir yontemdir. RMD yontemiyle
yapilan hesaplamalarda portfoydcki her bir varhifin getic depiskenlifi, varhiklar arast
korelasyonlar, kullamlan kaldirag scvivesi gibi portfoyiin muhtemel zarar tutanina etki edebilecek
defiskenler dikkate alinmaktadir.

RMD &lgiimlerinin yapilmasimda temel olarak tarihsel simiilasyon ydntemi kullamlacaktir.
Ancak porifSy igerisindeki varliklara uygulanabilir olmas ve istatistiki olarak tarihsel simiilasyon
ybnteminden daha giivenilir sonuglar iiretmesi durumunda alternatif RMD ybntemlerinin de
kullanilabitmesi miimkiindiir. Olcimlerin yapilmasinda %99 giiven aralifinda, 20 iy gind elde
tutma siiresi ve cn az 250 is giinii gdzlem stiresi kullamlacaktir.

Fon’un RMD hesaplamalan, Fon muhasebe sistemine entegre calisacak bir yamhm
kullanilarak ger¢eklestirilir.

/F'" ' amﬁet_:fy;lé.fi:{hk stres testleri gergeklestirilecektir. Gy YONETIMI
e :1“‘:4:& :'\\ 10 Safikopd gn Plaza B Blok 64T \
°*/f:\ ' \ e ¥ntpkay istanbulf 18
BT e, 3870579040 W, (Al
wd



Karsi Taraf Riski: Karg taraf riski, borsa diginda gergeklegen (OTC) iiirev iglemlerinin
mark-to-market yonlemi (piyasaya gore ayarlama yontemi) sonucunda bulunan toplaminin Fon
Toplam Degerine oranlanmasi ile elde edilir.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlegmeleri nedeniylc maruz kalinan kargi
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) ygntemi ile hesaplanir ve karg 1araf riski fon
toplam deperinin %80'ini agamaz. Bu oran gerekli goriildiign durumlarda Yometim Kurulu
karariyla %100°c kadar yikscltilebilir.

Likidite Riski: Portfoyde yer alan kiymetlerin ge¢mig islem hacimleri dikkate alinarak,
portfoy igindeki likit olmayan pozisyonlar ve bu pezisyonlarin fon toplam degerine orani tespit
edilir. Bu tutarlar lizerinden fon portfSyiiniin nc kadar siirede likide edilebilecegi belirlenir.

Operasyonel Risk: Sirketin Risk Politikasi kapsaminda, Risk Yonetimi ve i¢ Kontrol
Birimleri tarafindan koordineli olarak izlenir.

3.3. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfoyiine kaldrag yaratan islemlerden; turev arag (vadeli islem vc opsiyon
sozlesmelcri), sakh tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrli tahvil/bono ve altn
alim iglemleri ve difier herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.
Fon iilkeler arasindaki makroekonomik beklenti ve faix farklarma bagh olarak ilgili iilkelerin
paritelerinde kaldiragh olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir, aynca belirli bir para birimi
cinsinden getirisini korumak igin doviz ve vadeli islemler pivasalannda kaldiragh pozisyonlar
alabilir, Kaldirag yaratan iglemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldi riskleri artirabilir.

Kaldirag kullanim, vadeli islemler ve opsiyonlar, diger tiivev firlinler, sakh tirev firiinler ve
yapilandinlmis tirtinler gibi belirli bir teminal, prim ya da ddeme karsilipy nispi iglem
yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh iglemlere yatnm vapilarak, Menkul Kiymet Tercihli
Repo Pavan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin
cdilerek, kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve agifa satis gibi dijer borglanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olugabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sunrlamalar dahilinde kalmas: hususu da gdz Uniinde
bulundurutur.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamast yapilirken dayanak varlifin piyasa
fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan csaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas
alimar.

3.4Xaldra¢ varatan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢fiminde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacakur.

Yapilandmlmig yatinm araci, yurtdiginda ihrag cdilen borglanma araglarimn ve kira
serfifikalarini borsa disindan portfSye dahil cdilmesi halinde risk Slglim modcli olarak RMD
kullanilir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldwag yaratan islemlerc iliskin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan
pozisyonlarm mutlak degerlerinin toplanmas1 (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam deficrine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200°dur.

_.~=83.6,._Fon portfdyline alinan yapilandirilms yatinm araglarinin sakh tiirev arag nitelidi
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belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracinin saklh tiirev arag
niteliginde olmas halinde, risk 8lgtimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGT

4.1, Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurul’un portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklamir.

4.2. Portfoy Saklayieisi'nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in suklama hizmeti
verdii para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nczdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmekicdir. Bunlann diginda kalan varhklar
vc bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarllir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’m erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfsy Saklayicisinin ylikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhyi Kurucu'nun ve Portfy Saklayicis’min malvarlifindan ayrdur,
Fon'un malvarhgy, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiircv arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhig Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimn ySnetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
glacaklarmn tahsili amac da dahil olmak iizerc haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Porifdy saklayiais;; fona ait Fnansal varliklarm saklanmast ve/veya kayitlarmn
{utulmast, diger varliklarin aidiyetinin dofrulanmas: ve takibi, kayitlarinm tutulmasi, varlik ve
nakit harcketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen difer
abrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portidy saklayicisi;

a) Yatirum fonlart hesabina katilma paylarinm ibrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtilzign hiikiimlerine uygunluguny,

b) Yatimm fonu birim katilma payi veya birim pay deferinin mevzuat ile fon ictiizOgi,
izahname hilkiimleri cergevesinde belirlenen degierleme esaslarina gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igliziip, izahname hikimlerine aykm olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varbklariyla ilgili iglemalerinden dofian edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtdzudi, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

¢) Fon'un varlik alim satimlarinin, portf8y yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon igtizugl,
izahname hitklimlerine uygunlugunu

saflamakla yikimliidiir.

4.5. Portisy saklayicisi;

a) Fona ait varlklann ayri ayn, fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasint saglar.

b) Belge ve kavit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlann harcketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari vhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarnda tutamaz ve kendi
aktiflcriyle iligkilendiremez.

4.6:2).. Pontfy saklama hizmetini yiriten kurulug, yiikiimlgliklerini yerine getirmemesi
edenile: Kamiiou ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan 50
A Hor L /

rumludur, Kurucy; Portfoy

; 2% ) ) ,ﬁ@,‘ By yOmETIMN ALs.

i /ﬁ "y 12 daread] i iottmian Plaza B B .1670
- & = ¢ R is |n4 /

7 s () g | / fatan K -Irl'gwy 40

- D .;? N 3BT R {

p u!* <.“;’/“‘;:>.A / . 1 v

" g A L "\5\ D

S . & - (.) :’//



Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Teblifi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yikimludir. Katlma pay
sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisma dava agma hakk: sakhdur.

b) Porlfdy saklayicisi, porifdy saklama hizmeti verdifii porifylerin ybnetiminden veya
pivasadaki fivat hareketlerinden kayneklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, Kanun ve ilgili difer mevzuattan kaynaklanan yiikiimldliklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay) sahiplerine kars: sorumludur,

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden aynsunlmasi, potansiyel ¢ikar ¢abgmalanmin diizgiin bir sekilde belirlcnmesi,
énlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatimmeilanna agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhascbe hizmetler, katilma pay1 alim satumina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun géritlecek diger hizmetieri verebilir.

4.8, Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakauni, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakhify ile yapar.

4.9. Portfdy saklayicisn portfdy saklama hizmetini yiiriitirken kargilagabilecegi ¢ikar
catigmalarimn tamimlanmasin, énlenmesini, ydnetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
agerekli politikalan olugturmak ve bunlari uygulamakia ytkiim!iidiir.

4.10. Kurucu’nun iiclinet kigilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni Ggiincii
kigilerden olan alacaklan birbirlcrine karsi mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini yiiriten kurulus, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorum!udur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hitkiimlerinin ihlili nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talcp etmekle
yiikiimlidir. Katlma pay! sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakla
saklidir.

4.13. Portfiy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnctiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14, Portfoy Saklayicisi, Kanun ve ilgili dier mevzuattan kaynaklanan ylikimliliklerini
yerine getirmemesi nedeniyle kanlma pay sahiplerine kargi sorumludur.

4.15. PortfSy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicismn Kanun ve Saklama Teblidi
hiikimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamini daraltici hitkkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon PortfSy Degeri", porifovdcki varliklann Finunsal Raporlama Tc,bligi nde
belirlencp i 11kclazgercevesmde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon

Ponﬁn’r Degcrme v;zrsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglarin d\usﬁlmem sureu_cxn% lanr,
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5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam dcgerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplantr. Bu deger her iy giint itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve izahnamenin V1. numarah maddesinde belirtilen islem Giinleri
bitiminde, cfer iginde bulunulan ayin sonuna Jglem Giinii denk gelmiyorsa aymn son is glini
bitiminde hesaplanan fiyat, takip eden i3 ginii katilma paylarimn alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varhklarn ilgili oldufu pazarm. piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu ctkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
cikmasy gibi olagianiisti durumlarn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti
hususunda Kuruew’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarall maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorillmesi halinde,
katilma paylannin birim pay dcgierleri hesaplanmayabilir ve kahlma paylarmin alim satimu
durdurulabilir.

55, Borsa disinda taraf oluman tirev arag ve swap sbzlesmelen, yapilandinimig
vatirm/borglanma araci ve yurt disinda kurulmug yabirm fonlanma iliskin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ybnetim kurulu karan ile
belirlenen degierleme esaslan agagndaki gibidir:

Borsa Ds: Tiirev Arag ve Swap sozlegmelerine iligkin deferlcme

Portfoye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giincel
{ivat kullamlir.

Opsivon sézlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan ahinan fiyat kotasyonudur. Forward
sézlesmelerinde giincel fivat dayanak varlifin spot fiyat1 baz almarak hesaplanan teorik fiyattir.
Forward sbzlesmelerinde giincel fiyat sozlesmenin konusunun dgviz olmasi durumunda, dayanak
varligm spot fiyat: olarak fonun alacakh oldufu para birimi igin degerleme giinindeki TCMB alig
kury, borglu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satis kurudur.

Dayanak varhigin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan
esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile lorward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina
gdre spot fiyat ilerletilerck teorik fiyata ulagiimaktadur,

Yabanci para {izerinden yapilmy swap iglemlerinde giincel liyat;

SWAP isleminin 1. ayagim olugiuran pesin ahs islemi igin, alist yapilan dovizin degerleme
giindl ilan edilen TCMB ahg kuru ile. swap sdzlesmesi kapsaminda 2. ayad! olusturan vadeli sats
i¢in, vade sonunda satilacak ddvizin, degerlcme gliniindeki TCMB doviz kurn (islemin ySnine
gore alig veya satg) esas alinarak, Bloomberg FRD say fasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden
en yiksek fiyatmin (ASK) degierleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (iglemin
yoniine gore ahg veya sang kuru) "swappoint” cklenmesi ile hesaplamir.

Konusu faiz olan swap iglemlerinde giinecl fiyat;

Bloomberg, Reuters gibi bagimstz ve glivenilir veri saglayicilardan clde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve ximni faiz oranlar1 baz alinarak ilerletilen fivattr.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degierlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulhmmadif durumlarda ve,
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opsivonlar i¢in devam ecden pozisyonlann degerlemesinde kullamimak f{izere Black&Scholes
modelinc gore hesaplanmms, doviz opsiyonlannda Bloomberg OVML, Hisse ve endcks
opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen teorik fiyat kullamhr.

Forward s6zlegmcler igin dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun 1L ve déviz piyasa faizleri ile ilerletilerek
teorik fiyat ydntemi,

Forward sézlesmeler igin, deperlemede dayanak varlign spot fiyah baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat kullanilir. Dayanak varhgin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde
yer alan esaslara pore tespit edilir. Degerleme giinil ile forward iglemin vade tarihi arasindaki gin
sayisina gore spot fivat ilerletilerek teorik fiyata ulagihir ve bu fiyat degerlemede kullamihir.

Swap sdzlesmeleri igin swap point ve ilgili s6zlesmenin deierleme giininde vadesine kalan
giin sayist dikkate ahmarak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile bulunan fiyat degerlemede
kullanilar.

Yabanct para cinsi iizerinden yapilmig swap s6zlegmeleri igin, SWAP isleminin 1. ayagiu
olugturan pegin alig iglemi igin, ahgt yapilan ddvizin degerleme giindi ilan edilen 'TCMB ahg kuru
ile, swap sozlesmesi kapsaminda 2. ayaf olugturan vadeli saus icin, vade sonunda satilacak
dovizin, degerleme ginindcki TCMB doviz kuru (islemin ydniine gore ahiy veya satig) esas
almarak, Bloomberg FRD sayfasindan alnacak ilgili vadeye tekabiil eden en yiksek fivatmn
(ASK) degerleme gimiindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (iglemin yontine gire alis veya
satig kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru kullambr.

Konusu [aiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve glivenilir veri
saflayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlan baz almnarak
ilerletilen deficrleme fiyat degerlemede kullamilir.

Dayanak varhgin spot fiyati Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinacakrr.

Yabanci Borsa Yatinm Fonu Degerleme Esaslar:

Yabanet borsa yatiim fonlari ise menkul kiymetin, Reuters da yayinlanan resmi kapanig
fiyat,, Reuters’te yok ise Bloomberg’de yayinlanan resmi kapams fiyatiyla defierlendirilir.

Yahanci piyasalarda iylem goren; Borsa Yatirim Fonu Kaulma Paylan degerlemesinde,
degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ckranlarindan TSI 16:30 — 17:00 aralidindaki alig
fiyat ile satig fiyatimn ortalamasi kullamlir. Bu fiyatlar borsada olugan fiyatlardir.

Deperleme tarihinde ilgili borsada iglem gormemesi halinde veya horsanin kapah olmasi
halinde isc son islem tarihindeki degerleme fiyat: kullamhr.

Yabana Bor¢lanma Araglari, Yabanci Ortakhk Paylan, Eurobondlar ve Yabanci
Kira Sertifikalarimin Degerleme Esaslar:

Borsa digindan fon portfSyiine dahil edilen yabanci borglanma araci, ortakhk paylan,
Eurobond ve yabanc kira sertifikalanmin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan
TSI 16:30 — 17:00 aralifsindaki alis fiyat ile satig fiyatinin ortalamas: kullanilir (temiz fiyat), fon
fiyau hesaplanacak giin itibari ile birikmis kupon faizinin cklenmesi ile clde edilen kirli fiyat
kullaml/lr;,&gn}l?saplama, tam is giinii olmayan giinlerde s6z konusu kiymetin iglem gdrdlifii son
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durumunda ise deperlemede kullamlacak kirli fiyat, bir Snceki giintin kirli fiyatmn ertcsi i
ginine i¢ verimle ilerlctilmesiyle ¢lde edilir.

Yapilandinimis Yatinm/Borclanma Araglar Degerleme Esaslar:

Yapilandinlmig yaurnm/borglanma araglanmn deferlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanlyr. flgiti kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig iglem gegmemesi halinde
nitelikli yaurmeilara arz/halka arv fiyati)kullanihr. Borsada islem gdrmeyen ancak veri dafihim

kanallan aracihfiyla fiyau ilan edilen yapilandinlmig yatirim araglan igin defierlemede giineel
fiyat kullamlir.

fleri Valirlii Tahvi/Bono ve Altin Iglemleri Degerleme Esaslar

a) 1leri valorlii alinan Devlct I¢ Borglanma Scnetleri (DIBS) valdr tarihine kadar diger
DiBS'lerin arasina dahil edilmez. ileri valérlii satilan DiBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degierlenmeye devam eder. Tleri valorlii DIBS alim ve satm
iglemleri ayn bir vadeli iglem sozlegmesi olarak deerlenir. Islem tutarlan ise valodr tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valdrli sbzlesmenin degeri alig ve satiy iglemlerinde aym yOnlemlc hesaplamirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-} bir deger olarak portfty deBeri tablosuna yansir. Aynt
valérde ve aym nominal degierde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy deferi tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) saus iglemi isc negatif (-) olarak gSzikecektir.
Bu sekilde agtifis pozisyonu ters iglemle kapatoms olan fonlarda bu islemler portfsy degeri tizerinde
bir etki yaratmayacaktur.

¢) Ileri valdrlii islemlerin degierlemesi ise agaZidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faix/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valor tanihi ile aym
olan islemlerin afurhikh ortalama faiz oram, yoksa deferleme giiniinde BIAS’ta ayni giin valdrli
gergeklesen islemlerin agilikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym gin valorlii olarak islem
gordiigti giindeki aym giin valdrli islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihra¢
tarihindeki bilegik faiz oramdir.

Ornegin:

islemin valori 11.03.2014 ve defierleme tarihi 27.02.2014 isc defierleme isleminde
kullamlacak faiz oram asagidaki dncelik sirasina gore segilir.

1. 27.02.2014 tarihinde gerceklesen 11.03.2014 valdrld islemlerin agirhikh ortalama fiyan
tizerinden hesaplanan faiz oram

2. 27.02.2014 tarihinde gergeklesen 27.02.2014 valorldl islemlerin agirlikl ortalama fiyat:
iizerinden hesaplanan faiz, oram

3. 26.02.2014 tarihinde gerceklesen 26.02.2014 val6rlii iglemlerin agirlikl ortalama fiyan
fizerinden hesaplanan faiz oram

4. 25.02.2014 tarihinde gerceklesen 25.02.2014 val6rlil iglemlerin agrhkh ortalama fiyat:
{izerinden hesaplanan faiz orani

5. fhrag tarihindcki agurhikh ortalama faiz oram

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.
Ornepin 27.04.2014 tarihinde itfa olacak bir kiymet igin 19.03.2014 tarihi valdrlt iglem yaptlmig
ise VKG=404 olacaktir. Valor tarihi ve itfa larihi degismeyeceSinden, valor tarihine kadar yapilan
tiim degerleme islemlerinde VK G sayisi da degismeyecektir.

ileri Valorii Altin islemlerindc;
- '—;i)'BlA&’m Giinlik Bilteni’nde ilgili valsrla USDsons [(T+1) ild (T+9)] islemlefi igj
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ji. S6z konusu islemlerin port(Sye alimunda ahg fiyatunn, ahm tarihinden baglamak Gzere
isc Borsa istanbul’da degerlemc glinii itibariyle olugan fiyatlanmn; Finansal Raporlama
Tebligi’nin 9. maddesinin birinci fikrasinn (a) bendi uyannca hesaplanmasi,

iii. Deferlemenin Rehber’in (5.3.) nolu bltimiiniin (2) ve (b) bentleri uyarmea yapiimast

Altin spot iglemlerindc;

i. BIAS n ilgili Ginliik Balteni'nde (T+0) valérit USD/ons islemleri icin agiklanan
agirlikli ortalama fiyatin kullamlmas,

ii. S8z konusu islemlerin portfSye aliminda abg fiyatiin, ahm tarihinden baglamak lizere
ise BIASta defierleme giinfi itibariyle olugan fiyatlanmin; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinin birinci fikrasinin () bendi uyannca hesaplanmas:

gerckmektedir.

Borsa Dis1 Repo Ters Repo Sézlesmeleri Degerleme Esaslar:

Borsa digt repo-ters repo sozlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dis repo - ters repo
sdzlesmeleri vade sonuna kadar isleme ait i¢ verim oram ile decgerlenir. Bu hususa iligkin

kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakia birlikte Kurucu’nun sorumlulufu devam
etmektedir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s5zlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nczdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tirev ara¢ stzlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip igermedigi; opsiyon sézlcsmeleri igin yeterli ve gencl kabul gdrmils bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes ydntemi veya bu yontem yeterli gorilmezse Monte Carlo
Similasyonu) ilc hesaplanan fiyat ile deferlomede kullamlacak fiyat arasinda kargtlagurma
yapilarak, forward sdzlesmeleri ve swap szlesmeleri igin ise teorik fiyat (tcorik fiyat ybntemi,
dayanak varlifin spot fiyatma deficrleme giind ilc forward iglemin vade tarihi arasimdaki giin
sayisma tekabiil eden uygun TL ve ddviz piyasa faizleri ile ilerletilerek ulagilan fiyat) ilc
degierlemede kullamlacak (iyat arasimda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile karst tarafin verdigi fiyat arasinda oluymas: muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25'si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul cdilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin aplmasi
halinde, fiyat iyilegtirilmesi igin yeniden kargt kuruma bagvurulur. Kargt kurumdan alinan fiyat
iyilegtirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam cdiyorsa, karsi
kurumun kullandifs hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Kars: kurumdan alinan
son fiyain da belirlenen limitin diginda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve
gerekgeli karari ile alinan son fiyat fizerinden islem gergeklestirilir,

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stzlcgmelerine iligkin olarak, ilgili sBzlegmenin
faiz oranlannm borsada islem gdren benzer vade yapisina sahip sbzlesmelerin faiz oranlarina
uygun-olitam, csastir. Bu tiir sdzlegmelere taraf olunmas1 durumunda, cn geg sdzlesme tarihini
takip eddh jg ginl icinde sSzleymenin vadesi, faiz oram. kayi tarafi ve karm tarafin

| =

;S L YONE
g ; BA FOWTFOY L
E N 17 FAB O s & B
s 0SSN \ sankayp - cranbil |
- A KAdag: kadikay ISamBE L
LRt "‘/ = ] . \?4_35').;-&;:-9%0 (
l&\-. g,.-’ q:,:’ /l; |



‘--/ e P A 18 “ ‘,'WBB . j
. ;:‘ !I {1 \ " (i& Sal’lb- 1y aﬁlkt'y istank Y 'f (]
AN S VAt AIOSTION

derecelendirme notu KAP’ta aginarak; ilgili bilgi ve belgeler s8zlesme tarihini miiteakip bes yil
stireyle saklamr.

Risk Yonetimi birimi ve i¢sel sistemlerin direttigi forward ve swap fiyatlannin degerleme
fiyatiyla uygunlugunun kontrolit ve borsa diginda taral olunacak repo-ters repo sdzlesmelerinin
adil fivat icerdiginin kontrolii Kurucu’nun {¢ Kentrol Birimi taralindan yapilir.

VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangig tarihinde bir adet pavm nominal fivatt (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degen fon toplam degerinin katilma paylarimin toplam
sayisina béliinmesiyle clde edilir.

Fonun birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslan Izahname’nin 5.2. maddesinde yer
almaktadir.

Katilma pay1 satm almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatinmeilar, Kurucunun igbu
jzahnamenin {6.5.) nolu maddesinde ilan cttidi katilma payimn alim satimumn yamlacady yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan csaslara gore saptanan fiyat tizerinden, 1 (bir) pay ve
katlan geklinde alim ve satimda bulunabilirler.

Fon'un birim pay degeri. giinliik olarak hesaplanir, Islem Giinlerinde vc eder iginde
bulunulan avin sonuna Iglem giinii denk gelmiyorsa ayn son is gliniinde hesaplanan fiyat takip
eden is afinii katilma paylaninin alim-satim verlerinde ilan edilir.

‘islem Giinleri’ agagidaki giinlerden olugacaktir:

Her takvim yihimn 15 Subat, 31 Mart, 15 Mayis, 30 Haziran, 15 Agustos, 30 Eyliil, 15
Kasim ve 30 Aralik gunlcn Bu giinlerden herhangi birinin tatil giiniine rasttamast durumunda
islem Giinii, takxp eden ilk ig giinil olarak belirlenir; fakat bununla beraber, efer Islem Giinii’nii

takip eden ilk ig giinti bir yanm giline denk geliyorsa islem Giinli 0 yanm giinc denk gelecek
sekilde bir 15 gilind ileri kdydmhr

Ara dénemde, Kurucu’nun yonettigi difer yatnm fonlan, portfoy yonetim hesaplan veya
dagitim anlagmasi yapilan kuruluslann misterileri tarafindan Fon alim talebi olugmas: halinde,
Fon portféy kompozisyonunun korunmas: amacivla sadece talep edilen katilma pay sayis: ile
siurli olmak kaydiyla, aymi miktarda Fon'a iade talep eden miigteri bulunmas1 durumunda
eszamanli Fon pay: alim satimi yapilabilir. Bu iglemlerin gerceklestirilmesinde talimatlanin
verildigi giin sonu izahname’nin 5.2 maddesi kapsaminda hesaplanan pay fiyau dikkate alinir.

Fonun satig baslangig tarihi .....cceuennnnn. *dir.,

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatrmeilann Islem Gunti’nde saat 13:00°a (yarum giinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma
payl alim talimatlan, talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada belirlenen pa}' ﬁyau

nzcrmdea verine getirilir. 7




Saat 13:00'dan (yarim ginlerde 10:30) sonra verilen talimatlar ilk fiyat hesaplamasindan
sonra verilmis olarak kabul edilir ve takip eden Iglem Giint’nde hesaplanan pay fiyat fizerinden
yerine getirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatmin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, aiis islemine uypulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katiima pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatna %10 ilave marj uygulayarak
tahsil edcbilir. Aynica, katilma pay1 bedellerini islem Giinii tahsil etmek fizere en son ilan edilen
fivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e§ deger Kiymeti teminat olarek kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis: fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplamr.

Alm (alimatinin karsihfiinda tahsil edilen tutar yatinmer adina nemalandirilmak suretivle
bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, takip eden iy glini katilma pay ahminda
kullaralabilir. Alm talimatinin karsihinda tehsil cdilen tutar dafiuci tarafindan belirlenccek olan
yatinm araci nemalandirmada kullamilacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatinmeilarn fslem Giini saat 13:00a (vanm glinlerde 10:30) kadar verdikleri katilma pay
satim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada belirlenen pay fiyati lizerinden
yerine getirilir.

Borglanma Araglan Piyasasimn agik olduBu her islem Gunii saat 13:00'dan (yanm giinlerde
10:30) sonra verilen talimatlar ilk fiyat hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve takip
cden Tslem Giinii’nde hesaplanan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

Fon pay satum iglemleri 1 pay ve katlari seklinde pergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenmc Esaslan

Her {slem Giinlinde saat 13:00'a (yanm glinlerde 10:30) kadar verilen katilma payr satum
talimatlari o glin hesaplanan fiyat iizerinden takip eden is giiniinde yaunmectlara denir.

Borglanma Araclan Piyasasimn agik oldufu her islem Giintiinde saat 13:00'dan (yarun
piinlerde 10:30) sonra verilen satim talimatlan ilk fiyal hesaplamasindan sonra verilmiy olarak
kabul edilir ve talimaun verilmesini takip eden Islem Gimii‘ndc hesaplanan pay {iyati tizerinden o
giinden sonraki ilk is giiniinde yatinmeilara 8denir.

6.5. Alim Satma Aracihk Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:
Katilma paylan ahm ve satim kurucunun yam sira kurucu ile katlma pay: alun satimuna

aracilik sézlesmesi imzalamig olan asafidaki kurumlar aracibifiyla yapilir. Fon, Tiirkiye Elektronik
Fon Alim Satim Platformu'nda islem gdrmemektedir.

Kurugu.ile alm satima aracilik sézlesmesi imzalamig olan kurumlarim unvam ve iletisim
gii’g'ﬂq;i’asigi'dg yer almaktadir.
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Unvan Tletigim Bilgileri .
| Fibabanka A.S. | Esentepe Mah. Biyiikdere Cad. No:129 K:9 Sisli Istanbul

6.6. Girig Cikig Komisyonlary:

Giris gikis komisyon uygulanmamaktadir.
6.7. Performans Ucreti:

Performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

VL. FON MALVARLI(:'}TNDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARS$ILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarlimindan Kargilanan Harcamalar

Fon varhifindan yapilabilecck harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tirld Geretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddencn her tirld vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfsye alimlarda ve portfSyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlan, (vabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru Gizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur),

5) Portfoy yonetim ficreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ficreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim wili esas alimarak {ficer ayhk donemlerin son iy giiniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

10) Kargilagtirma 6l¢iith giderlen,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yotkill meslek mensubu ticreld,

13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullaum) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defierlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Gideri,

16) Kurulca uygun gritlecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orans:

Fon toplam degerinin giinliik 0,0017'si (yuzbindebirvirgilyetmis) [yilhk yaklapk %0,62
(ylizdesifirvirgiilaltmigiki)] olugan bir ySnetim ficreti tahakkuk eftirilir, Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sozlesme gercevesinde belirlcnen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiiciya fondan ddeneceklir.

7.1.2. Fon Portfiyiindeki varlklarmht Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Ara‘g.l‘gl_gl;!g“mlcri I¢in Odenen Komisyoniar
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Fon portféyiinde yer alan varhiklarin alim satimina QNB Finans Yatinm Menkul Degierler
A.S. (Pay Senedi, TPP, Borglanma Araglan,VIOP), Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. (Pay
Senedi, TPP, Borglanma Araglan VIOP) ve Is Yatrmim Menkul Degerler A.S. (Pay Sencdi, TPP,
Borclanma Araglan,VIOP) aracihk etmekredir.

QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan s6z konusu aracilik islemleri i¢in
uygulanan komisyon oranlan agagida ycr almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu; Yiizbinde 2
2) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 0.8

3) ‘l'akasbank Para Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbindc 2,2
4)  VIOP Piyasas Islem Komisyonu: Onbinde ]

Yukandaki oranlara BSMV, ilgili Borsa Paylani ve Takasbank komisyonlan ilave
cdilecektir.

Oyak Yatrim Menkul Degerler A.S. tarafindan s8z konusu aractlik iglemleri icin
uygulanan komisyon oranlar1 agafiida yer almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yiizbinde 2,10
2) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 0.84

3)  Takashank Para Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,31
4)  VIOP Piyasas: Islem Komisyonu: Onbinde 0,91083

Yukandaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlan ilave edilecektir.

is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan s3z konusu aracihik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlan agagida ycr almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu: Yiizbinde 5

2) Repo/Ters Repo Komisyonu: Yiizbinde 1,125

3) Takasbank Para Piyasas: Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,952
4)  VIOP Piyasas: I5lem Komisyonu: Onbinde 5

Yukandaki oranlara BSMV ve Takasbank komisyonlan ilave edilecektir.

7.1.3. Kurul Ucreti:

Takvim yili esas ahinarak, tger ayhk donemlerin son is giiniinde Fon’un net varlik degeri
tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oramnda hesaplanacak ve Sdenecek Kurul Ucreti Fon
portfoylinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu $emsiyve Fona Ait Giderler:

Semsiye Fon’un kuruluy giderleri ile fonlann kaulma payr ihrag giderleri harig olmak
iizere, Semsiye Fon igin yapilmast gereken tim giderler Semsiyc Fona ba3h fonlarn toplam
degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin portfylerinden kargilarur.

7.1.5. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarkar:

__-Eon-malvarhfindan kargilanan saklama ficreti ve diger piderlere iligkin giincel bilgiler
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Fon’dan karsilanan giderler | o '
| Yonctim tereli (yillik) 0,62
- Kurucu (Asgari %35, azami %65)

- Fon Dagitim Kurulusu (Asgari %335, azami %65)

Saklama iicreti 0,09
Diger giderler (Tahmini) | “To08 |

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlart gbsterilen katilma paylanmin satigina jligkin giderler kurucu

tarafindan karsilanacaktir.
| Gider Tiirii _ Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000
Diger Giderler ' 5.000
TOPLAM | 10.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1, Fon Portfiy isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsmdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portfOy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadr.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isidan: Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0° oraminda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa glre
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katlma paylanmn ilgili oldufu fona jadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinei maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile m@nhasran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac getirileri ile defier artig
kazanglan clde etmek vc bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyerte bulupan
mitkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa goire kurulan yaurim fonlan ve yatirrm ortakliklanyla

benzer nit;eliktc oldugu Hazine ve Maliye Bakanhfinca belirlcnenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulamr.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddcsinin (8) numaral bendi uyannca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanmamc verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil cdilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarnt disindadur.
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumiarin Tiirkiye'deki
is verlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihifi olmaksizin clde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilig kazanglan ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BISTta islem géren ve bir yildan fazla stireyle clde
tutulan pay senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah
fikrasinm altnct paragrafi kapsamunda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglan ve bu
xurumlarin daimi temsileileri aracilipsyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi turulmus kazanglan igin yillik veya 6zl beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap doncmi takvim yihdir. Ancak ilk hesap d5nemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Tinansal tablolarin bagimsiz denctiminde Kurulun bafimsiz denctimle ilgili
dlizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazrlama yikiimliiliigantin bulundufu ilgili hesap

déneminin son giini itibanyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecinlir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel baimsiz denetime {abidir, Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
glinini takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerinc, uygulanan komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
larafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli Dbilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas mimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denelim raporuyla birlikte, bafumsiz denctim kurulusunu
temsil ve ilzama yotkili Kiginin imzasi tagtyan bir yazs ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu karanna
baplandizy tarihi izleyen altmci ig glinG mesai saali bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
raporlar ayrica s6z konusu agiklamay1 miiteakip 10 ig glinii icerisinde katilma pay: sahiplerinc en
uygun haberlegme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfdy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
Tesmi internct sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesindc en az bes vil stireyle
kamuya ag1k tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satig! yapilan yerlerde, yaurimeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatrimcilanm yatinm yapma karanm etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi
olunmasim gercktirecek mnitelikte olan izahnamenin I.1.1., L12.1,, 11, 111.,V.5.5., V.5.6.,, VL. (6.5.
maddesi hari¢), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu bdlimlerindeki
depigiklikler Kurul tarafindan incelencrek onaylanir ve vapilacak izahname degisiklikleri
yurirlige girig tarihinden en az 30 giin énce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak dedisikler isc, Kurulun onay
aranmaksianckurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun tesmi internet sitesinde ilan
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cdilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt ig glinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.8. Borsa diginda taraf olunan sézlegmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere uyguniugunu
tevsik edici tim bilgi ve belgeler, sozlegmelerin portfoye dahil edilmelerini takip eden 10 is glinil
icinde Kurula gdnderilir. Gerekli nitelikleri tapmadift Kurulca tespit edilen sdzlesmeler fon
portfSyiinden gikanlarak Kurul diivenlemelerine uygum olan sdzlegmeler portfdye dahil edilir, bu
nedenlc dofian masral ve zararlar fon malvarlifina yansiilamaz.

9.9. Fona iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yanrime) tammina ve satisin yalmizea gerckli kosullan saglayan nitelikli yaurimeilara
vapilacag hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.10.Portfoye yapilundinlmis yaurm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanur.

9.11. Borsa di1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyline dahil edilmesi halinde en geg
stzlesme tarihini takip eden is glinil iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP*ta agiklamur.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dok{imanlarinda bir stire 8ngdriilmils isc bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faalivet sartlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini kargilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatirimelarin yararia olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmas
hallcrinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gormeycnler ise borsa diginda nakde donigtiriilir.

10.2. Fon mal varhg;, i¢taziik ve izahnamedc yer alan ilkelerc gore tasfiye edilir ve tasfiye

bakiyesi kaulma pay: sahiplerinc paylan oramnda daginhr. Tasfiye durumunda yalmzca katnlma
paw sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. ‘l'asfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun goriigiind aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin (esith ihbar etmesi durumunda s52 kenusu siire sonunda hala Fon’a iade
cdilmemis katilma paylanmn bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimat
beklenmeden pay satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kanlma pay1 alim sattmi vapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yaunmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorillen difer sermaye piyasas araglarmda ncmalandmlir. Fesih ihbanndan sonra yeni katilma
pay! ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay! ihrag edilcmez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veva tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfty
yonetim yirketine tasfiye amaciyla devreder. Port{by Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini

karsilaya yar,:z}l. kadar zayiflamas, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon va,r%ll m ul
~tarafindai ygurgdrillecek baska bir portfoy saklayicisina devreder. Fins prelY YONR [ daer)
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10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettinilir, bu durum Kurul“a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.). Kurucu ile kanlma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tuark Borglar
Kanununun 502 il 514 fincli maddeleri hiikkiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirlilen esaslara giirc
tespit edilen katilma paywmin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylariu Fon'a geri
sattiklannda, elierinde tuttuklant stire igin fonda olugan kardan paylarni almug olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Kaulma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarrul sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihik eden yatinm kuralustardan hesap durumlan hakkinda her
aman bilgi talep edebihirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP'ta yayumm takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar cercevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katlma paylan kargihg yatinmeilardan toplanan para, takip eden i giinit
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatinhr.

fzahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kamuni yetki ve sorumluluklanmiz
cercevesinde onaylariz.
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